*\TEXTOS\NOTARIO1\2007\00874 .A07

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

»‘ﬁf‘;/’}\ <
S IMBRE TR4074094
DEL ESTADO
1072006
‘ T — &SPEM,;//
X Nibil 4,::
o Prius Fide g
SRS
(=) D
Z S
% B

NOTARIO - MADRID

NUMERO OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO.
APROBACION DE _ NUEVO  TEXTO
REFUNDIDO DE ESTATUTOS SOCIALES de “BSN
ELITE 30-50, S.I.C.AV.. S.A.".
En la Villa de MADRID, mi residencia, a doce de febrero de dos

mil siete.

Ante mi, ANTONIO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario

< del llustre Colegio de esta Capital.
= COMPARECENCIA =
Doiia Susana Rodriguez Arranz, mayor de edad, casada, vecina
de Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida q/é
Cantabria sin nimero y con D.N.I. nimero 51.394.544-D.
La identifico por su D.N.L

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vicesecretario
no Consejero del Consejo de Administracion de la Compaiiia
denominada “BSN_ELITE 30-50, S.I.C.A.V., S.A.”, domiciliada en
Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida

Cantabria s/n; constituida por tiempo indefinido mediante escritura

otorgada ante el Notario, Don Roberto Parejo Gamir, el dia 31 de

Mayo de 1999, con el nimero 2261 de orden de protocolo. Inscrita

EUROPA

NOTARIO

.



en el Registro Mercantii de Madrid, al Tomo 14294, Folio 76,
Seccién 82, Hoja numero M-235738. Tiene C.LF. nimero A-
82346438.

Inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

con el nimero 636.

Estd especialmente facultada para este acto en virtud de
Certificacion de fecha 30 de Mayo de 2006, expedida por Dofia Pilar
Uribarri Chacén, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién y con el Visto Bueno del Presidente, Don José Luis
Santos Garcia, cuyas firmas conozco vy legitimo, v dejo unida a esta

matriz.

Tiene, a mi juicio, capacidad para esta escritura de
APROBACION DE NUEVO TEXTO REFUNDIDO DE
ESTATUTOS SOCIALES.

= EXPOSICION =
I.- El dia 30 de Mayo de 2006, se celebr6 Junta General de

Accionistas, debidamente convocada al efecto, mediante publicacion
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil de fecha 12 de Abril de
2006 y en el periddico "CINCO DIAS”, de igual fec\h;w“[;e los
originales de dichas pubticaciones, que la sefiora compareciente me

exhibe, deduzco fotocopias fieles y exactas que dejo unida a esta

matriz.
II.- En cuanto al Informe Justificativo de la modificacion,

manifiesta la sefiora compareciente que el mismo fue emitido con
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fecha 2 de Marzo de 2006 y que la propuesta de modificacion de los |

Estatutos contenida en el informe, coincide con la nueva redaccion

del articulo aprobado por la Junta General.

lll- La presente modificacién tiene como finalidad adaptar los
Estatutos Sociales a las Ultimas modificaciones legislativas y excluir
todas las menciones relativas a la cotizacién en Bolsa y, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 35/2003,

de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva, no esta

sujeta al tramite de autorizacion previa de la CNMV.

IV.- Solicitud de Autorizacién Previa: Mediante resolucién de
fecha 22 de Enero de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores consideré® de escasa relevancia, y por tanto innecesario el
tramite de autorizacion, la modificacién mediante texto refundido de
los Estatutos Sociales de BSN ELITE 30-50, SI.C.AV., SA, al

objeto de cambiar su politica de inversién que pasa a caracterizarse

por la inversién mayoritaria en otras IICs de caracter financiero.

La sefiora compareciente me hace entrega y dejo unida a esta

matriz la citada resolucion.
= DISPOSICIONES =
PRIMERA .- Dofia Susana _Rodriguez Arranz, en la




representacion en que interviene, eleva a publicos los Acuerdos de la

Junta General de Accionistas de la Sociedad, adoptados en su

reunion de fecha 30 de Mayo de 2006, contenidos en la Certificacion

protocolizada y, consecuentemente:
Primero.- DA NUEVA REDACCION A LOS ESTATUTOS
SOCIALES que en adelante quedaran redactados del modo que

consta en la Certificacién protocolizada.

Todo ello completado en los términos que constan en la

Certificacién protocolizada.

SEGUNDA.- Solicita del llustre Registrador Mercantil de Madrid la

constancia, incluso parcial, de los actos contenidos en la presente en

los Libros a su digno cargo.

= OTORGAMIENTO =

Leida esta escritura de conformidad con lo prevenido en el
articulo 193 del Reglamento Notarial, la sefiora compareciente -a
quien hice las reservas y advertencias legales, fiscales y de la

legislacion de Proteccién de Datos de caracter personal-, la acepta y

firma.

= AUTORIZACION =

Del contenido de este instrumento publico, de que el
consentimiento de la sefiora compareciente ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la legalidad vy a la
voluntad debidamente informada de aquella, y de que esta extendido

en tres folios de papel timbrado de uso notarial, serie 7P, niimeros
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4612852 y los dos siguientes en orden correlativo, yo, el Notario

DOY FE.-

Arancel. Documento sin cuantia.

Esta la firma de la sefiora compareciente.

Estan los elementos de mi autorizaciéon notarial.

= DOCUMENTOS UNIDOS =

Siguen unidos a la matriz los siguientes documentos.

EUROPA

NOTAR.O

T o——



Doita Pilar Uribarri Chac6én como Secretario del Consejo de Administracién de 1a Sociedad
BSN ELITE 30-50, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
ANONIMA, con domicilio social en Boadilla del Monte (Madrid), Avenida Cantabria s/n,
Ciudad Grupo Santander y con C.LF. nimero A- 82346438

CERTIFICA

Que el dia 30 de Mayo de 2006, en Boadilla del Monte (Madrid), Avenida Cantabria s/n, Ciudad

Grupo Santander; ¥€ reuni6 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, ensegunda
convocatoria, debidamente convocada mediante anuncios publicados en el Diario Cinco Dias'y en

el Boletin Oficial del Registro Mercantil, ambos en fecha 12 de Abril de 2006, ¢ori &l ‘§iguiente
texto:

“El Consejo de Administracion ha acordado convocar la Junta General de Accionistas de la Sociedad, con carécter
ordinario, que se celebrard en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida Cantabria s/n, los dias
29 de mayo de 2006, a las dieciséis horas y treinta minutos, en primera convocatoria, y 30 de mayo de 2006, a la misma
hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

Orden del Dia:

Primero.- Adaptacion a la nueva Legislacion de Instituciones de Inversién Colectiva. Exclusion de cotizacién en Bolsa.
Cambio de politica de inversion. Modificacion y nueva redaccion de la totalidad de los Estatutos Sociales.

Segundo.- Examen y aprobacicn, en su caso, de las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria),
Informe de Gestion y propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad, correspondiente al gjercicio social cerrado a 3/
de diciembre de 2005, asi como de la gestion del Consejo de Administracion en el indicado periodo.

Tercero.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias.
Cuarto.- Modificaciones en el seno del Consejo de Administracion. Acuerdos a adoptar en su caso
Quinto.- Auditores de Cuentas de la Sociedud. Acuerdos a adoptar en su caso.

Sexto - Delegacion de facultades para la formalizacién, efecucion e inscripcion, en su caso, de los acuerdos adoptados en
esta sesion.

Séptimo.- Redaccién, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la sesién.

Se hace constar el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a aprobacion de la Junta General, asi como el informe de auditoria de cuentas y
el informe de los administradores sobre justificacién de las modificaciones de Estatutos Sociales, en su caso,
propuestas; los accionistas podrdan solicitar la entrega o el envio gratuito de dichos documentos y los informes o
aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Boadilla del Monte, a 7 de marzo de 2006
El Secretario del Consejo de Administracion.
Do#a Pilar Uribarri Chacdn

No habiendo quérum suficiente para celebrar la Junta General en primera convocatoria, esta se
celebré en segunda convocatoria. Formada la lista de asistentes por medio de anejo al acta
firmado por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente; resulté la concurrencia de 1
accionista, el cual asisti6 representado. En total, retine el 45,90% del capital social suscrito con
derecho a voto. " ‘

.
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6 como Presidente de la Junta General, el Presidente del Consejo de Administracién, Don
Luis Santos Garcia, y como Secretario el que lo es del Consejo de Administracién, Doila
Pllar Urfbarri Chacén.

ok

/ Abierta la Sesion por el Presidente, se aprobd por unanimidad el Orden del Dia que consta en la
referida convocatoria. A continuacién, previa deliberacién de los asuntos contenidos en dicho
Orden del Dia, y sin haberse solicitado constancia escrita de ninguna de las intervenciones de los
asistentes, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes

-

ACUERDOS
t ci6nen odiﬂca 6n nuevs redaccién de “ d de 1 . Esi ts
Sociales

En la junta general de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de Abril de 2004, se adopto, entre
otros, el acuerdo de solicitar la exclusién de cotizacién en Bolsa de las acciones representativas del
capital social, en virtud de las modificaciones normativas introducidas por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva, delegando en el Consejo de Administracién las
mas amplias facultades para ejecutar tal acuerdo en el momento que considere oportuno.

Al amparo del articulo 54 del RD 1305/2005 de 4 de noviembre, que permite que las SICAV puedan
solicitar que sus acciones se incorporen a un mercado o sistema organizado de negociacién de
valores, el Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 2 de Marzo acordé solicitar la
incorporacién de las acciones de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursétil (MAB), aprobado por
acuerdo del Consejo de Ministros de 30 de diciembre de 2005,

Asimismo y a propuesta del Consejo de Administracion, se acuerda modificar la politica de
inversién de la sociedad que pasa a estar caracterizada por invertir mas de] 50% de su activo en otras
Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en el articulo 36.1 letras c) y d) del Reglamento
de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva.

Como consecuencia de los acuerdos adoptados en los parrafos anteriores y en virtud de las
modificaciones legislativas introducidas por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversi6n Colectiva, y en su Reglamento de 1309/2005, de 4 de noviembre, y con el objeto de
eliminar las menciones relativas a cotizacién en Bolsa, la Sociedad acuerda dar nueva redaccién a
la totalidad de los Estatutos Sociales quedando, con la redaccion literal siguiente:



TITULOL DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO
SOCIALES Y DURACION

Articulo 1.- Denominacion social y régimen juridico. Designacion del depositario.
Articulo 2.- Objeto social.

Articulo 3.- Domicilio social.

Articulo 4.- Duracién de la sociedad.

TiTULO L. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5.- Capital social.
Articulo 6.- Caracteristicas de los acciones y derechos inherentes a las acciones.

TITULO Il.  POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 7.- Politica de Inversiones.
Articulo 8.- Operaciones de riesgo y compromiso.

TITULOIV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9.- Organos de la Sociedad.

SECCION PRIMERA. De la Junta general de accionistas

Articulo 10.- Junta general ordinaria.

Articulo 11.- Junta extraordinaria.

Articulo 12.- Junta universal.

Articulo 13.- Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

SECCION SEGUNDA. Del Consejo de Administracién

Articulo 14.- Composicion y duracion.

Articulo 15.- Especialidades sobre funcionamiento.

TITULOV. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16.- Ejercicio social.

Articulo 17.- Valoracion de los activos.
Articulo 18.- Composicion del beneficio.

TITULOVI. DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL DEBER DE INFORMACION

SECCION PRIMERA. De las cuentas anuales y la distribucién de resultados

Articulo 19. Las Cuentas Anuales.
Articulo 20. Distribucién de resultados.
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Articulo 22, Valor tedrico de las acciones.

7R4074098

TITULOVH. DE LA TRANSFORMACION, FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y

LIQUIDACION

Articulo 23. Transformacion, fusion y escision.
Articulo 24, Disolucion y liquidacion.

TITULO VIll. DEL SOMETIMIENTO A LOS ESTATUTOS, FUERO Y LEGISLACION

Articulo 25. Aceptacion de los Estatutos.
Articulo 26. Fuero y legislacion.




=

TiTULO|I DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, DOMICILIO
SOCIALES Y DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico. Designacién del Depositario

1. Con la denominaciéon de BSN ELITE 30-50, SICAV, S.A., se constituye una sociedad
anénima de nacionalidad espariola que se regira por los presentes Estatutos y, en su
defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (LIIC), de Instituciones de Inversién
Colectiva (IIC), por su Reglamento (RIIC), por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi
como del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera BANCO
BANIF, S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 24, inscrito en el Registro
Administrativo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero
71 y en el Registro Mercantil al Tomo 3.115, folio 40, seccién 82, hoja M-53233,
inscripcion 12

Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene por exclusivo objeto la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de
los resultados colectivos.

Articulo 3. Domicilio social

1. El domicilio social se fija en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander,
Avenida Cantabria, s/n.

Articulo 4. Duracién de la sociedad

1. La duracién de esta sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV, sin perjuicio de lo dispuesto en la
LSA y demas disposiciones de pertinente aplicacién.

TITULOIl.  CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital soclal

1. El capital social inicial queda fijado en 3.065.166 euros, representado por 510.861
acciones nominativas, de 6 euros nominales cada una, y esta integramente suscrito y

desembolsado.

2. El capital estatutario maximo se establece en 30.651.660 euros, representado por
5.108.610 acciones nominativas, de 6 euros nominales cada una.

3. Dentro de los limites del capital estatutario méaximo y del inicial establecidos, la
Sociedad podra aumentar o disminuir el capital comrespondiente a las acciones en
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n mediante la venta o adquisicion de las mismas, en los términos establecidos
legajfnente, sin necesidad de acuerdo de la Junta general.

fculo 6. Caracteristicas de las acclones y derechos inherentes a las acciones

1. Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos,
se representaran por medio de anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores.

2. Los accionistas no gozaran del derecho preferente de suscripcion en la emision o
puesta en circulacion de nuevas acciones, incluso en las creadas en el supuesto de
aumento del capital estatutario maximo.

El ejercicio de los derechos incorporados a las acciones representativas del capital que no
se encuentre en circulacion, quedarad en suspenso hasta que hayan sido suscritas y
desembolsadas.

3. Los fundadores y promotores de la sociedad no podréan reservarse ventajas ni
remuneraciones de las previstas en ia LSA.

TITULOIM  POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 7. Politica de Inversiones

1. La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos y
segun los criterios sefialados en el folleto informativo, invertido en valores o instrumentos
mencionados en la LIIC con sometimiento expreso a las normas sobre inversiones
establecidas en la normativa vigente.

Esta Sociedad se caracteriza por invertir mayoritariamente, mas del 50% de su
patrimonio, en acciones o participaciones de varias Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en los parrafos c) y d), indistintamente, del articulo 36.1 del RIIC.

2. E! activo de la Sociedad estara invertido con sujecién a los limites, porcentajes y
requisitos de diversificacion establecidos en la LIIC y normativa de desarrollo.

La Sociedad tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados en mercados
secundarios organizados, dentro de los limites que establezca la nomativa vigente en
cada momento, y segtin los criterios que se definan en el folleto informativo.

3. La sociedad definira claramente su perfil de inversion, que habra de quedar reflejado en
los instrumentos informativos previstos en los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre.

Articulo 8. Operaciones de riesgo y compromiso

La Sociedad podré realizar operaciones con instrumentos derivados financieros con la
finalidad de cobertura de riesgos e inversion para gestionar de un modo mas eficaz la



cartera, dentro de los limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento
y segun los criterios establecidos en el folleto informativo.

TITULOIV  REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Socledad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general de accionistas y por el
Consejo de Administracién.

2. La Junta general, o por su delegacion, el consejo de administracién podra encomendar
la gestion de los activos sociales, bien en su totalidad, bien en una parte determinada, a
una o varias SGIIC o a una o varias entidades que estén habilitadas para realizar en
Espafia el servicio de inversion previsto en el articulo 63.1.d) de la Ley 24/1988, de 28 de
julio.

SECCION PRIMERA
De la Junta general de accionistas
Articulo 10. Junta general ordinaria

1. Los accionistas, constituidos en Junta general debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los socios, incluso
los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los
acuerdos de la Junta general.

2. La Junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la
gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion de resultado. La Junta general ordinaria sera vélida aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta general se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de
la Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los
casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a convocatoria, asistencia, derecho de
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4 constitucion, representacion, celebracion, deliberacién, adopcién de acuerdos y
oftas de las sesiones, se regiré por lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y demds disposiciones vigentes.

SECCION SEGUNDA
Del Consejo de Administracion
Articulo 14, Composicién y duracién

La gestion y representacion de la Sociedad coresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de tres Consejeros como minimo y diez como maximo, que actuaran de
forma colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta general por un plazo de 5
afios .

Articulo 15. Especialidades sobre funcionamiento
1. Funciones y ambito de representacion del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion representa a la Sociedad con las mas amplias facultades
para la gestién, administracion y gobiemo en todos los asuntos relativos al giro y trafico
de la Socledad, pudiendo deliberar, resolver y obrar con entera libertad en todo aquello
que por la Ley o por estos Estatutos no esté reservado a la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion sera competente para adoptar acuerdos en todas las
materias que no hayan sido privativamente conferidas a la Junta General de Accionistas
por la Ley y puede realizar todo tipo de actos de dominio, administracion y gravamen.

La representacion que ostenta el Consejo de Administracion se extendera a todos los
actos comprendidos en el objeto soclal delimitado en los presentes Estatutos Sociales, en
los términos establecidos en el articulo 129 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas.

2. Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administracién.

El Consejo de Administracion designara, entre sus miembros, un Presidente, que lo sera

también de las Juntas Generales. Asimismo, el Consejo de Administracion podra

/ designar, entre sus miembros, un Vicepresidente, el cual suplird al Presidente en sus

/ ausencias. Si, por cualquier razén estuviera vacante la Presidencia, ésta sera
autométicamente asumida por el Vicepresidente.

3. Consejero Delegado.

El Consejo de Administracion podra designar, entre sus miembros, uno o varios
Consejeros Delegados.

La delegacion permanente de alguna facultad en uno o varios Consejeros Delegados y la
designacién de los Administradores que hayan de ocupar tales cargos requeriran para su
validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo de
Administraciéon y no producira efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.




4. Secretario, Vicesecretario y Letrado-Asesor del Consejo de Administracién.

£l Consejo de Administracién nombrara al Secretario de este 6rgano, sin que sea
necesario que en su persona concurra |a condicion de Administrador. Si no lo fuere, &l

Secretario tendra voz pero no voto en las deliberaciones del Consejo. El Secretario del
Consejo lo sera también de la Sociedad y de las Juntas Generales de Accionistas.

Corresponde al Secretario la facultad de certificar y elevar a pGblicos los acuerdos
sociales y la abligacion de velar por la custodia de los libros sociales e insertar en ellos las
Actas de las reuniones que celebren los 6rganos colegiados, una vez queden
debidaments aprobadas.

Las Certificaciones que expida el Secretario, que habran de estar visadas con el Visto
Bueno del Presidente o, en su caso, del Vicepresidente del Consejo de Administracién,
podran referirse a la totalidad o a parte de los acuerdos adoptados, en funcion del uso
para el que se necesiten. También podréa el Secretario certificar cualquier extremo que
conste en los libros sociales.

Asimismo, podra &f Conssjo de Administracion nombrar un Vicesecretario que podra ser o
no Consejero y que desempeiiara las funciones del Secretario en caso de ausencia ©
imposibilidad de éste.

Finalmente, el Consejo de Administracion designara, cuando asi resulte exigido o se
estime conveniente, un Letrado-Asesor que retuna los requisitos establecidos por la
legislacion vigente para que realice las funciones previstas en la misma.

£l carge de Letrado-Asesor podia recasi én aiguno de ios Adminisiradores, en el
Secretario, 0, €n su caso, Vicesecretario, de reunir su personal la cualificacion requerida.

5. Funcionamiento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion se reunira, cOmMo minimo, una vez al afio y ademas siempre
que lo convoque Su Presidente, el que haga Sus veces, o lo soliciten al menos dos
Consejeros. La convocatoria sera cursada por el Secretario, a instancia del Presidente,
nor carta, telegrama ¢ tolefay, cored slecirdnico o por cualquier oiro medio telematico,
siempre que resulte legalmente procedente, Y respetando, en todo caso, las garantias de
seguridad y los derechos de los accionistas, con una antelacion minima de cinco dias. En
el supuesto de que la convocatoria sea solicitada por dos Consejeros. el Consejo debera
ser convocado para su celebracion dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en
que hubiere tenido lugar la solicitud, incluyéndose en el Orden del Dia los puntos
contenidos en la misma, sin perjuicio de otros que estimen conveniente incluir el
Presidente.

Para que el Consejo de Administracion quede validamente constituido, sera necesaria ia
asistencia directa o por representacién, de la mitad més uno de sus componentes.

Los Consejeros podran delegar por escrito su representacion para cada reunién en
cualquier otro Consejero, para que le represente en 1a reunion de que se trate y ejercite el

derecho de voto, pudiendo un mismo Consejero recibir varias delegaciones.
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residente del Consejo de Administracién dirigiré las deliberaciones y tendra voto de
lidad para decidir los empates.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los Consejeros presentes o
representados en la sesion, salvo que la legislacion aplicable exija una mayoria superior.

El Consejo de Administracion, mediante el correspondiente acuerdo, podra regular su
propio funcionamiento y organizacion, asi como establecer el Estatuto del Consejero,
modificandolo cuando io estime oportuno.

6. Actas de las reuniones del Consejo de Administracion.

Los acuerdos que adopte el Consejo de Administracion se consignaran en Actas
extendidas en un Libro especial, autorizadas por las firmas de quienes en cada sesion
hayan actuado como Presidente y Secretario. Las certificaciones que se expidan con
referencia a dicho Libro, seran autorizadas por el Secretario del Consejo de
Administracion, con el Visto Bueno del Presidente o por quienes, segin estos Estatutos,
les sustituyan en sus respectivas funciones.

TITULOV  EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de
cada affo.

Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracién de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la Circular 7/1990 sobre normas contables y
estados financieros reservados de las 1IC y demds disposiciones que las complementen o
sustituyan.

Articulo 18. Composicién del beneficio
A los efectos de determinar el beneficio, el valor o precio de coste de los activos vendidos,

se calculara por el sistema de coste medio ponderado y se mantendréa al menos durante
tres ejerciclos.



TiTULO VI
DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL DEBER DE INFORMACION

SECCION PRIMERA
De las cuentas anuales y la distribucién de resultados

Articulo 19. Las Cuentas Anuales.

Los administradores de la Sociedad estardn obligados a formular, dentro de los tres
primeros meses de cada ejercicio, el Balance con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la
propuesta de aplicacién de resultados y el Informe de Gestion.

Dentro del cuarto mes de cada ejercicio deberan remitir estos documentos, junto con el
informe de Auditoria, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La aprobacién y depdsito de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, se regira por
las normas sobre la materia contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 20. Distribucién de resultados.

Los administradores de la Sociedad formularan la propuesta de distribucién de resultados,
sin mas limitaciones que las legalmente establecidas y que le sean de aplicacion.
Después de cubiertas las atenciones legales, la Junta General podra reconocer a los
accionistas un dividendo en la cuantia que la misma estime oportuna.

El pago de dividendos a cuenta se ajustara a lo dispuesto en la Ley.

El beneficio que se acuerde distribuir a los accionistas por la Junta General se pagara en
el momento y la forma que ésta determine. A falta de determinacion de estos particulares,
el dividendo sera pagadero en el domicilio social a partir del dia habil siguiente al del
acuerdo.

SECCION SEGUNDA
El deber de informacién

Articuio 21. Obligaciones de informacién.

La Sociedad cumplira las obligaciones de informacion establecidas en la Ley Reguladora
de las Instituciones de Inversidn Colectiva y demas normas dictadas en su desarrollo.

Articulo 22. Valor teérico de las acciones.

El valor teérico de la accién sera el resultado de dividir el valor del patrimonio de la
Sociedad por el nimero de acciones en circulacion.
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TiTULO VI

E LA TRANSFORMACION, FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 23. Transformacién, fusién y escision.

La Sociedad podré transformarse, fusionarse y escindirse de conformidad con io
dispuesto en la Ley de Socledades Anonimas y demés disposiciones vigentes sobre la
materia, en la medida en que no contradiga la normativa especifica sobre Instituciones de
Inversion Colectiva.

Articulo 24. Disolucién y liquidacién.

La Sociedad se disolvera por las causas establecidas en la legislacion vigente o por
acuerdo de la Junta General de Accionistas, conforme a las leyes y a los presentes
Estatutos. Una vez disuelta la sociedad se abrira el periodo de liquidacion, salvo en los
supuestos de fusion o escision total o cualquier otro de cesion global del activo y el
pasivo, y la Junta General de Accionistas nombrara uno o més liquidadores, siempre en
numero impar, confiriéndoles las facultades que estime convenientes y necesarias con las
limitaciones establecidas en la Ley. E! haber liquido resultante se distribuira con arreglo a
las normas establecidas por la Ley de Sociedades Andénimas y demas legislacion
aplicable.

TiTULO VIl
DEL SOMETIMIENTO A LOS ESTATUTOS, FUERO Y LEGISLACION
. Articulo 25. Aceptacion de los Estatutos.
presentes Estatutos. Tal sumision vincula a los titulares de acciones representativas del

capital social o de derechos sobre las mismas y a quienes adquieran acciones
representativas del capital social, sea cual fuere el titulo de adquisicion.

\ Los accionistas se someten, en sus relaciones con la Sociedad, a lo prevenido por los

Articulo 26. Fuero y legislacién.

El accionista, al igual que la Sociedad, con renuncia de su propio fuero, quedaran
expresamente sometidos al fuero judicial del domicilio de la Sociedad y dentro de él, al del

/ Juzgado que legalmente sea competente para el conocimiento de cualquier cuestion que
pueda surgir entre ambos, siendo en todo caso de aplicacion las leyes espafiolas.

.....................................................................................................................

6°~ Delegacién de facultades para la fo n ion de los acuerdos adoptados.

Autorizar y facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, al
Secretario y Vicesecretario del Consejo de Administracién, para que cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, puedan elevar a instrumento publico los acuerdos adoptados por esta Junta
General de Accionistas que exijan tal formalidad o hayan de inscribirse en los Registros Piblicos;

7R4074102



solicitar y obtener, de aquellos que asi lo precisen, la autorizacién administrativa previa y su
inscripcion en el Registro Mercantil; suscribir, en su caso, las escrituras de rectificacién,
ratificacién, subsanacion o aclaracién que sean precisas a la vista de la calificacién verbal y/o
esctita del sefior Registrador Mercantil, del Ministerio de Economia y Hacienda, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y de cualquier otro organismo piiblico o privado competente.
Ejecutar y dar cumplimiento a todos y cada uno de los acuerdos adoptados en la presente Junta
General que precisen una actividad concreta para ello, incluida, en su caso, la actualizacion del
Folleto explicativo de la Sociedad ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en
general, para que, tan ampliamente como en Derecho se requiera y, en lo menester, interprete,
aplique y desarrolle, incluso subsanéndolos, si preciso fuere, todos los acuerdos adoptados en la
presente Junta General de Accionistas, hasta dar cumplimiento de cuantos requisitos puedan
resultar legalmente exigibles para su eficacia.

Asimismo, facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, al
Secretario y Vicesecretario del Consejo de Administracion para que, cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, pueda llevar a cabo el depésito de las Cuentas Anuales, expidiendo cuantos
documentos y certificaciones sean precisos a tal efecto conforme al Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas y demés normas de aplicacion.

I°.- Redaccibn, lectura y aprobacién, en su caso. del Acta de la Junta General,

Finalizada la reunién y no habiendo mas asuntos que tratar, se procede por el Secretario a
redactar el presente Acta que, una vez leida a los sefiores accionistas, es aprobada por los mismos
por unanimidad.

Y no habiendo mds asuntos que tratar, se levanta la sesién, siendo las 17,00 horas del dia
sefialado en el encabezamiento, extendiéndose la presente Acta, que es firmada por el Secretario,
con el V° B° del Presidente.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, expido y firmo la presente cettificacién, con
el visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién, en Boadilla del Monte (Madrid), a 30
de Mayo de 2006.

V°B® (

EL PRESIDENTE ELl SE TARIO

Don Jos¢ Luis Santos Garcia Deiia Pijar Uritjarri Chacén
¢

o
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stas; Jos accionistas podrén solicitar la entre-
) gratuito de dichos documentos y los infor-
wciones que estimen precisos acerca de los
prendidos en el orden del dfa.

del Monte, 7 de marzo de 2006.-El Secreta-
sejo de Administracién. Dofia Khemchand
abhay.-18.407.

0 INVERSIONES, SOCIEDAD
INVERSION DE CAPITAL
\BLE, SOCIEDAD ANONIMA

jo de Administracién ha acordado convocar
wral de Accionistas de la Sociedad, con ca-
1io, que se celebrard en Boadilla del Monte
indad Grupo Santander, Avenida Cantabria
29 de mayo de 2006, a las catorce horas'y
408, en pri convocatoria, y 30 de mayo

\ misma hora y en ¢l mismo lugar, en segunda
R

lJ‘
37

ielegacion de facultades pm la formahu- 1
i6n e inscripcién, en su caso, de los acuerdos
o esta sesién.

~Redaccién, lectura y aprobacién, en su
ita de_ln sesién.

sonstar el derecho de los accionistas a exami-
micilio social, de forma inmediata y gratuita,
ntos que han de ser sometidos a aprobacién
General, asf como el informe de anditorfa de
informe de los administradores sobre justifi-
s modificaciones de Estatutos Sociales, en su
:stas; los accionistas podrén solicitar 1a entre-
o gratuito de dichos documentos y los infor-
aciones que estimen precisos acerca de los
prendidos en el orden del dfa.

del Monte, 7 de marzo de 2006.-E] Secreta-
1sejo de Administracién. Don Luis Javier
nares.~18.422.

BRASILITO,
{CIEDAD DE INVERSION
E CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD ANONIMA

jo de Administracién ha acordado convocar
1eral de Accionistas de la Sociedad, con ca-
1rio, que se celebrard en Boadilla del Monte
iudad Grupo Santander, Avenida Cantabria
29 de mayo de 2006, a las quince horas, en
vocatoria, y 30 de mayo de 2006, a la misma
mismo lugar, en segunda convocatoria.

Orden del dfa

-Adaptacién a la nueva Legislacién de Insti-
Inversién Colectiva, Exclusién de cotizacién
odificacién y nueva redaccién de la totalidad
itos Sociales,

‘,g,,.!.

Segundo.~Examen y aprobaci6n, en su caso, de las
Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganan-
cias y memoria), Informe de Gestién y propuesta de
aplicacién del resultado de la Sociedad, commespondiente
al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2005, asf
como de 1a gestién de! Consejo de Administracién en el
indicado perfodo.

Tercero~Autorizacién para la adqumcxén dcnvauva
de acciones propias.

Cuarto.~Modificaciones en el seno del Consejo dc
Administracién. Acuerdos a adoptar en su caso.

Quinto.—~Auditores de Cuentas de la Sociedad. Acuer-
dos a adoptar en su caso.

Sexto.-Delegacién de facultades para la formaliza-
cién, cjecucién e inscripci6n, en su caso, de los acuerdos
adopmdos en esta sesién.

mo.—-Redaccion, lectura y aprobac:én, en su
caso, del Acta de la sesién. .

Se hace constar el derecho de los accionistas a exami-

nar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita, |

los documentos que han de ser sometidos a aprobacién

=1 nde-4a-dunta-General; asf comé el informe de anditorfa dé
1 cuentas-y ¢l informe de los administradares sobre justifi-
p ;cacién delas modificaciones de Estatutos Sociales, en su
i "caso; propuéstas; los accionistas podrén solicitira entre-
wiY a0l enyfo gratuito, de dichos documentos y los infor-
g ‘cmgs aclanc:oncs yue estinen precisos acerca de los.

diglpsme]o:dm;leld!a. o

b e

fnsw FLITE 10.30, SOCIEDAD .
"DENVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD ANONIMA

El Conse_po de Adnumstmcxén ha acordado convocar
la Junta General de Accionistas de las Sociedad, con ca-

récter ordinario, que se celebrard en Boadilla del Monte |

(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida Cantabria,
s/n, los dfas 29 de Mayo de 2006, a las dieciséis horas, en
primera convocatoria, y 30 de Mayo de 2006, a.]a misma
hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

) Orden del dfa

Primero.-Adaptacion a la nueva Legislacién de Institu-
ciones de Inversién Colectiva. Exclusién de cotizacién en
Bolsa. Cambio de polftica de inversién. Modificacién y
nueva redaccién de la totalidad de los Estantos Sociales.

Segundo.~Examen y aprobaci6n, en su caso, de las
Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas-y ganan-
cias y memoria), Informe de Gestién y propuesta de
aplicncién del resultado de la Saciedad, comespondiente
a] ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2005, asf
como de la gestién del Consejo de Adm:msu'aclon enel
indicado perfodo.

Tercero.—Autorizacién para la adquisicién derivativa
de acciones propias.

Cuarto.~Modificaciones en el seno del Consejo de
Administracién. Acuerdos a adoptar, en su caso.

Quinto.~Auditores de Cuentas de la Sociedad. Acuei-
dos a adoptar, en su caso.

Sexto.~Delegacién de facuitades para la formaliza-

cién, ejecucién e inscripcidn, en su caso, de los acuerdos *

adoptados en esta sesion.
Séptimo.~Redaccién, lectura y aprobacién, en su
caso, del Acta de la sesién.

Se hace constar el derecho de los accionistas a exami-
nar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita,
los documentos que han de ser sometidos & aprobacién
de 1a Junta General, asf como el informe de anditorfa de
cuentas y el informe de los administradores sobre justifi-
cacién de las modificaciones de Estatutos Sociales, en su
caso, propuests; los accionistas podran solicitar la entre-
ga o el envfo gratujto de dichos documentos y los infor-

opd: 1dcl‘Mome. 7 de,marm de2(l)6—ELSecretx-,

mes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden dei dfa.

Boadilla del Monte, 7 de marzo de 2006.—E] Secreta-
rio del Consejo de Administracién. Don Pedro de la Es-
peranza Rodriguez.—18.404.

{gmsnm 30-50 SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL
. VARIABLE, SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracién ha acordado convocar
la Junta General de Accionistas de 1a Sociedad, con ca-
récter ordinario, que se celebrar en Boadilla del Monte
{(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida Cantabria,
s/n, los dfas 29 de mayo de 2006, a las dieciséis horas y
treinta minutos, en primera convocatoria, y 30 de mayo
de 2006, a 1a misma hora y en el mismo lugar, en scgunda ’
convocatoria.

Orden del dfa

Primero.~Adapiacién a la nueva Legislacién de Institu- -
ciones de Inversién Colectiva. Exclusién de cotizacién en
Bolsa. Cambio de polftica de inversién. Modificacién y
nueva redaccién de la totalidad de los Estantos Sociales.

- ¢ Segundo~Examen y aprobaci6n, en su caso, de las

Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganan-
cias y memoria), Informe de Gestién y propuesta de
aplicacién del resultado de la Sociedad, correspondiente
1l ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2005, asf
como de la gestién del Consejo de Administracién en el
indicado-petfodo.-

Tercero.~Autorizacién para la adquisicidn derivativa
de acciones propias.

$Cuarto.-Modificaciones en el seno del Consejo de
Administracién. Acuerdos a adoptar, en su caso.

Quinto.~Auditores de Cuentas de la Sociedad. Acuer-

dosandoptnr en su caso

Scxto ~Delegacién de “facultades para la formaliza-
ci6n, ejecucién e inscripcién, en su caso, de los acuerdos
ado dos en esta sesion.

. imo.~Redaccién, lectura y aprobac:én, en su
caso, del Acta de la sesién.

Se hace constar el derecho de los accionistas a exami-
nar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita,
los documentos que han de ser sometidos a aprobacién
de 1a Jurita General, asf como el informe de auditorfa de
cuentas y el informe de los administradores sobre justifi-
cacién de las modificaciones de Estatutos Sociales, en su
caso, propuestas; los accionistas podrén solicitar 1a entre-
ga o el envio gratuito de dichos documentos y los infor-
mes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dfa.

Boadilla del Monte, 7 de marzo de 2006.~E] Secreta-
rio del Consejo de Administracién. Dofia Pilar Uribarri
Chacén.-18.410. g

BSN ELITE 50-70, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL .
VARIABLE, SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracién ha acordado convocar
la Junta General de Accionistas de la Sociedad, con ca-
récter ordinario, que se celebrard en Boadilla del Monte
(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida Cantabria
s/n. los dfas 29 de mayo de 2006, a las diecisiete horas, en
primera convocatoria, y 30 de mayo de 2006, a la misma
hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

Orden del dfa

Primero.—~Adaptacién a la nueva Legislacién de Insti-
tuciones de Inversién Colectiva. Exclusién de cotizacién
en Bolsa. Cambio de politica de inversién. Modificacién
y nueva redaccién de la totalidad de los Estatutos Socia-
fes.

Segundo.—Examen y aprobaci6n, en su caso, de las
Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganan-
cias y memoria), Informe de Gestién y propuesta de
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LTI

Madrid, 22 de enero de 2007

Asunto Consideracion de escasa relevancia de modificacion de estatutos sociales de una sociedad de
inversiéon.

Entidad BSN ELITE 30-50, SICAVSA.
Ne de Exp. 2006099246

Les notifico que el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en ejercicio de las facultades
delegadas por Acuerdo del Consejo de 29 de junio de 2006, ha adoptado el 22 de enero de 2007 la siguiente
Resolucién:

Considerar, de conformidad con el articulo 12.1.d) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, de escasa relevancia, y por tanto innecesario el trdmite de autorizacion, la modificacién mediante texto re-
fundido de los estatutos sociales de BSN ELITE 30-50, SICAV SA. (inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el
nmero 636), al objeto de cambiar su politica de inversion que pasa a caracterizarse por la inversion mayoritaria en
otras lICs de cardcter financiero

Contra la presente resolucion podrd interponerse recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo Conten-
cioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados a partir de la recepcion de la
presente notficacién, o potestativamente, fecufso de reposicién ante el Consejo de la Comision Nacional del
blazo del mes siguiente a la recepcion de esta notificacion.
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