INFORME DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD “ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV,S.A.”, SOBRE EL PROYECTO
DE FUSION POR ABSORCION DE “NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV,
S.A:?, SICAV S.A., COMO. SOCIEDAD BENEFICIARIA (SOCIEDAD ABSORBENTE), Y
“ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.”, COMO SOCIEDAD FUSIONADA
(SOCIEDAD ABSORBIDA).

En cumplimiento lo previsto en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 «de abril, sobre modificacionés
estructurales de, las socicdades mercantiles, ¢l Conscjo de Administracion de “ANITRAM
CARTERA DE VALORES SICAYV, S.A” elabora y aprugba ¢l presente Informe explicando y
justificando detalladamente el citado. “Proyecto Comin .d.e_ Fusién” en sus aspectos juridicos y

econdmicas,

Las razones de dicha decision vienen condicionadas- por ‘la actual sitvacién de los mercados
financieros, buscando encontrar soluciones y optimizar recursos siempre ‘en salvaguacda de los

intereses de los Sres.. Accionistas.
1. Contexto y justificacion de la fusion

La operacion de fusién consiste en la absorcidn por parté de la Sociedad Absorbente de Ia Saciedad
Absorbida e finplica la transmision en bloque del patrimonie de la Sociedad Absorbida a la Sociedad
Absorbente, mediante la atribucién de las accidnss de la primera a los accionistas dela segunda. En
consecuencia, la fusion supondrd la disolueién siw liquidacion de la Sociedad Absorbida, con
transmisién por titulo de sucesién universal de la totalidad del patrimonio, derechos y-obligaciones de

‘ésta a favor de la Secieédad Absorbente. La Sociedad Absorbente y la Sociedad Absotbida seran

Las motivaciones economicas.que fundamentan la realizacién de 1a Fusidn, que pueden sintetizarse en

los siguientes.puntos:

1. Imcrementar ¢l volufien de activos en la Sociedad. Absorbente, convirtiéndola. en producto

‘mucho.m4s atractivo para la captacién y entrada de fiuevos ifiversores.

2. Las TC Participantes mantienen una misma politica de inversidn, por lo que la gestion
unificada del pattimonio dard la posibilidad de. incrementar la capacidad de acceso a

determinadas inversiones.y la disponibilidad de més fondos para hacer mayores compras sin

superar [os limites de concentracidn de inversiones.

3. El patrimonio agregado de fas 11C Intervinientes genera ecofiomias de escala y reducciones de

costes operativos que repercuten direéctamente en la mejora de s renditriento econdmiico.



4. Simplificacion de la estructura organizativa, dado que las HC Intervinientes tendran un anico
consejo de-administracién, destacando que, en la actualidad; los miembros que fo ‘cemponeén
son los mistnos, y comparten, igualmente; la misma sociedad gestora ¥ la misma- entidad

depositaria,

3. Reducir y racionalizar costes- de gestion administrativa y contables, elitinando. duplicidades

inniecesarias de costes mercantiles, de anditoria y servicios Juridicos.

6. Simplificacidn de los procesos operdtivos y de reporting de la iriformacién a facilitar a los
supervisores y reguladores, alcanzando un mayor grado de eficaciaen la gestion ordenada para

uii solo vehiculp.
2. Incidencia previsible d¢ 1a fusién en los accionistas de las Seciedades,

Cou motive dela fusidn, los accionistas de la Sociedad Absorbida pasaran a ser inversores . de la
Sociedad Absorbente. En este sentido, no se prevé ninguna incidencia salvo las. que se deriven de una

fusi6 por absorcién propiamente dicha.

La viabilidad de la operacion estd condicionada a la aprobacidn de la fusion por- parte de las Juntas.

(enerales de Accionistas-de ambas Sociedades.
3. Aspectos Econdmicos de la Fusién

3.1. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la ecuacién de

canje.

Las Sociedades valorardn su patrimonio. conforme a los principios contables y normas de valoracion

recogidos en la normativa aplicable a las JIC.

La valoracién-de la cartera de las IIC Intervinjerites cambia diartamente en funcion-de la cotizacién de
los valores. que la integran, fo que determina que el valor patrimonial de 1a SICAV -de referencia
también varfe diariamente ¥ que, conforme a la 'le'y_, las [IC. Intervinientes deban calenlar el valor
liquidativo de sus acciones igualmente de forma diaria y hacetlo publico, fo que influira en el método
de-calculo de la ecuacitn de canje que se expone a'continuacion. A este respecto y a titulo informativo,

de conformidad con el articulo 41 del RITC, el depositario de las [IC Intervinientes valida los ¢riterios

-adoptades para la. valoracién del patrimonio active y pasivo de estas en la Fusion mediante la

suscripcién del presente Proyecto de Fusion.
3.2, Método de cileunlo de-la ecnacion de canje

Tipo de canje



La ecuacién de canje serd el resuitado del cociente entre el valor liguidativo de la Sociedad Absorbida

y.el vaIOr-l.iquidativ’o‘de ta Sociedad Absorbente:
‘Tipe de canje = (Valor liquidativo Sociedad Absorbida) / (Valor tiquidativo Sociedad Absp_fbe_nt_e__)"

L.a ecuacidn de canje definitiva se determinard con los valores liquidativos y ntimero de acciones en

circulacidn al cierre del dig anterior al del otorgamiento. de la escritura plblica de Fusidn.

Dicha ecuacién garantizard que cada inversor de la-Sociedad Absorbida reciba un niimero de acciones
de la Sociedad Absorbente de forma que ¢l valor de-su inversion en la fecha de gjecucion de la Fusidn
no sufta alteracidn alguna, ya que ¢l patrimonio de la SICAV resultante de la Fusion es‘la suma exacta

de los. patrimonios de [as I1C Intervinientes antes.de la Fusion.

El canje se llevard a cabo con arreglo a la ecuacién resultante v, ea todo €aso, una vez cumplidos los

tramites y plazos legalmente ptevistosen la LIIC, el RIICy el articulo 44 de la LME.

Los accionistas de la Seciedad Absorbida agruparan sus -acciones a los efectos del caleulo de la

ecuacion de carije.

Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representeri una fraccidn de aceion seran
adquirides por la Sociedad Absorbente a los accionistas de la Sociedad Absorbida al valor liquidativo

de éstas. Gltimas correspondientes al dia inmediatamente anterior al de otorgamiento de la escritura

piiblica de Fusién. En ningiin caso la compensacion en efectivo exceders del diez por ciento (10%) del

valor liquidativo de las.acciones, conforme al artjculo 36.1.a) del RIKC.

Conforme al articulo 41 dél RIIC, el depositario de fas IIC Intervinientes: valida el método de cdleulo:

de la-ecuacion de canje mediante la firma del presente Proyecto de Fusion.

Procedimiento de canje

Bl canje se llevaré a cabo; en principio, con acciones que la Sociedad Absorbente pudiera tener en
autocartera. En lo que no fuera suficiente, se hard con cargo al capital fio emitido y, en tercer ]ugar; se
acordard una -_amplia'c ion de capifal en la cuantia riecesaria-para atender ¢l canje v se fijaran, en su caso,
unds:nuevos capitales estatutarios inicial y méaximo. A fecha de formulacion del presente Proyecto: de
Fusion, no esté previsto que. sea necesaria uria ampliacion de los capitales estatutarios para atender al

canje.

La diferenicia entre el patrimonio ‘de la Sociedad Absorbida y el valor niorminal de las acciones

entregadas en canje se consideratdcomo prima de emision.



Las acciones de la Sociedad Absorbida que Se-encuentren, en su caso, en autocdrtera en el momento

del canje, no acudirin a éste y-quedardn amortizadas.

Al estar representadas las: acciones de las IIC Intervinjentes mediante anotaciones en -cuenta .y
negociadas én BME MTF Equity, los  canjes se realizaran a través de la entidad depositaria de las
acciones adheridas a [BERCLEAR, come depositario central ¥ actuando como entidad agente

‘coordinadora del proceso de-canje de las acciones, Banco Santander, S.A.

Los titulares de 1as.acciones de la Sociedad Absorblda deberan acreditar su condicién de tales en base

a las correspondientes referencias téenicas de dicha: titularidad.
El.canje nio supondré deseriibolso al gung para los accionistas,
4. Fecha efectiva prevista para la fusién

La gjecucion:de Ia Fusién se producirs con el otorgamiento dé la escritura piblica de Fusién y no serd
anites ‘de que’ trascurra un (1) mes, contado desde 1a fecha de las- publicaciones que legalmente.
correspondan del acuerdo por el que se aprueba la Fusién. Dentro de esc plazo de un (1) mes, los
acreedores de las IIC Inteivinientes; cuyo crédito hubiera nacido atites de-la feeha de depdsito de este
Proyecto de Fusidn en el Registro- Mercantil de Madrid y no estuviera. vencido en este momento,

podrn-oponerse a la Fusién hasta que se garanticen tales créditos.

A los eféctos'de los establecido en el articulo 39.1.f) del RIIC, la-ejecucion de [a Fusién estd prévista

que se'lleve-a cabo-en el mes de diciembre de 2023.
5. Normas aplicables a Ia transferencia de activos y el canje de acciones.

La Fusién implica [a incorporacién del patrimonio de la Sociedad Absorbida con transmisidn. por titulo.
de sucesion vniversal de la totalidad de su patrimonto, dereclios y- obligaciones a favor de la Saciedad

Absorbente, quedando aquella como consecuericia de la Fusidn disuelta sin liquidacién.

l.as operaciones de. la Sociedad Absorbida se considerarin realizadas por cuenta de la Sociedad

Absorbente, a efectos contables, a pattir de 1a fecha del otargamiento de la escritura pablica de: Fusidn.

Los gastos derivados de la Fusién que afecten a las 1IC Intervinientes seran soportados en proporcion

al patrimonio de cada una de las TIC Intervinientes.
6. Informes de auditoria e Informe de experto independiénte:

Se considerard balance de fusion, a los efectos del articulo 36 de la LME, el cerrado por-dicha entidad
231 de diciembre de 2022,



Los informes de auditoria del tiltimo ejercicio de la Sociedad no presentan salvedades. Dicho informe

se puede consultar en el domicilio social de Ja Sociedad Gestora.

De conformidad con el articulo 34 de la LME, los Consejos de Administracién de las sociedades
implicadas en la fusién acordaron solicitar al Registro Mercantil la designacion de un tnico experto

independiente para la elaboracion de un anico informe sobre el proyecto comun de fusién.
7. Aspectos juridicos de la fusién:

De conformidad con el articulo 31 de [a Ley de Modificaciones Estructurales, el proyecto de fusién

contiene las siguientes menciones:

I. Se identifica a las sociedades intervienes en la fusién, asi como su Entidad Gestora y
Entidades Depositarias.

2. Se establece el procedimiento del calculo del tipo de canje de las acciones,

3. Se establece que no existen derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los
representativos en ¢l capital social, por lo que no se otorgaran derechos especiales ni se
ofrecerdn opciones de ningiin tipo.

4. Se establece que no existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias.

5. Se establece que no se atribuird ventaja alguna a los administradores de las sociedades
intervinientes en la fusion ni a los expertos independientes que intervengan en la fusion.

6. Se establece que el texto vigente de los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente no
resultard modificado.,

7. Sec establecen las normas contables de valoracién del activo Y pasivo de las sociedades
intervinientes en la fusién.

8. Se indica que se considerardn como balances de fusién, los cerrados las sociedades
intervinientes en la fusion a 31 de diciembre de 2022.

9. Se establece que la fusion se acogera al régimen fiscal especial establecido en el capitulo VII
del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

8. TImplicaciones de la fusién para los socios, los acreedores ¥y los trabajadores

Las implicaciones en las que pudiera incurrir la fusién en los socios ya vienen definidas en los

apartados anteriores del presente Informe de Administradores.

En relacién con las implicaciones de la fusién para los acreedores de las sociedades implicadas en la
fusién, como consccuencia de Jas mismas, la fusién dara lugar a la extincién de la sociedad absorbida
y a la transmision en bloque de la totalidad de su patrimonio a favor de |a sociedad absorbente,

adquiriendo ésta, por sucesidn a titulo universal la totalidad de los derechos y obligaciones que



componen el patrimonio de la sociedad absorbida.,

De conformidad con el articulo 44 de la Ley de Modificaciones Estructurales, durante el plazo de un

mes los acreedores podran oponerse a la fusidn,

Por tltimo, en cuanto a las implicaciones para los trabajadores, dada la naturaleza de las sociedades
implicadas en la fusién, asi como su objeto social, las mismas carecen de empleados. Del mismo
modo, la Sociedad Absorbente conservara el mismo objeto social y la misma estructura de gestion,

administracién y representacion, por lo que no empleara a ninguna persona.
9. Informacién de los efectos fiscales de Ia fusién

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de |a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se opta por la aplicacién del régimen fiscal especial que para las fusiones
se establece en el capitulo VII del Titulo VII de la citada normativa. Eso determina que la Fusion no
tendra efectos en el Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para
los accionistas, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las acciones y su valor de adquisicion

fiscal.

Como consecuencia del régimen fiscal aplicable, la fusion se realizar4 bajo el principio de neutralidad
fiscal al no originarse carga tributaria alguna, ni otro beneficio fiscal que el consistente en el

diferimiento de aquella.

El presente informe esta firmado por todos los administradores de la Sociedad, en Madrid a 26 de
Junio de 2023.

P .N .
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
D?, Camelia Duran Mufioz D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

VOCAL
D. Luis Ramallo Bardaji
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465881 - AMENABAR GUADAIZA SL.

Ceses/Dimisiones. Adm. Unico: SAIZ ZUBELDIA ENAUT JOSEBA. Nombramientos. Adm. Unico: JAUREGUI ARAMENDI KOLDO

MIREN. Datos registrales. T 42841, F 172, S 8, H M 757456, /A 4 (25.10.23).

465882 - GEOAGRICOLA SL.

Nombramientos. Apoderado. RACERO BAENA ALVARO. Datos registrales. T 35591 , F 174, S 8, H M 639673, I/A 5 (25.10.23),

465883 - EXCELIA SL.

Reelecciones. Auditor: LOPEZ JUAREZ AUDITORES SLP. Datos registrales. T 14798 , F 200, S 8, H M 245959, I/A 17 (25.10.23).

465884 - NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV SA.

Otros conceptos: Con fecha 16 de septiembre de 2023, ha quedado inserto en la pagina web de la Entidad Gestora de la Absorbente

"NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV SA", y de la absorbida " ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV SA" el Proyecto

de Fusion de fecha 26 de junio de 2023 , extendiéndose la nota a que se refiere el articulo 32.1 LEY 3/2009, de 3 de abril, LME. Datos

registrales. T 16508 , F 46, S 8, H M 281075, I/A 1M (25.10.23).

465885 - AMENABAR 5 SL.

Ceses/Dimisiones. Adm. Unico: SAIZ ZUBELDIA ENAUT JOSEBA. Nombramientos. Adm. Unico: JAUREGUI ARAMENDI KOLDO

MIREN. Datos registrales. T 43943 , F 34, S 8, H M 775282, I/A 2 (25.10.23).

465886 - ROFER ESOLAR SL.

Ceses/Dimisiones. Adm. Unico: RODRIGUEZ FERNANDEZ ROBERTO. Nombramientos. Liquidador: RODRIGUEZ FERNANDEZ

ROBERTO. Disolucién. Voluntaria. Extincién. Datos registrales. T 23953 , F 18, S 8, H M 430120, I/A 4 (25.10.23).

465887 - AVANZA MOVILIDAD INTEGRAL SL.

Reelecciones. Auditor: DELOITTE SL. Datos registrales. T 43003 , F 220, S 8, H M 48595, I/A 227 (25.10.23).

465888 - SPARTA SOUTH TENERIFE INVESTMENTS SL.

Ceses/Dimisiones. Adm. Solid.: ALONSO ASENSIO ALFREDO. Nombramientos. Adm. Solid.: GAVRIIL STEFANOS, Datos

registrales. T 43804 , F 140, S 8, H M 773035, I/A 6 (25.10.23).

465889 - EXCELIA CORPORATE SL.

Cambio de domicilio social. PASEO DEL CLUB DEPORTIVO 1 - PARQUE EMPRESARIAL LA (POZUELO DE ALARCON). Datos

registrales. T 37860 , F 68, S 8, H M 674321, I/A 3 (25.10.23).

465890 - AIRBUS DEFENCE AND SPACE SA.

Reelecciones. Auditor: ERNST & YOUNG SL. Datos registrales. T 42868 , F 175, S 8, H M 10082, I/A 733 (25.10.23).

465891 - AIRES DEL CERRO SL.

Ceses/Dimisiones. Adm. Unico: SAIZ ZUBELDIA ENAUT JOSEBA. Nombramientos. Adm. Unico: JAUREGUI ARAMENDI KOLDO

MIREN. Datos registrales. T 42094 | F 210, 58, HM 745315, I/A 6 (25.10.23).

465892 - JAR OFICINA DE ARQUITECTURA SL.

Modificaciones estatutarias. 15. Administradores.-. Datos registrales. T 23062 , F 175, S 8, H M 413192, I/A 2 (25.10.23).

465893 - LAS ROZAS RESIDENCIAL SL.

CesesiDimisiones. Adm. Unico: SAIZ ZUBELDIA ENAUT JOSEBA. Nombramientos. Adm. Unico: JAUREGUI ARAMENDI KOLDO

MIREN. Datos registrales. T 42459 , F 206, S 8, H M 751384, I/A 2 (25,10.23).

465894 - ILUMINAMAS SL.

Otros conceptos: DECLARADA LA PERDIDA DEL CARACTER UNIPERSONAL DE LA SOCIEDAD. Datos registrales. T 30921 , F

206, S 8, H M 556533, I/A 3 (25.10.23).

465895 - EXCELIA TI SL. ©

Cambio de domicilio social. PASEO DEL CLUB DEPORTIVO 1 - PARQUE EMPRESARIAL LA (POZUELO DE ALARCON). Datos :

registrales. T 23449 , F 180, S 8, H M 420647, I/A 4 (25.10.23). 2.
[
™

465896 - NEXTPOOL IBERICA SL. &

Ampliacion de capital. Capital: 200.000,00 Euros. Resultante Suscrito: 203.000,00 Euros. Datos registrales, T 37469 , F 132, S 8, E

H M 667878, I/A 7 (25.10.23). s
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IDENTIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES QUE
PARTICIPAN EN EL PROYECTO COMUN DE FUSION NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAYV, S.A. (COMO SOCIEDAD ABSORBENTE) Y ANITRAM
CARTERA DE VALORES SICAYV, S.A. (COMO SOCIEDAD ABSORBIDA):

Identidad de los miembros del Consejo de Administracion de NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAYV, S.A.

FECHA
NOMBRE Y APELLIDOS CARGO
NOMBRAMIENTO
D?. Camelia Durdn Muiloz Presidente 16/02/2023
D. Luis Ramallo Bardaj{ Vocal 16/02/2023
D? Maria Pilar de la Rosa de Lema Secretario Consejero 16/02/2023
D? Maria Elena Rojo Rivera Vicesecretario no Consejero 04/04/2022

Identidad de los miembros del Consejo de Administracion de ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAYV, S.A.:

FECHA
NOMBRE Y APELLIDOS CARGO
NOMBRAMIENTO
D?. Camelia Durdan Muiioz Presidente 13/05/2022
D. Luis Ramallo Bardaj{ Vocal 13/05/2022
D? Maria Pilar de la Rosa de Lema Secretario Consejero 13/05/2022
D?. Maria Elena Rojo Rivera Vicesecretario no Consejero 04/04/2022

Identidad de los miembros del Consejo de Administracion de NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAYV, S.A. que serdn propuestos tras la fusion:

NOMBRE Y APELLIDOS CARGO
D? Camelia Durdn Mufioz Presidente
D. Luis Ramallo Bardaji Vocal
D? Maria Pilar de la Rosa de Lema Secretario Consejero
D? Maria Elena Rojo Rivera Vicesecretario no Consejero




Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestion
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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido nor un auditor independiente
A los accionistas de Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AYV., S.A.:

LA

Hemos auditado las cuentas anuales de Anitram Cartera de Valores, S.1.C.AV., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados cerrespondientes al ejercicic terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidas los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditeria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos abtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditeria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fux: +34 915 685 400, www_pw.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75. tomo 9,267, liro 8.054, seccidn 3°
Inserita en el R.OAC, can el ndamere 30242 - CIF: B-79 034230



Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AV., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

=
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De conformidad con la legislacidn vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la caplacion de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentas, financieros o no, siempre que ei
rendimiento del inversor se estabiezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad antericrmente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
asta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad se encuentra
descrita en ta nota 4 de la memoria adjunta y
en la nota 7 de la memeoria de la Sociedad se
detalla la Cartera de inversiones financieras al
31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene an el calculo
diario de su Patrimenio Neto y, por tanto, del
valor tedrico de la misma.

Otra informacion: informe de gestion

La Saociedad mantiene un contrato de gestion con
UBS Gestion, S.G.1L.C., S.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de les instrumentos financieros de la
Saciedad, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, ias
confirmaciones relativas a la existencia da la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad 2 31 de
diciembre de 2020, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables de la Sociedad,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de fa cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en otros vehiculos de inversion
gue se encuentran en la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizadcs las diferencias en las valoraciones
abtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad de a Sociedad no son
significativas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales nc cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conacimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, ia informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacian.

Los administradores son responsabies de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situvacién financiera y de los resultados de fa Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de ia vaioracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades de! auditor an relacion con la sudiforia de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en (as decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en sl caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del contro! interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ No con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores,

. Concluimes sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan ias fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que ias disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

\UDITORES

i ' - PRICEWATERHOUSECQOPERS
Javier Pato Blazquez (22313) AUDITORES, S.L,

2021 Mdm, 02110838

14 de abril de 2021 96.00 EUR



Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
{Expresado en euros)

002604535

ACTIVO

2020

2018

Activa no corriente
Inmawvilizado intangible

Inmovilizado material
Biencs inmuebles de use propio
Mobiliario y enseres

Acltivos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Carlera de inversionos financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instriementos de patrimonio
Instituciones de nversion Calectiva
Depositos en Entlidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartara extenior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

46 116 063,23
983 393,15

43 87/ 866,97

63 686 802,32
2 540 135,95

60081 822,56

11347 829,59

25 387 386,70

7652 107,67
369572192

32 530 045,29

906 000,00
1575687147
8721515,23

34 694 468,13

754,67
13 563 041,58
18 966 248,64

764,33
21 085 219,92
13 590 006,44

Derivados 18 477,4.4
Otros B -
ntoreses de {3 cartera de inversion (7,91 {32.27)
Inversiones morasas, dudosas o en litigio - -
Periedificaciones -
Tesoreria 1254 803,11 1064 243,81
TOTAL ACTIVO 46 116 063,23 63 686 802,32

Las Nolas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembire de 2020.



Anitram Cartera de Valores, S1.C.AV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002004536

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionisias
Capital
Farticipes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anleriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por carnbios de valor en inmovilizado material de uso Propio
Gtra patrimonio atribuido

Fasivo no corriente
Provisiones a largo nlazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

45976 213,33

45976 213,33

63 568 446,34

b3 568 446,34

50723 790,00

6225 431 61
17408 149,72
{31495 063,30)

3109 805,80

139 849,90

74448,72

67 401,18

40723 730,00
623702874
16 229 485,08
{10 800 522,12)
(9312 645,15)

10491 310,79

118 355,98

114 922,47

3433,51

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

46 116 063,23

63 686 802,32

CUENTAS DE ORDEN 2020 2019

Cuentas de compromiso 14277 439,17 28 930 412,20
Compromisas por operaciones largas de derivados 790 136,94 -
Compromisas por operaciones cortas de derivados 13 487 002,23 28930412,20

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por 1a IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Perdidas fiscales a compensar
Otros

11001 058,31

8276 210,00
1724 848,31

18 449 983,84

9276 210,00
917377384

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

25278 497 48

47 380 396,04

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parie integrante del halance al 31 de diciembre de 2020
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Anitram Cartera de Valores, S.).C.AV., SA.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
{Expresada en euros)

2020 2019
Comisiones de descuento par suscripciones v reembaolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de lnversion Colectiva . -
Gastos de persanal - -
Otros gastos de explotacion {279 337 40} (501 593,89)
Comision de gestion (177 818,14) (274.101,23)
Comision de depositario 44 453,99) (68 525,35)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros {57 065,27} {159 067.31)
Amorticacidn del inmovilizade materiat -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado . -
Resultado de explotacién {279 337,40 (5071 693,89)
Ingresos financieros 276 156,11 1301 290,70
Gastos financieros (6 893,84) 6 088,89}
Varacén del valor razonable en instrumerlos financicros b5d 179,55 11097 809,79
Por operaciones de la cartera interior {1 603 663,87) 4 3871 672,47
Por operaciones de la cartera cxlerior 2 215 592,06 6 701 093,39
Par operaciones can derivados {47 748 24) 15 043,93
Otros - -
Cifercncias de cambio (34 400,08) (10 615,97
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrurnentos financieras 2 604 479 80 {1 357 453,9¢6)
Deterioros = .
rResultados por operaciones de la cartera interiar {589 859,87) 962 742,36
Resultados por operaciones de la cartera exteriar {993 156,74} {94 867 47
Resultados por operaciones con derivados 4 187 496,41 {2 225 328,85)
Otros - -
Resultado finandero 3403 521,94 11024 941,67
Resultade antes de impuestas 3 124 184,54 10523 247,78
Impucsto sobre bensficios (14 278,74} (31 936,99)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 3 109 905,80 10491 310,79

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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Anitram Cartera de Valores, S.L.CAV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Anitram Cartera de Valores, S1.C AV, S.A., enlo sucesivo |a Sociedad, fue constituida
en Sevilla el 29 de marzo de 2012 bajo la denominacion social de Nasrep, S.LC. AV,
5.A., modificandose dicha denominacion por la actual el 27 de junio de 2012. Tiene su
domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital
Vanable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 11 de
mayo de 2012 con el numero 3.753, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos def pUblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores U otros
nstrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a UBS
Gestion, S.GLLC, S AU, sociedad participada al 100% por UBS Europe S.E., Sucursal
en Espana, que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad
Depositaria, inscrita en el registro de Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero
239, debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en a normativa
actualmente en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa fegal especifica de las Sociedades de Inversion
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

e El capital minimo desemboisado debera situarse en 2.400 000 euros. E capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

« El ndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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Anitram Cartera de Valores, SLC.AV., S.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ef
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

= Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o
las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera
hasta que sean puestas en circulacion por los Grganos gestores. Las acciones en
cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se menciona en cl
articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

= Los valores mobiliarios y demas activos financiercs de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia
de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas
para el gjercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
corcentracion de inversiones.

 La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra
a un dia de valores de Deuda Pablica.

+ LaSociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites pOr riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
caiculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2020 y 2019 Ia comision
de gestion ha sida del 0,40%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2020 y 2019 la comision de depositarfa ha sido
del 0,10%.
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Anitram Cartera de Valores, SLCAV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b)

Gestion del riesqo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado v a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en fos precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
Interes, los tipos de cambio y las colizaciones de los titulos que la Sociedad tenga en
cartera.

= Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuendcia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [a
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionadas en
el apartado 1.a), anterior, flimitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial Yy, COMo
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de [a Sociedad. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependerd de |a
evolucidn de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a
la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia paner en peligro e}
principio de empresa en funcionamiento.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de |a Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
restltados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junla de
Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido fos principios y criterios
contables y de clasificacion recogides, fundamentalimente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. 'y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se describen en |a
Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

C) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectas comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.
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d)

Consolidacion

Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AV., S A pertenece a un Grupo de Socedades
segun el articulo 42 del Cédigo de Comercio cuya Sociedad dominante directs es
Corporacion Empresarial Yoga, S.L. domiciliada en C/ Infante Don Carlos, Sevilla. Fi
Grupo queda eximido de la obligacién de consolidacion en base al cumplimiento de
articulo 43 del Codigo de Comercio.

Estimaciones contables v correccion de errores

£n determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vers afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros resgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambiocs en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los gjercicios 2020y 2019,

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance, la
Cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, por el Consejo de
Administracién a fa Junta de Accionistas, asl como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2019, es la siguiente:

2020 2019
Base de reparto
Resultada del gjercicio 3 109 905,80 10491 310,79
3 109 905,80 10 491 310,79
Propuesta de distribucién
Reserva legal 310 990,58 1049 131,08
Reserva voluntaria 2798 915,22 125 533,56
Resuliados negativos de ejercicios anteriores - 9312 646,15
3 109 905,80 10491 310,79

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

al Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de Ia
Sociedad continuara en el futuro previsible Por tanto, |a aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

) Deudores
La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrarig,

es el precio de {a transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo Importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal,

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asf como su reversion se reconocen cOMo Un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

o} Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como 1a determinacian de
su valor razonable se describen a continuacion:

 Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resuitado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de
Instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimanio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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> Depositos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en entidades
de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en ¢l epigrafe de "Tesoreria"

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de |a
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

= Acdiones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dfa de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adguisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera gue sean los
Instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe vy el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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f)

)

Las diferencias de valor razonable s imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganandias,

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganandas de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de sy liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de *Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun Jos activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en ¢l epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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)

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen fa consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudares” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciortes compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance. en |a fecha de ejecucton de la
operacion.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonabie de
estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente Torma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados” segun éstos se hayan liguidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganandias bajo el epigrafe de " Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias gue forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Acciones propias y Prima de emisidn

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre |a contraprestacion recibida
en Iz colocacién o enajenacion vy el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de “"Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.
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Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de I3 transaccion o se haya abandonado, en
Cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las fimitaciones establecidas
sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor tedrico de las acciones

La determinacién def patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 672008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto gue
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se
reconocen mediante fa compensacién del gasto por Impuesto con la frecuendcia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.
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5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depositas de garantia 310 /45,16 1575 802,25
Administracicnes Publicas deudoras 672 083,38 964 333,40
Operacionas penaientes de liquidar 564,61 0,30

983 393,15 Z 540 135,95

El capitulo "Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de " Administraciones Publicas deudoras® al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otras
rendimientos de capital mobiliario 182 849 68 395 024,64
Retenciones de eiercicios anteriores 439 233,70 569 308,76
672 083,38 964 333,40

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Plblicas acreedoras 14 278,74 31936,99
Otros 58 169,98 82 985,48
72 448,72 114 922,47

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestidn y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
gjercicto correspondiente.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2018

Cartera interior 11 347 829,59 25387 386,70
Valores representativos de deuda - 906 000,00
instrumentos de patrimonio 7852 107,67 15 /56 871,47
lnstituciones de Invecsion Colecliva 368572192 872451523
Cartera exterior 32 530 (45,29 34 694 468,13
Valores reprasentativos de deuda 754,67 764,33
Instrumentos ce patrimonio 13 563 041,98 21085 219,92
Instituciones de Invers'en Colectiva 18 966 748,64 13 590 006,44
Derivados - 18 477,44
Intereses de la cartera de inversion (7,91} (32,27}
43 877 866,97 60081 822,56

Enlos Anexos |y I adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan |a cartera de
mversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan ia cartera de inversiones financieras v las inversiones en derivados de la Sociedad,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran principalmente depositados en UBS Europe SE, Sucursal en Espafia.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacion

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros /79 381,95 869 144 40
Cuentas en divisa 475 421,16 195 699,41
1254 803,11 1064 843,81
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El saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al saldo de Ias
cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el Depositario, remuneradas durante el
periodo comprendido entre el 1 de eneroy el T de mayo de 2019 a un tipo de interés del
Eonia menos el 0,50%, y a partir de esa fecha y durante el ejercicio 2020 al Eonia con un
suelo de menos 0,60%. En noviembre de 2019 se sustituye el indice Eonia por el Euro Short
Term Rate aplicandose el mismo tipo.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

Ef movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2020 y 2019 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Soaal

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital imicial £ 0G0 000,00 - 600G Q0,00
Canital estatitario emitide A 723 790,30 - - A4 723 790,00
50 723 790,00 - - 50 723 790,00

Operaciones con

2018 accionas Otros 2019
Capital inicial 5 300 000,00 - - £ 000 000,00
Capital estatutario emitido 44 723 790,00 - - 44723 730,00
50 723 790,00 - - 50 723 790,00

El capital social inicial esta representado por 1.200.000 acciones de 5 euros nominales
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 18 de mayo de 2012 las acciones de |a Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME MTF Equity, Segmento BME IiC, sistema organizado de
negociacion de valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30
de diciembre de 2005.

El capital estatutario maximo se establece en 60.000.000,00 euros representado por
12.000.000 acciones de 5 euros nominales cada una.
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b} Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2020 y 2019, se
muestra a continuacién:

Distribucion
2019 resultados de 2019 Otros 2020
Reserva legal 1639 667,49 1049 131,08 - 2 BRE 79857
Raserva voluntaria 14 58% 817,59 129 533 56 - 14719 451,15
Resultade de ejercicios antorares (9317 645,15} 5 317 646,15 -
6 916 838,93 10 491 310,79 - 17 408 149,72
Distribucion
2018 resultados de 2018 Otros 2019
Reserva legal 1 632 667,49 = - 163% 667 49
Reserva volu~iaria 14 389 817,59 - - 14 589 817,59
Resultado de ojercicios anseriores - (9312 546,15) - 19312 646,15
16 225 485,08 (9 312 646,15) - 6916 B38,93

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de |a Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra iguai al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 1Q0 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

c} Acciones propias

El movimiento del epigrafe de " Acciones propias” durante los ejercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldo al 1 de enero {10800 522,12} {12 936,25)
Entradas (20 860 180,68) (10 787 674,57
Salidas 165 639,00 88,70
Saldo al 31 de didembre (31 495 063,80) {10800 522,12)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 |a Sociedad mantenia 4.909.880 y 1.503 255
acciones propias en cartera, respectivamente.
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d) Valor tedrico

El valor teorico de las acciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido de |a
siguiente forma:

2020 2018
Patrimonio atribuido a accionistas 45976 213,33 63 568 446 34
Numero de acciones en circulacion 5234 878 8 641503
Valor tedrico por accian 3,78 7,36
Namero de accion’stas 122 107

e} Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, un accionista persona juridica poseia acciones
que representaban el 70,81% y 82,61%, respectivamente, de la cifra de capital social
en circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se
considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se inciuye el
detalle del rmismo:

2020 2019
Accionistas
Carporscion Empresarial Yoga, S.L 70,81% 82.619%
70,81% 82,61%

10.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla |a cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020y 2019, respectivamente.
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11, Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciernbre de 2020y 2019, es e siguiente

2020 2019
Capilal nominal no suscrito ni en circulacsn 9276 210,00 9276 210,00
Pérdidas fiscales a compensar 1724 848 31 9173 773,84
11 001 058,31 18 449 983,84

12, Administraciones PGblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia
social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el numero de accionistas requerido sea como minimo &l previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
2772014 establece para el ejercicio 2020 una limitacion del importe de las bases Imponibias
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad
de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Ei capitulo " Acreedores — Administraciones Plblicas” recoge el impuesto sobre beneficios
devengado en el ejfercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resuftado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se
compensaran en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido mspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a tos que estd sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

3. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en fa disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de |3 Ley 1572010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a
Incorporar en la mermoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales cafculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de
pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 v 2019 es inferior a 30 dias,
estando dentro de los limites legales establecidos.

14.  Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de [a Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, seguin lo establecido en la Circular
4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Calectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
Adicionalmente, en el Anexo lil se recogen las adquisiciones temporales de activos y
depositos contratados con el mismo, al 31 de dicierbre de 2019.

18
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Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
gue por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y |2 seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora,

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a dos miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no han existido remuneraciones 3 los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por st cuenta a titulo
de garantia.

El Consejo de Administracion de la sociedad, al 31 de diciembre de 2020, se compone de:

2020
Descripcidn Homnbres Mujeres Entidad Juridica

Cansejeros 3 s -

3 & -

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de Ia Sociedad vy las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de |a Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan gue no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacidn a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspandientes de dicho articulo.

15.  Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no hayan
sido mencionados con anterioridad.
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Anitram Cartera de Valores, SILCAV, SA.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién de los mercados y evolucion de la Sociedad.

Vision de la gestora/sociedad sobre I3 situacién de los mercados.

Los mercados financieros prolongaron la dinamica positiva de noviembre en las Gltimas
semanas del afto. La aprobacién de un nuevo estimulo fiscal en Estados Unidos, |a
confirmacién de que la expansion monetaria continuara en 2021 y [a aprobacion de las
primeras vacunas reforzo la perspectiva de una fuerte recuperacion de la actividad econémics
y de los beneficios empresariales a partir de la primavera.

Las acciones globales se revalorizaron mas de un 3% an diciernbre, con lo que han logrado
avanzar alrededor del 14% (en USD) en un ano en el que el mundo ha sufrido la peor crisis
de las Uhimas décadas. Los indices estadounidenses y de paises emergentes han liderado |as
alzas, si bien los retornos cercanos al 18% han guedado mermados a fa mitad si no se ha
cubierto el efecto de la deprediacidn del délar, Las acciones europeas sumaron algo mas del
2% en el mes, aunque terminan el afo con retrocesos moderados en su conjunto (superiores
al 10% en Espafia).

El mundo sufric en 2020 la recesion giobal més abrupta, que aceleré muchas de las
transformaciones estructurales que se venian fraguando en los Ultimos afos. Esto se reflejo
en las bolsas con una evolucién muy heterogénea. El sector tecnolégico, los negocios
involucrados en la transicion ecolégica, junto con el sector farmacéutico, se dispararon
mientras que [as petroleras, financieras, inmobiliarias y Otros sectores ciclicos sufrieron caidas
significativas.

Por su parte, la calma ha seguido imperando en los mercados de renta fija gracias a la masiva
intervencion de los bancos centrales. Las curvas de deuda publica apenas se movieron en
diciembre pero se han desplomado en el conjunto del afio, de forma que {os bonos
gubernamentales han generado retornos positivos a I vez que han cumplido su funcién
diversificadora en fos peores momentos de Ia crisis. Los diferenciales crediticios continuaron
su descenso en las Ultimas semanas. El segmento con grado de inversion suma unas pocas
decimas en el Gltimo mes y mas de un 2% en 2020, mientras gue los de aita rentabilidad y
de paises emergentes avanzaron mas de un punto porcentual en el mes y cerca del 5% en el
conjunto del afo.

Acaba asl un ejercicio dramatico en términos humanos y econcmicos pero gue se salda en fos
mercados financieros con resultados en general positivos, descontando el inicio de un nuevo
ciclo apuntalado por unas politicas monetarias y fiscales muy expansivas, y en el que la
revolucion digital v la sostenibilidad estan creando grandes oportunidades de negocio
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Anitram Cartera de Valores, SLCAV, SA.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Con esta perspectiva, y aungue sea posible una fase de consolidacion tras las subidas
recientes, reiteramos la recomendacion de permanecer invertido en acciones globales
moderadamente por encima del nivel de referencia a largo plazo, con una exposicion
relevante a las transformaciones estructurales e incorporando de una manera mas tactica
también a sectores ciclicos v a comparifas medianas y pequenas, dando cabida 3 activos no
cotizados, y manteniendo una cartera diversificada de bonos gue genere rendimientos
supertores a la liquidez, y en donde la renta fija emergente es nuestra principal apuesta.

Informacién sobre las inversiones.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El patrimonio de la SICAV a cierre del ejercicio era de 45.976 213,33 euros, lo gue supone
una disminucién de 17.592.233.01 euros respecto al ejercicio anterior. £l niimero de
accionistas es de 122, disminuyendo en 15 accionistas respecto al ejercicio anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el 2020 a Ia rentabilidad de las
SICAVs ha sido positiva tanto en los bonos de mas calidad como en los de menor rating,
espedialmente en USD. El movimiento hacdia posiciones mas conservadoras vy los planes de
estimulos de los Bancos Centrales han hecho gue las caidas en los bonos gubernamentales
del primer trimestre se hayan recuperado ya por completo, destacando entre el caos los de
Europa y EE.UU. Los bonos corporativos, que se habian quedado algo mas rezagados por una
notable ampliacion en los spreads, también han conseguido recuperarse al verse una
contraccion de estos bastante significativa. En cuanto a la renta variable, vimos un primer
trimestre con volatilidades histéricas en las bolsas a nivel global, finalizando con rentabilidad
muy negativa en todas las bolsas a ralz del proceso de correccion maotivado por la crisis del
COVID-19. El afto se salda con revalorizaciones cercanas a 18% en las bolsas de Fstados
Unidos y paises emergentes, mientras que los indices europeos finalizaron con retrocesos
moderados en su conjunto, liderados por Espana con caidas superiores al 10% . En el
ejercicio, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 19.39% La cartera ha mantenido una
exposicion media a renta variable superior a la de su perfil. Impulsado en la recuperacion de
los resultados de las bolsas a nivel mundial, [a cartera ha tenido un buen rendimiento, y ha
consequido batir a su referencia. La buena distribucién de la cartera y la seleccion de
subyacentes han contribuido positivarnente.

Informacién sobre las inversiones,

Inversiones concretas realizadas durante el periodo,

Las mayores inversiones en gestoras de ICs a cierre del semestre se encontraban en Pictet FIF
(12,34%), UBS — Global Asset Mant (6,22%) y Henderson (5,47%), siendo la inversidn en

Instituciones de Inversion Colectiva de un 49,29%,

™
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A V., S.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2020

Operativa en derivados vy adquisicion temporal de activos.

se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/0 inversidn con un
resultado durante et ejercicio de 4.1 39.748.17 euros.

%mfo_rm_acié_nmre_inversiones,

Al 31 de diciembre de 2020 no se han superado los |imites y coeficientes establecidos.
Al 31 de diciembre de 2020 14 1iC no tenfa inversiones en productos estructurados.

Al 31 de diciembre de 2020 I3 IiC no tenia Inversiones dudosas, morosas o en Iitigio.

La lC mantiene una inversion del 0,002% del patrimonio en el activo X51960252606 —
Abengoa Abenewco.25% 31/83/2023, que por sus caracteristicas podrfa presentar
problemas de liguidez.

Ejercicio derechos politicos.

UBS Gestion SGHC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistercia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de ias carteras de sus Tondos de
Inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de Inversion tuvieran con mas de un afo de antrgledad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha
sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad. tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado g I3 consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liguidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Deacreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medioambiente
Alo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2020 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Anitram Cartera de Valores, S1.C. AV, S.A.

Informe de gestion del gjercicio 2020

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado Pagos que acumularan aplazamientos
superiores a ios legalmente establecidos diferentes a los descritos en |3 memoria de las
Cuentas Anuales. Asimismmo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2020, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hadlenda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las sociedades de inversion Colectiva
de Capital Variable. En I3 memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante ef elercicio 2020.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en
la memoria.



Anitram Cartera de Valores, SI.C AV, SA.

Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Anitram Cartera de Valores, SI.C AV, SA. en fecha 8 de
marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacidn vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestién, correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado
del Estado, seqUn la numeracién que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 002604535 al 002604566
Informe de gestién Del 002604567 al 002604570
FIRMANTES:

D._JUA
MARTINE
Consejero

D. IGNACIO DE'PABLO-ROMERG NTONIO DE GONZALO

CARRANZA ’
Presidente .

Apode]

D. MANUEL JESUS DE BEDMAR GUTIERREZ
Consejero




Anitram Cartera de Valores, SIL.C.AV., SA.

Declaracién Negativa acreca de la informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de |a Soctedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en I3 Memoria, de aemerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Réal Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre). /

D. JUAN-ANTONIO DE GONZALO MARTINEZ

Consejero

D. MANUEL JESUS DE BEDMAR GUTIERREZ
Consejero




Anitram Cartera de Valores,
Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspendientes al gjercicio anual terminado sl 31
de diciembre de 2021, junto con el Informe de
Auditoria Independienie
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§ 28020 Madrid
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Anitram Cartera de Valores, Sociedad de Inversién de Capital Variabie, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Anitram Cartera de Valores, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A. (en adelante, |a Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuaies adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicias distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a |la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, sectién 82, folio 188, hofa M-54414, inscripcidn 962,
C.LF.: B-79104468, Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de huestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas,
¥ N0 expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativo del activo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021. Por
este motivo, y considerandoe la relevancia
de dicha cartera sobre su patrimonio v,
consecuentemente, sabre el valor
liquidativo de la Sociedad, hemos
identificado la existencia v valoracién de
la cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracién de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras de la
Saciedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen Ia
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros de Ia Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mds
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utifizacion de datos
cbservables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacion en relacion con los
activos de |la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2020 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinién favorable sobre dichas cuentas
anuales el 14 de abril de 2021,

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad can lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn,

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incarreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradares tienen intencion de
liquidar {a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.



Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabhilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo [ de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemaos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y fa correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utifizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar {a imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interne que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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ANITRAM CARTERA DE VALORES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2620

{Euros)

ACTIVD -$2-2071 122020 () PATRIMQNIOD ¥ PASIVD 312-202% -rz2020 ()
ACTIVD NO CORRIENTE - PATRIMONID ATRIBUIDO A PARTICIPES O 50.774.858,17 45.976.213,33
ACCIONISTAS
Inmavilizado intangitle - Fondes reembolsablaz  stribuidos a 5077485017 45.876.2453,33
pardipas o accionistas
{inmoavilizade matarial - Capital 50.723.7911,00 50722, 790,00
Bienes inmuekies 49 w0 propi - - Participes - -
Mobilizrio ¥ enaeres - Prima de amigitn 6.256.304, 76 6.229.431,61
Activog por Impuestc diferids - - Riezarvas 20.518.055,52 17.408 140,72
ACTIVG CORRIENTE 51.866.511,37 4€.116.063.23 [AGEINBS Proplas) [31.441.051,09) (31495063 a0}
Detidores 3.087.229 B 813.343,15 Resulisdos de sjercicios anteroras . S
Cartera da invarsiones financieras 47170821 .64 43.877.866,87 {Hras aporacicnes de socios - o
Cartera inferior £0.604.000, 51 11.347.829.59 Resultads de ejervicio 4. 1%, 750,88 3,108,905 80

Valores repressntativos de deuda - - {Dlvidendo a cuants) - -

Instrumentos de pafimonio 6.383 487,50 765210767 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material da uso propie
Instiucionas de Inversiin Galectiva 422062271 AEDQEF2182 | Otro pattimonie atvibuide - -
Depositos en EECGC - -
Denvados - FASIVO HO CORRIENTE - -
Oirpg - - Provisiemes a largo plaze - -
Cartora extsrior 36.566.729 48 32.530.045,29 Deudas 2 largo plaze - -
Valoras representatives de deuda 745, TH4.57 Pazivoe por impuesto diferlde . -
Instrumantos de pafrimonis 15, 167.536,62 13,563 041 45
Instituciones da invarsiin Colectiva 21.308.30% 06 15.956 248 64 | PASNO CORSUENTE 1.001.653,20 139.540.80
Depasitos en EEGC - - Provisionas 2 corto plazn - -
Derivados H.053.87 . Deudas & corto piaze - -
{hros - - Acrgedoras £.081.653,20 7244872
Intereses de la sartera de Inversidn 1.75 (7,81 Pastvos finarcieres - -
Inversionsa morosas, dudosas o en litigle - - Derivados - 67.401,18
Peredificaciones - - Perlodiivaciones N -
Yeaorena 1.828.460,72 1.2564.803,11
TOTAL ACTIVO 51.566.511,27 43.116.083 23 TOTAL PATRINORID ¥ PASIVO 51.666.511,37 4. 116.063,23

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISD 14.373.720.10 14.277.430.17

Cornpromisos  por operaclones largas de 2.530.770,00 4043604
derivaros

Compromisns por apsracionss coras de 1.842.950.70 13.487.002 23
detivadas
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.374.316,00 11.001.058, 34

Vabores cetidos en prastame por fa IC - -

Valores aporiados com garantia per ia I - -

Vatores rectbidos en garantls par fa (kG = 2

Capilal nominal no syscrito o en crcutacion 9.276.210,00 927621000
{SICAW)

Pérdidas fecaies a compentar 17248431

Citras - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 23.649.936.70 25.278.457 .48

Las Notas 1 & 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{") Se presenta, Unica y exclusivamante, a efectns comparativos.

del batance al 31 de diciembre de 2021,
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GLASE 8.

ANITRAM CARTERA DE VALORES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 OE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

{Euros)
2024 2020 (1)

Codnisiones de desciento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comigiones retrocedidas a la 1T - B

Gastos do Perscnat - -

Qtros gastos de explotasion (312.824,45) (2¥8.337,40)
Comislon de gestion {197.503,36} (177.818,14)
Cornisldn depositario {49.475,01) {44 453.99)
Ingresofgasto por compensackin compartimento B N
Otros {65.446,08) {57 065,27

Amortizaclésn del inmovilizado matarial - u

Excesos de provisiones - -

Cetericro ¥ resultados por enalenaciones de inmovilizade - -

RESLLTADO DE EXPLOTACION (312.524,45) (279.337 40)

Infresos Ainancieras ME. 74,57 276.156,11

Gastoes fmancieros (3.505,08) (5.993,84) |

Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros (3.704.1860,32) 564.178,95
Por operaclones de la cartera Interdor (330.223,22) {1.603.863 57
Par operaciones de la cartera exterar [3.433.000.,97) 2.215.592,06
Par operaciones eon derivados 80.053,87 [A7.748,24}
Otras - S

Ciferencias de cunbic 50, H09,3 (34.408.08)

Detarioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 8.410.811, 10 2.604.478,80
Detarioros S N
Resultedos por operaciones de |a cartera interior 1.373.176,33 {509.85%.57)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 787904365 {833.156,74)
Resiftados por operaciones eoh dervados (841,408,848 4.187.495, 41
Ctros - -

RESULTADQ FINRANCIERO 5.078.599,60 3.403.521,84
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.785.775,15 3124184, 54

ImpLeste satire baneficios (48.015.17) (14.378,74)
RESULTADO REL EJERCICIO 4.717.758,88 3.109.905,80

{"} Se presenta, Unica y exciusivamante, a efectos comparativos.

Las MNotas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de [a cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al gjercicio
anual terminado ef 31 de diciembre de 2021,
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CLASE 3.2

ANITRAM CARTERA DE VALORES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en el patrimonlo nete correspondientes a los ejercicies anuales terminados ef 3 de
diciembre da 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconockios correspondientes a fos ejercicios anuales terrminados el 31 de
digiembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 (")
Resultado de ia cuenta de pérdidas y gsnancias AT1T.75898 | 3.108.845,80
Total Ingresos y gastos imputados directamente en 2! patrimonic atribuido a participes y accionistas - -
Total transferancias a la cuenta ds pérdidas y ganancias - -
Toial de ingresos y gastos reconoridos &.T717.753,98 | 2.409.905,80

{") Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GLASE 8°

Anitram Cartera de Valores, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

esefia de la iedad

Anitram Cartera de Valores, Scciedad de Inversion de Gapftal Variable, S.A. {en adslante, ia Sociedad) s
constituye el 29 de marzo de 2012 bajo la denominacidn de Nasrep, Sociedad de Inversidn de Capital Variable,
S.A. Con fecha 27 de junio de 2012 Ia Sociedad cambid su denominacion por la actual. La Socisdad se
encuentra sujeta a lo dispussto en ia Ley 352003, de 4 ds noviembre, de Institucionss de inversién Golectiva y
sus postericres modificaciones, asi como a o dispussto en el Real Decreto 1.082/2012, de 12 ds julio y sus
sucesivas modificaciones por sl que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrative espectice de la Comisian Nacionat del Mercade de
Valores con el nimero 3.763, en la categoria de ammonizadas conforme a la definicion estabiecida en el articulo
13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Socledad estan admitidas 2 negoclacion en BME MTF
Equity, sistema multilateral de negociacion autorizado por el Gobiemo espafiol, sujeto al articule 43.4 dol Rea
Decreto Legislaiivo 4/2015, de 23 ds octubre, por ef que se aprueba el texto refundido de fa Ley dei Mercado de
Valores, y suparvisado por la Comisian Nacional del Mercado de Valores en su organizacion y funcicnarnianto.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad forma parte de un grupe de socledades (véase Nota 7). No obstante,
los Administradores de fa Sociedad consideran que se cumplen las condiclones establecidas por |2 nomativa en
vigor para que la sociedad dominante queds eximida de presentar cuentas anuales consoligadas.

£l domicilio social de Iz Saciedad se encuentra an Maria de Mofina 4, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es ta captasion de fondos, bisnes o derechos de! plblico para gestionarios e
invertilos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, slempre que el rendimiento del
inversor se establezsa en funcion de los resultados colectivos.,

Segun se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estén encomendadas a UBS Gestion,
Sociedad Geslora de Instifuciones de Inversidn Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo LBS.

Los valores mobiliarios sstén bajo la custodia de UBS Eurcpe, SE, Sucursal on Espafia (Grupo UBS), entidad
depositaria de la Sociedad (véase Nota 53,

Con facha 10 de julic de 2021 se publicd en ef Boletin Oficial del Estado la Ley 11/2021, de 9 de julie, de
medidas de prevencién y lucha conira el fraude fiscal, que incorpora, entre ofras, determinadas modificaciones

de nermas irbutarias que fienen impacto en las Sociedades de inversién de Capital Variable (SICAV). En
particular:

* Se modifica el régimen tributario de la BICAV {medificacién det articule 29.4 a) de la Ley del Impuesto
sobre Socledades — LIS -}, modificando el requisito de ndmero minime de accionistas a los efectos de
aplicacion del tipo del 1% en el impuesto sobre Socledades. Asl, $6lo compularan como tales, a los
efecios de los 100 accionistas que se exigen para tributar al 1%, los titulares de acciones por importe
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CLASE 8?

igual o superior & 2.500 euros determinado de acuerdo con e! valor liquidative correspondiente a fa
fecha dea adguisicion de Tas acciones.

* Se establece un régimen transitorio (nueva disposicién transitoria cuadragésima primera de ja LIS) para
aquetlas SICAV que adapten validaments ef acuerdo de disolucién y liquidacibn en el sjercicio 2022 v
realigen con posteriotidad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los
actos o negocios juridicos necesarios segdn la normativa mercanti! hasta a cancelacion registral de la
sociedad an fiquidacion. Dicho régimen transitorie incorpera nomas fiscales especificas para los socios
de la SICAV y el hecho de que durante fos perfodos impositivos que concluyan hasta ks cancslacion
registral continuara siendo aplicable & la sociedad en liquidacién Io previsto en el articuie 29.4 a) de la
LiS e su redaccion en vigor a 31 de diciembra de 2021.

Ei Consejo de Adminisiracidon que formula las presentes cuentas anusles toma conocimiento de & informacion
facilifada per la Sociedad Gestora de la Sociedad sobre las novedades fiscales y ratifica la decisidn, que el
Consejo comunicd praviamente a la Socledad Gestora, de llevar a cabo tas actuaciones oporiunas en orden a
cumplir con los requisiios previstos er la nueva redaccidn del Arfculo 29 de la Ley del Impuesto sobre
Sosiedades, con objets de seguir tibutando al 1% en el citado impuesto.

2. Bsses de presentacion de Jas cuentas anuales

a) Imagen fig!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de Ios registos contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco nesmative de informacion financiera que resulta de aplicacion a fa Sociedad, que es
et establecido en iz Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversidn colectiva, gue consiituye el desamcllo v adaptacién, para las instiucones de
inversidn coiectiva, ds fo previsto en e} Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicaciéon, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio v de fa situacion financisra de la Sociedad a 31 de diclembre de 2021 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durants o ejercicio terminado sn esa fecha.

Las cuentas anuales de [a Socledad corespondientes al ejerciclo terminado el 31 de diclembre de 2021,
que han sida formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la
Junta General Ordinaria de Acclonistas, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna modificacian,

b} Principios contablas

Er la preparacion de fas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracidn
descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable ¢ narma de valoracion de caracter obligatorio
que, tenfende un efecta significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los pringipios v politicas contables,
criterios de vaforacion y estimaciones seguidos por los Administtadores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En as cuentas anuales de la Socledad se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los astivos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonabie de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por detericro de
determinados activos. A pesar de que estas asfimaciones se han realizado sobre ia basa de la mejor
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informacion disponible al cierre del efercicio 2021, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) e los praxémes ejercicios, io qua se realizaria, en
su caso, de forma prospestiva, de acuerdo con la normativa contable an vigor.

En todo caso, las inversiones de la Scciedad, cualquiera que sea su potilica de inversidn, estan sujetas a
las $uctuaciones del mercado y otros resgos inherenies a la inversidn sn valores (véase Nata 5}, lo que
puede provocar que el valor liquidative de 1a accién fluchie tanta al alza como & 1a baja.

¢} Comparacién de la Informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicle 2020 se presenta arica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacion correspondiente al gjercicio 2021.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas paridas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, sf bien, en determinados
cas08, 8& ha incluido inforrmacién desagregada en las comespondientes notas de la memoria.

¢} Cambigs de criterios contables

Durante et jercicio 2021 no se han producida cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios apticados en el ejercicio 2020.

f) Correccion de errores

En la elaboracidn de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdin error significative gue haya
supuesto ia reexprasion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020,

g} Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de una Sociedad, cuya finafidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental v la
proteccidn y mejora del medicambiente, incluyendo Ja reduceion o eliminacién de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las gue se dedica la sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaters medioambiental que pudieran ser significatives en refacidn con el patrimenio,
1a situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificas
en la presente memoria respecio a irformacion de cuestiones medioambiantales, lo que no
necesariamenta significa que los riesgos v oportunidades de sostanibilidad en las decisiones de inversion
&h el marca de su actividad descrita en {a Nota 1 no puedan liegar & ser significativos,

3. Mormas de registro v vatoracion

En !z elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a fos efercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valorasién:
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a) Clasificacién de los instrumenios financieros a efectos de presentacion y
valoracién

i, Clasificacion de los activos financieros

Los aclivos financieros se desglosan a efectos da presentacién y valoracion en los siguientes epigrates del
hatance:

- Tesoreria: esle epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
curnplimiento af coeficiente de liquidez, va sea on el depositario, cuando éste ssa una entidad de
cradito, o en caso contrario, fa entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se inciuye, en
su caso, las restanies cuentas corrientss 0 saldos gque la Sociedad mantenga en una instilucion
financiera para poder desarrollar su actividad ¥, en su caso, &l efective recibide por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de Inversiones financieras: se compone, &n sU caso, de los siguientes epigrafes, desglesados
&h cartera interior y cartera exterior. La Iotalidad dz estos epigrafes se dlasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
st emisor, que devengan una Temuneracitn consistente en un interds, implicito o explicito,
establecide contractualimente, e instrumentados en tiulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el syjeto emisor.

= instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como

actiones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

s Instituciones de tnversién Celectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

» Dapésilos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de tos saldos qgtle se recogen en ¢l epigrafe “Tesoreria”.

+ Dearivados: incluye, entre ofros, €l vakor razonable de los contrates ds futiros v forwards, ol valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v e valer razonable de fos
contratos de permufa financiera que la Sociedad tiene coniratados, asi como Ios derivados
implicitos incorporados, en su case, en los preducios estructurados manienidos por la Sociedad.

« Otlros! recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las sntidades de capital - rissgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes sorrespondientss a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cariera de inversion: recoge, en su case, la periadificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

= Inversiones morosas, dudeosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacidn contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, an todo caso, de aquelias respecto a fas cuales hayan franscurride
mas de noventia dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, of efectivo depositade en concepto de garantla en los mercades
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismoes y el totaf de derachos de crédito ¥
cuentas deudoras que por cuakjuier concepto diferente a los anteriores ostente la Socledad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Parlidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, €n su caso,
come un gasto o un ingresa, respactivamente, en el eplgrafe "Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias.

i Clasificacion de fos pesivos financieros

Los pasivas financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracidin coma "Débitos y partidas & pagar’.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, al valor
raronable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v 2l valor razonable de ios
contralos de permuta financiera que la Socledad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, an ios productos -estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”,

- Pasivos financiercs: racoge, en su caso, pasivos distintes de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
ganancias”, talss como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su €aso, cuentas a pagar v débitos, que no deban ser clasificadas en otros
epigrafes, incluidas las cugntas con las Administraciones Piblicas y los importas pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos v partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimisnto y valoracion de los aciivos financiaros

Los aclives finencieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
ciasificados en el eplgrafe "Tesorerla”, s& valoran inicialmente, por su “valor razonable” {gue salve evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando les costes de transaccitn directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, Ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el mélodo
det tipo de interés efectivo. No obstante, si e! efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en yn plaze inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a sfactos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambics en perdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable™ (que salvo avidencia en
contrario sera el precic de la transaccitn), incluyendo los costes de fransaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el eplgrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de la carera de inversian” del active del balance. Posteriormente, los astivos se
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valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valer razonable se imputan en la cuenta de pérdidas
ganancias {véase apartado 3.g.4l}.

En todo casa, para fa determinacion del valor razonabie de jos activos financiercs se atendera a lo siguients:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable @s of valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cietre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizando et mercado mas representative por volumen de
nagociacion.

- Valores no admitides aln a2 cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriorss, feniendo en
cuenta factores como Jas diferenicias en sus derechos econdmicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga da forma consistente. £n el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacién, el valor razonable se corresponde con £l precio de la transaccion més reciente, siempre
que no hays habido un cambio significative en las clrounstancias econdmicas desde el momenio de ia
transaceian. En este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones ulilizando coma referencia precios o tipos de
interés v primas de riesgos actuales de Instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros gue sean sustanciaimente ¢l mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso} gue sean de general aceptacion y gue utificen en ia medida de Io posible datos
cbservables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de cradito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimients
interno de la inversién g los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementados sn una prima ¢ margen determinada en el momento de fa adguisicion da los vaiores.

~ Instrumentos de pakimonic no colizados: su valor rezonable se calcula tomando come referencia el vaior
tedrico contable que correspenda a dichas inversicnes en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corvegido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impusstos, gue hubieran

side identificadas y calculadas en e! momenic de la adquisicién v que subsistan en ef momente de la
vedoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razohable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de oftras consideraciones, come las condiciones de cangelacion
anticipada o de riesgo de orédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razongble es el vaior liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidative
disponible. En o caso de que se encuentren agmilidas a negociacion en un mercado © sistama muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en liC de inversion kbre, IC de IIC de inversidn libre & G extranjeras similares, segiin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se uiilizan, en su caso, valores liquidatives esimados.

- Inszumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial e cierre del dia de referencia. En el caso de que ! mercade no sea
suficiantermente liquide o se frate de insirumentos derivades no nagociades en mercados organizados o
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sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciernbra, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

i Reconocimiernto y valoracién de las pasives financieros

Los pasivos financieros clasfficados a efeclos de valoracién come “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicielmente por su “valor razonable’ (que saivo evidencia en contraric serd el precio de Ia transaccidn}
integrando Ins costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amordizade, coniabilizéndose ios intoreses devengados en el epigrafe "Gasios
financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante of método del tipo de inlerés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, agueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable son
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniclalmente por su “valor razonable™ {que salvo evidencia en
contrario seréd el precio de fa transaccién) incluyendo los costes de fransaccidn directamente atrbuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera ingurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en |2 cuenis de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En particular, en ¢! caso de {a financiacién par venta de valares recibidos en préstamo ¥ pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos @ recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
resfitucién de los activos adquiridos bien temporatmente o bien aportados en garaniia,

Bajfa dei balance de fos actlvas y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionads por 1a forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y bensficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan susianclalmente a terceros —caso de las ventas incondiconales
{que constituyen el supuesto habitual} 0 de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre 1a
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, v el valor en libros det active financiera, determinarg asi
la gahancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriaro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cusnta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y bensficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las venlas de activos financieros con pacle de recompra por un precie fijc o por o precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devalvar los mismos o simiiares activos u ofros ¢asos andlogos —, ef activo financiero transferido no se
daré de baja del batance y continuara valordndose con los mismos criterios utlizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconogera contablemente un pastvo financiero asociado, por un
impotte igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard postericrmente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en el maree de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrata v se pierda el derecho a recuperar los
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activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconaceran, en sy caso, en i0s epigraies “Valores recibidos en garanifa por la IIC° o
“Valores aportados como garantla porla IC", respectivamenta, an cuentas de orden del halance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente Ios riesgos y beneficios asociados al activo financisrg
transferido, &ste $¢ dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

Be acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios que llevan implicitos. Similammente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja dei balance
tuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizaclén de cperaciones

. Compraventa de valores af contado

Cuando existen opsraciones con derivados ¢ instumentos de paffimonis, se contabifizan of dlia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabifizan et dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cariera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin correspenda, del active del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en ¢l epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financisros — Restitados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” ds la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Na obstante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversidn colectiva, se entiende coma dia de
ejecucion el de confirmacidn de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de !a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el eplgrafe *Deudcres” def balance.

if. Compraventa de valores a plazp

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de Ia contratacion y hasta e
momento del cierre de la posicién o ef vencimiento def contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados® o "“Compromisos por operaciones coras de derivades® de ias cuantas de
orten, segun su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacidn ds! valor razonable en instrurentos financieros ~ Por operaciones
con detivados”, dependiende de si los cambios de valor se han fiquidado o no en &l ejercicio, se registran las
diferencias que resultan comop consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambics en e valor razonable procedentes ds operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como ho realizadas, se encuentran regisiradas en el eplgrafs *Diferencias de cambio” de
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamienio tenga efecto alguno sobre ef patrimonio ni sobre
el resultado de la Sociedad. La contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe “Derivados™ de la
cartera interior ¢ exterior y del activo ¢ del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacién, excepto en ef caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra,
en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo © del pasive, respectivamente, segn su
saldo def balance, hasia la facha de su liquidacién.
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lii. Adguisicien temporal da activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives 6 adquisicionss ¢con pacto de retrocesion (operaciones
simultineas), se registran en el epigrafe "Valores representatives de deuda” de la cariera interior o extarior
del balance, independientemants de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su taso, en el apigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financleros — Por operaciones de la cartera interior (o exteriory”.

iv. Contratos de futuros, epciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones yio warrants se registran en &l momento de
su contratacién y hasta el momento del clerre de la posicién o el vendmienic del contrato en los epigrafes
*Compromisos por opsraticnes largas de derivados” o "Compromisos par operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido. :

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opoiones v warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Darivados” de fa cantera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, on la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicicnalments, los fondos depositados en
cohcepto de garantia en fos mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por ensjenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razenable en insirumentos financieros - Por operaciones
con derivades”, dependiendo de ia realizacion ¢ no de la liquidacion de la aperacién, se regisiran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de ta cartera interior o exterior del
activo o dal pasivo, segin su saldo, dal balance, hasta 1z fecha de su liguidacion.

En aquelios casos en que &l contrato de fuluros presente una liguidacion diara, las correspandientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deteriore v resuitado por enajenaciones de instrumentos
financierns ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En &l caso de operaciones sobre valores, sl la opcidn es efercida, su valor se incorpora a fa valoracién lnicial
o postarior det activo subyacente adguirido ¢ vendido, quedande excluidas tas operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garanfias aportadas a iz Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de afectivo, el valor razonabie de ésios
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su

obligacién de devolverios, Cuando sxiste efectivo recibido en garantia, sa registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.
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¢} Periodificaciones {active y pasivo)

En case de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
s& devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los interases devengados de cariera, que se recogen en
el eplgrafe “Gartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversidn® del balance.

f]l Instrumenios de patrimonio propio

Los instrumentos de palrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a partivipes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidcs a
participes o accionistas — Capital® del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, et
capital de las Sociedades de inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital iniclal y
méxime fijados estatidariaments.

La adguisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por si vaior
razonabie de {a contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimenio atribuido & participss o accionistas —
Fondos reembatsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a Iz reduccién del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamante, entrg la valoracion v el
nominal de las accicnes amortizadas en fa cuenta "Patrimonto atribuido a participes o accionistas — Fondos
resmholsables atribuidos a participes o accicnistas — Reservas® del balance. Asimismo, en ¢l eplgrafe
"Patrimonio atribuide a participes o actionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en Ia enajenacion de
acciones propias, sin que en ninglin caso, se impulen en la cuenta de pérdidas y ganandias.

El efecto impositive de los gastos y costes de transaccion inhereniss a eslas operaciones, en caso de que
existan, s regisira minorando o aumentando los pasivos o actives por impuesto corrients.

g Reconocimiento da ingresos y gastos

Seguidamente se& resumer los criterios mas significatives utlizados, en su caso, por la Saciedad, parz el
reconocimiento de sus ingresos v gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento da ia adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periode de devengo, por aplicacion del método def
tipo de interés efectivo, a excapcion de los interesas corespondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, gue se registran en ef momento efectivo del cobro. La pericdificacién de fos intereses provenisnies de
la cartera de activos financieros se regisira en el eplgrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion® def activo del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrafe
“Ingreses financieros” de Ia cuenta de pérdidas v ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingrese en e eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momente en que nace &l derecho a
percibirios por la Sociegad.
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if, Comisiones y conceplos asimiladns

Los ingresos que recibe ta Sociedad como consecuencia de la retrocesion de cemisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el spigrafe “Comisionss retrocedidas
& la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segun su naturaleza, en of epigrafe “Otfras gastos de explotacion® de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes direclamenie atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, sn ! apigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Hi. Variacitn def valor razonable en instrumentos finandieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de Ios activos ¥ pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en a! ejercicio, se registra en lus epigrafes "Deterioro y resuliade por
ehajenaciones de instrumentos financieros™ v *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
seguin comesponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad {véanse aparados 3.b.0, 3.b.ii ¥
3.8 No obsianie lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de
valor razonabie procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésia
sea anterior al imicle de cada gjercicio, en sl epigrafe “Deterioro y resuitado por gngjenaciones de
instrumenios financierss™ con contrapartida en ef epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumenios
financieros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto algunc sobre e
patrimonic ni sobre & resultado de iz Scciedad,

iv. Ingresas y gastos no financieros

3e reconocen contablemente de acuerdo con el eriteric de devengo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconscer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constiiuido por el gasto o ingreso por el impuesto comtiente v el gasto o ingreso por of impusesto
diferido.

El impuesto comente se corresponde con la cantidad que satisface la Scciedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscaies del impussto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccionss y el derscho
a compensar las pérdidas fiscales, y ne teniendo en cuenta ias refenciones y pagos s cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con el recohacimiants yia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la ditarente valoragién, contable v fiscal, de log alementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que Jas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impussto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en sjercicios postericres por peérdidas fiscales, estos no dan
iugar at reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ninglin caso y solo se reconocaran mediants la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
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que pueden cOmpensarse, en su caso, se registran en Ja cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de ia Sociedad.

Cuando sxisten pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuaniificacion de dichos pasivos sg
regliza considerando los tipos de gravamen esperados en o momente de su reversion. En casc de
modificacionss en las normas fributarias, se produciran los sorrespondientes gjustes de valoracion.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda exiranjera”.

Cuando exislen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utilizando ios tipos
de cambio de contade de la fecha de Ia transaccion, sniendiendo como tipo de cambio de contado e mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil antarior 2 esa fecha.

Eas diferencias de cambic que s& producen al convertir los saldos dencminades en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en ¢l caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos v créditos, par
su importa neto, en el eplgrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para & resto
de partiidas monetarias y las parlidas no mongtarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntaments con tas pérdidas v gananclas derivadas de
la valoracion {véase Note 3.g.iii).

i} Operaclonss vinciladas

La Socisdad reafiza operaciones vinculadas de [as previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 v los
artlcutos 144 y 145 dei Real Decrsto 1.082/2012 y sus posteriores medificaciones. Para sllo, la sociedad
gestora dispana de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia
&n la gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un reqistro
regularmente aciualizado de aquellas operaciones y actividedes desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nembre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicic de interés. Adicionalmente, & sociedad
gestora dispone de un procedimiento interne formal para cerciorarse de gus las operaciones vincuwadas se
realizan en inferés exclusivo de la Sociedad vy a precios o en condiciones iguaies ¢ mejores que los de
mercado. Segln o establecide en la normativa vigente, los informes periddices registrados en ia Comisién
Nacional del Mercado de Yalores incluyen, en su caso, infermasion sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermadiacién, comisionss retrocedidas con
origen en las inslituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupe de la
sociedad gesiora de la Sociedad, el importe de los deposilos v adquisiciones temporales de aclivos
mantenidos cob el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
eolocados 0 asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resuitado carrespondiente al ejercicio 2021 que su Consejo ds Administracién
propondrd a la Junta General de Accicnistas para su aprobacién, es la siguients:
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Euros

Base de distribucién-
BeneficioAPérdida) neto del gjercicio [4.717.758,98

Distribucién-
Reserva legat 471.775,90
Reserva voluntaria 4.2459R83,08

4.717.758,98

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicic econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capHal social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Bociedades de Capital, excepio cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
do la Sociedad fuera inferor a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién
de dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el 10% del bensficio a dotar la correspondiente reserva
tegal.

- _Cartera de inversiones financieras

El detaile de !z cartera de inversionas financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, "Dervados” e "Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazas de vencimisnto de los valores representativos de douda, es el
siguignts:

Vencimiento Euros
Comprendido entre i vy 2 afios 745,01
745,01

Adicionsimente, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromisn;
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivadeas
Futuros comprados 2.530.770,00
2.330.770,00
Compromisos per operaciones cortas de|-
derivades
Fuluros y operaciones a plazo de venta 11,842.950,70
11.842 950,70
Total 14.373.720,70

Al 31 de dicismbre de 2021, ia tolalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso manienidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 la totalidad del importe que la Sociedad tenla registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos: por operaciones largas de derivados® de las cuentas de orden
corrasponds & posiciones denominadas en moneda aurg,

Asimisma, al 31 de diciembre de 2020 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
"Cuentas de compremiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden
carresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el eplgrafe “Deudores” del batance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 417 miles de euros (311 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020} depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necasaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Incluido en & epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021 por importe de 83¢ miles
de euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2020), ei saldo correspondiente a {as ventas de valores al
contado que se han cancelado en ka facha de liguidacicn.

En el epigrate “Acreedores” det balance se incluye &l 31 de diciembre de 2021 por importe de 930 miles de
etros {ningtn importe al 31 de diciembre de 2020), ! saldo comespondiente a las compras de valores al contade
gue se han cancelado en |a facha de liquidacién.

Los valores v activos que integran la cartera de la Sociedad que sor susceptibles de estar depositados, lo estan
en UBS Europe, SE, Sucursal en Espaila o en framite de depbsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 8). Los
valores mobitiarios y demas activos financieros de la Sociedad ne pueden pignosarse ni constituirse en garantia
de ninguna ciase, salvo para senvir de garantla de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la sustodia de ias entidades legaimente habilitadas para
el ejercicio de esta funcion,

Gestian def riesge:

La gesiidn de los riesgos financieros que Heva a cabo la Sociedad esté dirigida al establecimiento de
mecanismos necesanios para contrlar la exposicidon de la Sociedad al riesgo de mercado (qus comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acclones o indices bursatiles), asi
coma a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establese
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una serie de coeficienies normativos que limitan dicha exposicion vy cuyo confrol se realiza por ia sociedad

gestora ds la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeta la
Sociedad:

= Limites a la invarsién &n otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversibén en accionas o participaciones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas an el articulo
48.1.0) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salve en las iC cuya politica de inversidn se base
n |z inversion en un dnico fando. Asimisme, la inversion fotal en IC mencionadas en & articuio 48.1.d)
det Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patimenio de X Sociedad.

+  Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en ios activos e instrumentos financieros emitidos per un mismo emiscr no podra superar
i 5% del patrimonic de la Socledad. Este limite quedara ampliadeo al 10%, siempre que |z inversidon en
los emisores en los que supere el 5% no exceda def 40% del pairimonio de la Scciedad. Pusde quedar
ampitade gl 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Ewropea, una cormunidad auténoma, una entidad local, un organisme intermacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estade que presente una callficacion de solvencia otorgada
por una agencia especiafizada en calificacién de riesgoes de reconocida prastigio, no inferior a fa del
Reine de Espana. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran fos emisores an cuyos
valores se tiene intencidn de Invertit o se tiene invertido més del 35% del patrimonie. Para que la
Sociedad pueda invertlr hasta sl 100% de su patrimonio en vaiores emitides o avalados por un ente de
ips sefialados en e articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, seré necesario que se diversifique, al
mengs, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma amision no supere el
30% del aclivo de ia Sociedad. Cuedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
cbligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su seds en un Estado Miembro de la Unidn
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma priviegiada al reemboise del principat y al pago de los
intereses en el casoc de situacion concursal del emisor. El iotal de las inversiones en este #po de
obligaciones en las que se supere el lmite del 5% no podra superar &l 80% del pakrimonic de la
Sociedad.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico s consideran un Gnico
emisor.

s  Limite general a ia inversién en derivadas:

La exposicién total al riesge de mercado ascciada a instrumentos financieros derivades no podra
supeear el patimonio neto de ta Sociedad. Por exposicion total al riesgo 5¢ entenderd cualquier
obligacion actusl o potencial que sea censecuencia de la ulilizacion de instrumentos financieros
derivados, enire los que se inciuiran las ventas al descubierto,

las prmas pagadas por fa compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en opsracicnes estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédiio con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivadoes, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporle esté garantizade por activos que cubran suficientemente los COMPromisos de la
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emisién y gueden afectados de forma privilegiada a! reembolso del principal & intereses y depdsitos que
fa Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonic de la Sociedad.

Las posiciones frente a un (nica emisor en productos derivados, aclives & instrumentos financieros v
depdsitos que ia Socledad tenga en dicha entidad no podidn superar el 20% del patrmonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asoclada a la Wilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los artleulos 80,2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A izles efecios, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con i0s requisitos establecidos en 2f arficulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A oslos efectos, las entidades pertenecientas a un mismo grupo acondmico se considaran un unico
emisor.

Limites a la inversitn an valores no cotizados:

Los valores suscepiiies de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisicn,

Queda prohibida & inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
perteniecientes a su grupe o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no pedra tener invertido mas
del 2% de su patrimonic en valores emilidos o avalados por una misma ehtidad. igualmenta, no podrd
tener mas del 4% de su patrimonio nverlido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
& un misma grupao.

Se avtoriza |a inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patimonio, en:

+  Actiones y aclivos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado ¢ sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos an el articulo 48.1.a) ¢ que dispongan
de ofros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con ta misma frecuencia con la gue
Ia I'C invarsora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
© de acuerdo con lo previstc en el articulo 82.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsio en & articulo 49,

= Acciongs y participaciones, cuando sean transmisibies, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en fa Ley 22/2(14, de 12 de noviembre, y sus posterioras modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

Coeficients de liguidez:

La Socledad deberd mantener un coeficierts minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre af promedio mensual de saldos diarics de la Sociedad.

Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endevdarse hasta f iimite conjunto def 10% de su active para resolver dificuitades
transitorias de tesorerfa, slempre que se produzca por un piazo No superior a Un Mes, o por adguisicion
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de aclivos con pago aplazado, con las condiciones gue establezea la Comisian Nacional dat Mearcado
de Valores. No se tendran en cuents, a estos efecios, los débitos contraldos en ia compra de activos
financleros en el periodo de fiquidacién de la operacion que estabiezca et mercado donde se hayan
contratada.

Los cosficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone la Sotiedad que, en todo
£aso, son objeto de seguimiento especifico por la sotiedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufrifia la Sociedad en sl caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones confractuales de pago con la risma. Dicho rissgo se veria mitigado con los |imites
a ig inversion y conceniracién de riesgos antes descritas.

Riesgo de liquidez

En ¢l caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
lquidez inferior a la de la Sociedad, ias inversicnes podrian quedar privadas de liauidez. Por sllo, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona ¢ riesgo de liguidez inherente a |a actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garsniizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionisias. Ls sociedad gestora dispone, por ianto, de un sistema de gestién de la
liquidez, asl como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes 3 la liquidez de la Sociedad.

Riesgo de mercado

E? riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiziones de las Instituciones de Inversion Colectiva come
consecuencia de movimiantos adversos en ios precios de mercado. Los faciores de riesgo més significatives
podrian agruparse en los siguienies:

- Riesgo de tipe de interés: ia inversidn en activos de renta fija coniteva un riesgo de po de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para aclivos a corto plazo v elevada para aclivos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominades en divisas distintas det euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de les tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles; fa inversién en instrumentos de patrimonio conileva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectads por la volalilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionatmente, ia inversién en mercados considarados emergentes puede conflevar, en su casg,
riesgos de naciohalizacion o exproplacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden afectar
al vator de fas inversiones, haciéndolas mas volétiles.

lLa sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion def riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la poittica de inversion de la Sociedad, as{ como para determinar ta adecuacién
det perfil de riesgo a la polltica y estrategia de inversion,

Riesgo de sostenibilidad

La Gestora no integra ios riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de la Sociedad, ya que no
dispone aciualmente de una politica de integracion de estos riesgos en el procese de toma de dacisiones de
inversidn, lo que no necesariamante significa gue los riesgos de sostenibilidad de la Sociedad puedan llegar a
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ser significativos. La Gestora de esta Sociedad no tiene en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de

nversidn sobre los factores de sostenibifidad ya que no dispone actuaimente de polificas de diligencia debida en
sslacion con dichas incidencias adversas.

Las decisiones de inversidn de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienan en cuenta los criterios de
ta Union Eurcpea para {as actividades econdmicas medicambientales sosienibies.

6.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la sigufente:

Euros
Cuentas en el depositario:
UBS Europe, SE, Sucursal en Espafia (cuentas en exros) 62,001,233
UBS Europe, SE, Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 1.560.459.39
1,628.460,72

Los saldos de las principaies cuentas corientes de fa Sociedad son remunerados segln lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo sn ningdn caso e imporde de ios intereses devengados
significativo para tas presentes cuentas anuales.

¥ Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables
atribuidos a participes o sccionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” dei balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, ast como
la parie del capital estatutaric méximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces ef capital
inicial}, que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del saldo de “Capital”, et vafor
liquidative de la accién y ef saldo de “Patrimonio atribuide a accionistas de la Sociedad”:
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DE EURO

Euros
31-12.2021 31122020

e o s el o gl torans
Valor nominal unitario 3.00 5,00
Capital estatutarvic méxime 60.000.000,00 60.000.000,00
Capital nominal ne suscrito ni en circulacidn (5.276.210,00)  (9.276.210,00)
Capital 50.723.790,00|  50.723.790,00

Capiral inicial 6.000.006,00 6.000.500,00

Capital estetutario emitide 44.723.796,00  44.723,7940,00
Nominaf accienes propias en cartera (24.507.260,00)| (24.549.400,00)
Capital en cirealacién 26.216.530,00)  26.174.390,00
Numero de acciones cn circulacién 5.243.306 5234 .87R
Valor liquidativo de Ia accion 9,68 8.78
il :j::g:;’:m‘ dela 50.774.858,17|  45.976.213,33

Ef articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece qua la adguisicién por 1a
Socledad de sus acciones propias, entre el capital inicial y 8 capital estatutario méxirmo, ne estara sujeta & las
fimitaciones establecidas schre adquisicitn darivativa de acciones propias esiablecidas en el Real Decrato
Lagisiativo 1/2010, de 2 de julio, por al que se aprueba ef Texto Refundido de la Lay de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no pracisan autorizacion de la Junta General de Accionistas ¥ no estan sujetas a
tos limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerde con la legislacion apiicable a ia Sociedad, el ejercicio de¢ los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pandientes ds suscripcién y desembolso o en cartera se encuentra en suspsnse
hasta que éstas sean suscritas v desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diclembre de 2021, el Onico accionista de la Sociedad gue poseia un porcentaje de participasion
significativa superior al 20% del capital en circulacién era el siguiente:

N* de Acciones % de Participacidn
Corporacién Empresarial Yoga, S.L. 3,706.778 70,70%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el ndrmero de sccionisias da fa Sociedad era da 135 y 122, respectivamante.
Corforme a |z normativa aplicable, ef nimero minimo de accionistas de las Socledades de Inversisn de Capital
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Vanable no dabe ser inferior a 100, en cuys caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucién permanente det niimere minimo de accionistas,

Prima de emisian

En el caso de pussta en circulacidn de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas ¢ negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segin $e {rate de acciohes pusstas en circulacién por primera vez o previaments adguindas por la
Sociedad, se registzan, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

El Texte Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utiizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicién del saldo de reservas es ia siguiente:

Euros
31-12-2021 31-12-2020
Reserva lepal 2,096 789,15 2.688.708,57
Reserva voluntaria 17.518.266,37 14.719.351,15
Reservas 20.518.0585 52 17.408.149,72

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en fa parte que exceda del 10% dei capita sccial
ya aumeniade. Salve para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempra gue no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin,

L& reserva voluntaria no ffene restricciones especificas en cuants a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en ia Nota 1, la gestion y adminisfracion de la Sociedad estdn encomendadas a su sociedad
gestora. Por esle servicio, y conforme a o establecido contractualmente en cada momento, duranta los
giercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha devengado como gasta una comision calculads sobre el patiimonio diario
medio de {a Sociedad que se salisface trimestraimente.

La entidad depositaria de la Sociedad {véase Nota 1), durante fos gjercicios 2021 y 2020, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmante en cada momiento, una comisian anual calcutada scbre el
patrimonic diario medio de la Socledad que se safisface trimestralmente. Por (lfimo, en el epigrafe “Otras gastos
de explotacion ~ Ofros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen, en su caso, el importe
comrespondienta a la custodia internacional de valores en el axtranjero.

Los importes pendientes de pago por ambos conceplos, al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen an &l saldo
del epigrafe "Acreedoras” del batance.
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El Real Decrslo 1.082/2012, de 13 de julio, por f qus se reglamenta la Ley de Instituciones de inversidn
Colectiva y sus posteriores medificaciones {véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funcicnes de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de cctubre de 2016 entrd en vigor la Circular 42016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de inversion Colectiva y entidadas
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular complets la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollande el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen

encomendadas, asl como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que fos fiujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantzar que, en ningun caso, ia disposicion de ios activos de la Sociedad se hace sin su consentimienta
¥ autorizacion.

3. Separacion entre fa cuenta de valores propia del depositario v la de fercaros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario ¥ de sus dlientes an la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
ta Sociedad.

5. En el caso de que el objelv de la inversion sean ofras {IC, a custodia se resiizard sobre aquelias
participaciones regisiradas a nombre del deposiiario 0 de un subcustodio expressmente designade por
aqusl.

6. Comprobar que las opsraciones realizadas io han sido en condiciones de mercado.

7. CGomprobar & cumplimiento de cosficientes, ctiterios, y limites que establezca la normativa v el Folieto de ia
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, férmutas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para e calclio del
valor liquidativo de las acciones de la Socledad,

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion qus la sociedad gestora, o
en s caso, ios administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisién Nacional det Mercado de
Valores, de corformidad con ta normativa vigents.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios v demés activos financieros que integran el patimanio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una eniidad participante, conservando en todo casc la
responsabilidad dsrivada de la realizacion de dicha funcion.

T1. Asegurarse que Ia liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
tas reglas de liguidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaclones de comprs y venla de valores, y cobrar ios intereses y dividendos
devengades por los mismaos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las accionas y los beneficios de tas participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenas de reinversion recibidas.
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Inciuido en et epigrafe *Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su casg, ef importe que no ha sido considerade recuperable de ias retencienes fiscales sobre rendimientas con
origen en titulos extranjercs.

Los honorarios refativos @ servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2021 y
2020 han ascendido a 2 miles de suros, en ambos siercicios, que se incluyen en el saido del epigrafe “Otros
gastos de explatacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre ¢f periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de ta Ley 15/2040, de 5 de julio:

Al 31 de diciembra de 202% y 2020, la Sociedad no fenfa ningun importe significaivo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los gjercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en aperacicnes comerciales. En opinidn de los Administradores de
la Socledad, tanto los Importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales o 31 de
diciembre de 2021 y 2020, somo los pagos realizados a dichos proveedores durante ios ejsrcicios 2021 y 2020,
cumpten o han cumplido con os limites legales de apiazamisnto.

9.  Slhtuacién fiscal

La Socledad tiene ablertos u inspeccién por parte de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientas 2 las operaciones efectuadas en los sjercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en &l epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos dsudores con la
Administracidn Piblica en concepte de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobra beneficios de ejerciclos anteriores por importe de 1.720 y 672 miles de suros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado conlable antes de impuestos del ejercicie y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Ei tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2021 y 2020 es dal 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, dei
impuesto sobre Sociedades).

Cuands se generan resultados positivas, 1a Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficlos” de 1a
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacidn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en & caso de
que [z Sociedad obienga resultados negativos (véass Nota 3-h).

Conforme & la Ley 27/2014, de 27 de naviembre, del kmpuesto sobre Sociedades se establece un lmite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiendose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el imports de un miflan
de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recogia la compensacién de las pardidas fiscales correspondients al ejercicic 2020.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por Ia Sociedad, los resultados de las inspeccionas que en el future pudieran Hevar a
¢abo tas autoridades fiscales para los afios sujelos & verificacién pueden dar lugar a pasives fiscales de caricter
contingents, cuyc importe no e posibie cuantficar de rmarera objetiva. No obstante, en opinidn ds los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se matarialicen dichos pasivos
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contingentes es remota y, en cusalquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamante a {as cuentas anuales de {a Sociedad.

10. Iinformacidn relativa al Consejo de Administracién

Retrlbuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, ls Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepte de
sueldos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2021 y 2020, Ja Sotiedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o

Garantias de ninguna clase, ni habia adguiido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién compromisa alguno en materia de pensianes v seguros de vida.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de Intereses por parte de
los Adminisfradores

Al cierre det ejercicio 2021 los Administradores de fa Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacidn aiguna de conflicto, directo o Indirecto, que pudieran tenar (eflos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11. Acontecimienfos posterlores al cierre

Con postgrioridad al cierre del ejercicic no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en estas
cuantas anuales.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

ANITRAM CARTERA DE VAL ORES, SGCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Deseripeion Earos

EUR |ESG118900010 | AccionesfFERROVIAL SA 509.860,00
EUR |ESG113900037 | AccionesiBSCH 700.203,62
EUR |ES0144380Y14 | AceionesIBERDROLA SA 687.060,00
EUR |ESC178430E18 | Acciones) TELEFONICA SA 4,818,85
EUR | ES010906701% | Acciones] AMADEUS 420.760,20
EUR |ES0148396007 | Acciones|INDITEX 391.146,30
EUR |ES01735161135 | Acciones|REPSOL YPF SA 572.487,65
EUR |ESO132HI5618 | Acciones| ACERINOX £12.832,08
EUR |ES0167050915 | Acciones|ACS ACTIVIDADES CON, Y SERV 454.948,14
EUR |ES0171996087 | Acciones|GRIFOLS 219.375,00
EUR |ESO1775420%8 | Acciones|[INERNATIONAL CONSOLIDATED A 440.910,00
EUR | ES0i105066007 | Acciones|CELLNEX TELECOM SAU 690.930,00
EUR |ESOI67733015 | AccionesPHARMA MAR 135.000,60
EUR |ES0105221008 | AccionesPANGAEA ONCOLOGY S.A., 343,136,066
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 6.383.467,99
EUR |ES0180943005 | ParticipacionesfURS GESTION SGHC SA 1.184.120,15
EUR |ES0114561906 | ParticipacionesiBESTINVER GESTION SGHC S.A. 863.740,36
EUR |ES0114638036 | participacionesfBESTINVER GESTION SGIIC S.A. 435.958,14
EUR |ES0138984036 | participacionesiGVC GAESCO GESTION SGIIC 680.267,13
BUR |ESO157638018 | pasticipaciones|GVC GAESCO GESTION SGIC 996.243,03
EUR |ESO130123039 | Acciones|SOLVENTIS GESTION 58.293,50
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 4.220.622,71
EUR | XS1960252606 [ Bonos| ABENGOA INTERNACIONA|0,062/2023-03-31 745,01
FOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 745,81
USD |US4781601046 | AgcionesJOHNSON & JOENSON 225.686,02
USD | US1729674242 | Acciones|CITIGROUP INC 111.538,26
EUR |DEO008404005 | Acciones|ALLIANZ AG 484.239,80
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Bivisa ISIN Deseripeion Euros

EUR |FRGO10220475 | Acciones|ALSTOM 218.540,00
EUR | LUIS98757687 | Acciones ARCELOR 1.004,776,50
EUR | NLO010273215 | Acciones|ASML HOLDING NV 212,010,00
EUR |FRGO00120628 | Acciones|AXA 470.963,41
EUR | DE0O07100000 | AccionesDAIMLERCHRYSLER AG 563.024,70
EUR |DECOODTROCKR | AccionesDAIMLERCHRYSLER AG 134.487,85
USp | US0231351067 | Acciones|AMAZON 630.504,05
EUR |DEGD05557508 | AccionesiDEUTSCHE TELEKOM 268.526,20
EUR | NLOO002351%0 | Acciones[EUROPEAN AERO DEFENSE & SPACE 617.980,00
EUR |DEGOU6231004 | Acciones{NFINEON 112.090,00
EUR |NLOOI1821202 | AccionesiING GROEP 700.193,43
EUR |FROGOOIZIF06 | AccionesiRENAULT SA 387.677,14
EUR |GBOSBOIMLX2S | AccionesROYAL DUTCH SHELL 430.613,00
EUR |[FROG0GI20271 | Acciones|TOTAL FINA ELF SA 446.300,00
EUR |DESGG7664039 | Acciones|VOLKSWAGEN 313.252,20
EUR |FROGDOI20404 | Acciones|]ACCOR 137.125,00
USD | US0605051046 | Acciones BANK OF AMERICA 142.821,90
EUR |DEGOCPAHGH3E | Acciones|PORSCHE 329.671,44
UsD | US67066G1040 Acctones[NVIDIA E35.802,77
USD | US5948181045 | AccionesMICROSOFT CORP. 1.234.948,11
UsSD | USO378331005 | Acciones|APFLE COMPUTER INC 1.717.915,57
USD |USZ786421030 | AccionesfEBAY 175.461,74
USD | LROOOBR62868 | AccionesiROYAL CARIBBEAN CRUISES 216.429,20
USD | PA1436583006 | AccionesCARNIVAL 203.500,44
EUR |ITO003090300 | AccionesiNFRAESRUCTTURE WIRELESS ITALI 194.910,00
USD | US02079K1079 | AccioneslAL PHABET 1.476.061,74
USD | US62914Vi061 | AccionesiNIO INC - ADR 390.079,16
EUR |DE00OS773303 | AccionesfFRAPORT AG FRANKFURT AIRPORT 97.647,00
EUR |NLOO13654783 | AccionesPROSUS NV 334.561,50
USD | USHB422D1054 | Acciones|XPENG INC 343.058,49
UsSD | US5020ZM1027 | Acciones|L.] AUTQ INC-ADR 535.000,00
EUR |NLOO150001Q9 | Acciones|STELLANTIS NV 200.136,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentss de patrimenio 15.197.536,62
Usp | LU0403205838 | Pacticipaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT 1.154.408,53
EUR | LU0923958473 | Participaciones|FRANKLIN TEMPLETON 479.655,00
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EUR |LUO533032859 | panticipaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT 553.375,00
FUR |LUL834983477 | participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT 1.189,380,00
USh |LU0248042839 | participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT 1.157.570,54
Usp |LUO0858289241 | Participaciones|GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT 529.771,33
USp | LU2106860334 | participaciones|GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT 502.647,32
EUR |LUIB63667199 | participaciones|PICTET FIF 926.058,00
Usp |LUI700711588 | participaciones|ROBECO ASSER MANAGEMENT 1.752.647,32
BUR |LU2145462722 | participacionesiROBECO ASSER MANAGEMENT 489.375,00
EUR |IEOOBDO5S904 | ParticipacionestMELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD 637.528,50
EUR |LU1670743241 | participacionesiAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS|0,53 | 1.584.145,00
EUR | LUI047639791 | participacionesfHENDERSON GLOBAL INVESTORS 431.280,00
EUR |LUI931226015 | pasticipacionesiNATINIS 1.610.100,00
USD | [EDO31442068 | PamicipacionesiBLACK ROCK INTERNATIONAL 578.419,00
EUR |LUGB88974473 | PagticipacionesiBLACK ROCK INTERNATIONAL 430.875,08
USD | LU1I960219225 | ParticipacionesiBLACK ROCK INTERNATIONAL 1.014.511,87
EUR |IEGOBMC38736 | Participaciones| VAN ECK ASSOCIATES CORP 212.440,00
UsD | IEGOBKMAGZ66 | Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUND 1.034.841.69
EUR |BEOS48484184 | paricipaciones BANQUE DEGROGF SA 428.382,00
EUR |LU2210627055 | Participaciones|JANUS CAPITAL GROUP INC 1.830.150,00
EUR | LU1330191385 | Participaciones]MAGALLANES VALUE INVESTORS SA 520.237,74
EUR | LU1684772302 | Participaciones|AXA FUNDS MANAGEMENT SA 1.206.730,00
EUR |LU2116412748 | Participaciones LOMBARD ODIER DARIER HI 511.911,05
EUR [TBSBGVSVNS! | Participaciones|XTRACKERS 197,494,00
EUR |LU20055G0728 | participaciones{UNIVERSAL INVESTMENT 344,060,00

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion celectiva

21.303.393,98
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Anitram Cartera de Valores, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspendiente al ejercicio anual terminado
et 31 de diciembre de 2021

Situacidn de la Sociadad, evoluclén de los negocios (mercados) y avelucién
pravisible

Ef valor liquidativo de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asclende a 9,68 y 8,78 eurcs por
accion, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es de
50.774.858,17 euros (45.976.213,23 suros a 31 de diciembre de 2020).

Tal y como s& menciona en la Nota 1 de la Memoria, &l Gonsejo de Administracion que formula las presentes
suertas anuales torma conocimiento de la informacién fadiiitada por la Sociedad Gestora de la Sociedad sobre
tas novedades fiscales vy ratifica Iz decisién, que ¢l Consejo comunicd previamente a la Sociedad Gestora, de
Hlevar a cabo las actuaciones oportunas en orden a cumplic con los requisitos previstos en Ja nueva redaccion de!
Articulo 29 de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades, con sbisto de seguir tributando al 1% en el gitado
Impuesto.

Los indices bursatiles dst mundo desarroliado acabaron ef afio marcands nuevos maximos, reflejando la positiva
evolucion de los indicadores econdmicos y de actividad empresarial, una presion manejable sobre el sisterna
sanitario de Ia ullima cleada de la pandemia y la fuerte entrada de fondos en ka renta variable. Las acciones
mundiales se revalorizaron de media uh 27% en 2021,

Por su parte, los Indices bursatiles de Estados Unidos volvieron a encabezar las ganancias, no selo impuisados
por fas tecnolégicas sino también por sus financieras y petroleras, aunque ¢l conjunto de acciones de la Zona
Euro {con la excepcion del IBEX) tampoce se guedaron muy. rezagadas. A destacar que la potente tendencia
alcista general enmascara un comportamiento tremendamente heterogéneo por compafias v seciofes. Los
mercados emergentes volvisron a guedarse atrds, nuevamenle lastradas por las acciones chinas, y acaban
2021 sun retomos negativos.

Las fasas de inflacitn interanual han seguido escalando, Io que ha llevado a la Reserva Federal a acelerar fa
reduccion de sus compras e indicar una probable subida de su tipo de intervencion en 2022, Tambign al BCE
anuncié la reduccidn progresiva de su programa de expansion cuantitativa. Esio provocd un moderada repunte
de las curvas de rentabilidades y una recalda de los indices de deuda piblica, que tante en los paises
desarroliados como en fos emergentes acaban €l afio con pérdidas superiores a los dos puntos porcentuales. |La
compresidn de los diferenciales crediticios ha permitido que les bonos corporativos con grade de inversidn
gierren 2021 con pérdidas leves y que los de alta rentabilidad acumulen retormnos cercanos al 3%.

De cara at afio gue acaba de empezar, la clave radica en la esperada caida de ia inflacién, que permita a los
bancos cenfrales atenerse a sus planes de normalizacion gradual y parcial de 1a politica monetaria y profongar
las favorables condiciones de financiacion para gobiernos, familias v empresas. Gon la probable contencidn de
ia pandemia ¥ la resohicidn paulatina de las tensiones en los mercados enargéticos y en fas cadenas logisticas,
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prevemos un robusto crecimiento econdamice y de los resultados empresariales en los proximos trimastres que
deberia de dar ¢ontinuidad a k2 tendencia afcista en las bolsas mundiales.

Mantenemos en consecuencia para la primere parte del afioc una clara preferencla por ias acciones globales, y
en espaciat por los sectores y mercados méas beneficiados por Ia reapertura de las sconemias -come la Zona
Euro y Japon v los valores de mediana capitalizacian-, por ios planes de transicion ecolfgica, asf como por fas
innovaciones médicas y tecnolégicas. A la espera de unas condiciones més propicias para la deuda piblica,
recomendamos cenlrar fa bisqueda de refornos én los bonos corporativos con Hpos flotantes y asidticos, asi
como en inversiones alternativas,

En términos genetales, la aportacién de la renta fija duranie sl afio a la rentabilidad ha sido negativa tanto en los
bonos de gobiemos como en los corparativos de mas calidad, ademas de los de palses emergenies. El repunte
en la inflasién y ef consecuente movimiento al alza de las curvas de lipos han provocado caidas considerables
en los indices de honus gubemamentales durante el timestre. Los bonos corporativos, también con balance
negativo, aunque mas moderado en fo gque va de 2021, a causa de fas favorables perspectivas econémicas y
empresatiales vy el fuerte apoye de gobiernos y bancos centrales que han ido presionando los diferenciates
crediticios a [a baja. En cuanio a [a renta variable, las accionas cotizadas en mercados desarroliados han tenido
una potente tendencia alcista durante fode el abo. Los indices de mercados desarrcllados vy globales lideraron
las alzas del afio, mientras que los sectores m&s sensibles a2 movimientos de tipos se han ido guedando
rezagados.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un incremento def precio de
determinadas materias primas y del coste de fa energla, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economfa en general y a las empresas con operaciones con ¥ en
Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones de la
Sociedad, dependerd del desarrollo de acontecimientes futuros que no se pueden predecir fiablemente & la
fecha de formulacion da las presentes cuentas anuales. Una exiensién en el tempe det conflicto tendria
inevilablemente efectos mayores y dificilments determinables, aspecialmente en aguellas dreas geograficas mas
expuastas y dependientes & la economia de Rusta.

Liso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esté
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precie, crédito, fiquidez v sostenibilidad v riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes
establecidos por ia nomnativa vigente {Ley 3%/2003, Real Decreio 1.082/2012 y Circulares correspondientss
emitidas por la Comisidn Nacionaf del Mercado de Valorss),

Las decisiones de inversion de iz Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cusnta los criterios de
iz Unidn Europea para las actividades econdmicas medivambientalments sastenibles.

Acontscimientos importantes ocurrtdos después del cieme del ejercicic 2021

Mada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Invastigacion y desarrollo

La Sociadad no ha desarrollado ninguna actividad en matsria de investigacion y desarrollo durantes el ejercicio
2021,
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Addquisicion de accilones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus proplas acciones a lu largo del pasado
sjercicio 2021, distinto al previsto en su objeto soclal exclusivo como Institucidn de Inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministeric de Economia

y Hacienda, de & de jilio de 18383, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de inversitn Mobiliaria de
Capital Veriable.

Al 31 da diclembre de 2021, fa Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 31.441.051,09 auros
(véase Nota 7 de la Memoria).

Informaciion sobre el periodo medio de pago & proveedores en operacionas
comerclales

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria (véase Nota §).



Diligencia que levanta ¢l Secretaric no Consgjero del Consejo de Administracion de Anitram Carlera de
Valores, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., 0°. Lourdes Llave Alenso, para hacer constar
que todos los miembres del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el
presente documento, comprensive de fa memaria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2021, firmanda todos y cada uno de los seffores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres
y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe,

Madrid, 31 de marzo de 2022

El Secretaric no Consejero

D2 Lourdes Llave Alonso
A

\
1

\
iI

El Presidente del Consejo de Administracion

D. Igrfacio de Pablo-Romero Carranza

1
— |

/ Consgjeros

_./

- | !
| |
\
| i

D. Juan Antonio de Gonzalo Martinez D. Manueg! Jes(s de Bedmar Gutiérrez




ANEXO

El presente documento comprensiva de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estade de
cambics en el patrimonio neto ¢ informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2021 de la Sociedad
Anitram Cartera de Valores, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., se compone de 23 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 004593004 a 004583036,
ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mT en sefiat de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2022

D2 Lourdes Liave A-ic-mso

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

|dentificacién de la Sociedad: Anitram Cartera de Valores, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A.

NIF: AB6436417

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de Ja
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida gue deba ser
incluida en el decumente aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 27 de marzo de 2018.

El Secretaric no Consejero

D? Lourdes Llave Alonso

7 |\
g
1

El Presidents del Consejo dé Administracién
|

D Iﬁcr;“éeio__gg Pablo-Romera Carranza

/_.--——-\‘II \].

/ / Consejeros

\ ] .,.r"!/,/ L_/\ 4 i - 'LIL-,L ) C__|.\.L_. <L

=% \ |/ o SE

B '-duan,_,ﬂ.njorffio de Gonzalo Martinez D. Manuel Jesis de Badmar Gutiérraz




Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022
Informe de gestion
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AV., S.A.;

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Anitram Cartera de Valores, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de [a memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de fa opinién_

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuates en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre Pw(C, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€5 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 2.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el niumere 50242 - CIF: B-79 031290
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartara de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es |la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esté fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en fa nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liquidativo de la
misma.

Otras cuestiones

Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V,, S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestién con Santander
Private Banking Gestién, S.A., 8.G.1.1.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en ia determinacion
del vaior razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado cierios
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Enfidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depaositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la carlera

Comprobamos |la valoracicn de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-gjecucion de los calculos realizadoes por la
Sociedad gestora y ulilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de andlisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
cbtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de Anitram Cartera de Valores, S.I.C.AV., S.A. correspondientes al gjercicio
terminado a 31 de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinion
favorable sobre dichas cuentas anuales el 5 de abril de 2022,

Otra informacioén: Informeggestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.



Anitram Cartera de Valores, S.1.C.AV., S.A.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuaies del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la sifuacion financiera y de los resultados de |a Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del contral interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operacicnes, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicarmos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiioria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del confrol interno de la entidad.



Anitram Cartera de Valores, S.1.C.A V., S.A.

. Evaluamos si [as politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohibarr revelar publicamente la cuestion.

Pricewaterhpuszod'bers Auditores, S.L. {S0242)
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CLASE 82

Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008523071

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

41 755 646,15
3 032 943,68

32 377 362,85

51 866 511,37
3067 228,81

47170 821,84

9 224 328,38 10 604 090,61
6741 210,81 6383 467,90
4220 622,71

2483 117,57

23 151 501,53

13 183 634,35

36 566 729,48

745,01
15197 536,62

[nstituciones de Inversion Colectiva 9944 015,89 21308 393,98
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 23851,29 60 053,87
Otros - .
Intereses de la cartera de inversién 1532,94 1,75
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 6 345 339,62 1628 460,72
TOTAL ACTIVO 41 755 646,15 51 866 511,37

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008529072

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimonic atribuide a participes o accionistas

Fondos reembaolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

41 274 862,68

41274 862,68

50 723 790,00

6427 103,25
25214 457,26
(31 071 567,53)

(10 018 920,30)

480 783,47

467 225,89

13 557,58

50 774 858,17

50774 858,17

50723 790,00

6 256 304,76
20 518 055,52
(31 441 051,09)

4717 758,98

1 091 653,20

1091 653,20

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

41 755 646,15

51866 511,37

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

17 059 231,15
17 052 231,15

9 276 210,00

9276 210,00

14 373 720,70
2530 770,00
11 842 950,70

9276 210,00

9276 210,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26 335 441,15

23 649 930,70

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,
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Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

008529073

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidén (189 687,61) (312 824,45)
Comisién de gestion (142 201,58} {197 903,36)
Comisicén de depositario (37 971,06) (49 475,01)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros (9 514,97) (65 446,08}
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (189 687,61) (312 824,45)
Ingresos financieros 4692 710,87 316 744,57
Gastos financieros (70 452.40) (3 905,08)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (5081432,41) (3704 160,32)
Por operaciones de la cartera interior {1150 423,21) (330 223,22)
Por operaciones de la cartera exterior (3 931 009,20) (3 433 990,97)
Por operaciones con derivados - 60 053,87
Otros -
Diferencias de cambio 32 245,00 59 109,31
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros {5179 303,75] 8 410 811,10
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (54 007,13) 1373 176,33
Resultados por operaciones de la cartera exterior (4 979 425,34) 7 879 043,65
Resuitados por operaciones con derivados (145 871,28) (841 408,88}
Otros - -
Resulfade financiero (9 829 232,69) 5078 599,60
Resultado antes de impuestos (10 018 920,30) 4765 775,15
Impuesto sobre beneficios - (48 018,17}
RESULTADO DEL EJERCICIO {10 018 920,30) 4717 758,98

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 8 | TREZEINDMOS |

Anitram Cartera de Valores, S.L.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Anitram Cartera de Valores, $.1.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 28
de marzo de 2012 bajo la denominacién de Nasrep, S.1.C.A.V., S.A., modificando dicha denominacion
por la actual con fecha 28 de junio de 2021. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio Luca de
Tena, 11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comisién Nacional del Mercada de Valores (C.N.M.V.) desde el 19 de abril de 2012 con el nimero
3.753, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas medificaciones, el
objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es ta captacion de fondos, bienes o derechas
del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechas, valores u otros instrumentos, financieros
o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Durante el ejercicio 2021 la gestion, administracion y representacion de la Sociedad estaba
encomendada a UBS Gestidn, S.A., $.G.LL.C., siendo la Entidad Depositaria UBS Europe SE, Sucursal
en Espafia.

Con fecha 13 de mayo de 2022, la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha acordado la
revocacién del acuerdo de gestion de UBS Gestion, S.A., $.G.LL.C., en favor de Santander Private
Banking Gestion, S.A., $.G.1.1.C., como Sociedad Gestora, asi como la sustitucién de UBS Europe SE
por Caceis Bank Spain, S.A. como Entidad Depositaria, quedando dichos acuerdos elevados a publico
con fecha 24 de junio de 2022 e inscritos en el Registro de la C.N.M.V. con fecha 12 de julio de 2022.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

» Fl capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. Ei capital estatutario maximo
no podréa superar en mas de diez veces el capital inicial.

e Elnlmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una socledad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas
instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b)

e Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

« Los valores mobiliarios y demas activas financieros de la Scciedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiates de derivados, y deben estar bajo la custodia
de |as Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

¢ La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedic mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Pablica.

¢ La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el
patrimonio de la Socciedad. Durante los ejercicios 2022 y 2021, la comisién se calcuta como un
porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad de acuerdo a los siguientes tramos, expresados en euros:

Tramos Comision aplicada
Hasta 25 000 000,00 eures 0,30%
A partir de 25 000 000,01 euros 0,20%

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonic
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha sido del 0,05%.

Gestién del riesao

La politica de inversion de la Sociedad, asl coma la descripeion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado v a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgoas,
los mas significativos son |os tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
que la Scciedad tenga en cartera.
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CLASE 8°

Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2,

a)

b}

c}

+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el mamento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuoses, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asf como el referido al riesge operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartade 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacion del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto belico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a |a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar |a imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encueniran pendientes de aprobacidn por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Princigios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
maodificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningin principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuenias anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comgparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

d}

e}

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afacten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

Consolidacion

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio, pertenece a un
grupo de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Cédigo de Comercio, la sociedad
dominante del grupo esta eximida de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Scciedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracién de algunos actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan side detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

3.

Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucidon del resultado del ejercicio 2021, es la

siguiente:
2022 2021
Base de reparto
Resuitado del gjercicio (10 018 920,30} 4717 758,98
(10 018 920,30) 4717 758,98
Propuesta de distribucién
Reserva legal - 471 775,90
Reserva voluntaria 4245 983,08
Resultados de ejercicios antericres (10 018 920,30) -
(10 018 920,30) 4717 758,98

4,

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

c}

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuard
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

Princigio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amartizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.
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CLASE 82

Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta [os flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen ¢omo
un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios ert la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisar y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precics se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativa en
las circunstancias econdmicas desde el momento de 1a transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha de! balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de credita: depdsitos que la Saociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

e)

f)

g)

El valor del cambio coficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, fa Sociedad Gestora establece un modelo de valaracién en
funcian de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
madificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Aduuisicién y cesion femporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesitn se contabilizan por el
importe efective desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidén en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valaor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio®, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

h)

)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por engjenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de |a cartera interior a exterlor del activo
del balance.

Operaciones de derivados, excento permutas financieras

Las operaciones de derivadas se registran en el momanto de su contratacion y hasta el momento de
ciarre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en el balance de
situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de *Derivados”
del activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para ei resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

Acciones propias y prima de emisidn

La adquisicién por parte de la Saciedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

k)

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacién recibida en la colocacion
o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emisidn” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se fmputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones, se establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario
maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adqguisicion derivativa de acciones
propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adgquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor liguidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liguidativo de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo caleulo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resuitado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por Impuestos
diferidos soélo se reconocen en la medida en gue resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdin caso y soélo se reconocen mediante la
compensacian del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo det valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Perdidas fiscales
a compensar”
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Anitram Cartera de Valores, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdsitos de garantia 553 815,65 .
Administraciones Publicas deudoras 1440 137,00 1720 369,04
Operacicnes pendientes de liquidar 857 697,77 929 653,50
Otros 181 293,26 417 206,27
3 032 943,68 3067 228,81

El capitulo "Depasitos de garantia” al 31 de diciembre de 2022 recoge los importes cedidos en garantia por
posiciones vivas en derivados al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge las retenciones
sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2023 y 2022 se ha procedidoe a la liquidacién de los activos vendidos, recogidos
en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 2,49 48 016,17
Operaciones pendientes de liquidar . 929 653,50
Otros 467 223,40 113 983,53

467 225,89 1091 653,20

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y
como sigue:

2022 2021
Otras retenciones 2,49 -
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 48 016,17
2,49 48 016,17

Durante el mes de enero de 2022 se ha procedido a la liquidacion de los activos comprados, recogidos en el
capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021.
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El capitulo de "Acreedores - Otros" al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge, principalmente, el importe de
las comisiones de gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se fiquidan de manera trimestral.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 9 224 328,38 10 604 090,61
Instrumentos de patrimonio 6741 210,81 6 383 467,90
Instituciones de Inversion Colectiva 2483 117,57 4220622,71
Cartera exterior 23 151 501,53 36 566 729,48
Valores representativos de deuda - 745,01
Instrumentos de patrimonio 13 183 634,35 15 197 536,62
Instituciones de Inversién Colectiva 9 944 015,89 21308 393,98
Derivados 23 851,29 60 053,87
Intereses de la cartera de inversion 1532,94 1,75
32 377 362,85 47 170 821,84

En los Anexos | v Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cariera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022. En los
Anexos |1l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras
y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Caceis Bank Spain, 5.A. y UBS Europe SE, respectivamente.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 3925 083,86 62 001,33
Cuentas en divisa 1083742,79 1566 459,39
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 1336 512,97 -

6 345 339,62 1628 460,72

11
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Anitram Cartera de Valores, S.L.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, recoge el
saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento def capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

QOperaciones
2021 con acciones Otros 2022

Capital inicial 6 000 000,00 - - 6 000 000,00
Capital estatutario emitido 44 723 790,00 - - 44723 790,00
50 723 790,00 - - 50723 790,00

Operaciones

con acciones Otros

Capital iniciat 6 000 000,00 - - 6 000 000,00
Capital estatutario emitido 44723 790,00 - - 44723790,00
50 723 790,00 - - 50723 790,00

El capital socia! inicial esta representado por 1.200.000 acciones de 5,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas v desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Esparioles.

El capital estatutario méximo se establece en 60.000.000,00 euros representado por 12.000.000
acciones de 5,00 euros nominales cada una.

12
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b} Reservas

El movimiento de las reservas y el resultade durante los efercicios 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:

Distribucién
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 2999 789,15 471 775,90 - 3471 565,05
Reserva voluntaria 17 518 266,37 4 245 983,08 (21357,24) 2174289221
20 518 055,52 4 717 758,98 (21 357,24) 25214 457,26
Distribucion
resultados de Otros
Reserva legal 2 688 798,57 310 990,58 - 2999 789,15
Reserva voluntaria 14 719 351,15 2 798 915,22 - 17 518 266,37
17 408 149,72 3109 905,80 - 20518 055,52

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tai

fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

E! movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

(31 441 051,00)

2022

(55 276,52)
424 760,08

2021
(31 495 063,80)

(152,47)
54 165,18

(31 071 567,53

(31 441 051,09)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 4.841.911 y 4.901.452 acciones propias en

cartera, respectivamente.

13
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Anitram Cartera de Valores, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

d) Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

forma:
2022 2021
Patrimenio atribuido a accionistas 41 274 862,68 50774 858,17
Namero de acciones en circulacion 5 302 847 5243 306
Valor liquidativo por accién 7.78 9,68
Numero de accionistas 230 135
e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 1 accionista poseia acciones que representaban el 69,90% y et
70,70%, respectivamente, de la cifra de capital social en circulacion, por lo que al paseer un porcentaje
individual superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2022 2021

Corporacién Empresarial Yoga S.L. 69,90% 70,70%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

1. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 9276 210,00 9276 210,00
9 276 210,00 9276 210,00

14
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Anitram Cartera de Valores, 5.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

12.  Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejerciclos anteriores a compensar, en funcidn de la situacion de |a Sociedad respecto a las mismas.

Durante el gjercicio 2022 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se incorporaran al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Perdidas fiscales a
compensar” en Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pusden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autaridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatre anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los Ultimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a [0 establecido en la Resolucién de 29 de enero
de 2016 del Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejerciclos 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacidn vigente.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de |a Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que paor su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honcrarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y Deloitte, S.L., por servicios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 3 y 2 miles de euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismas, ni se han asumido
ofras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 2 -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las persenas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de |a Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

15. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos postericres de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.
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CLASE 8-

Anitram Cartera de Valores, S.1.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
2022 no va a pasar desapercibido para ningdn tipo de los inversores.

Los mercados se tambalean tras sl peor afio en los mercados financieros mundiales desde la crisis financiera
de 2008, ya que la inflacion obligo a fos bancos centrales de todo el mundo a subir los tipos de interés y puso
fin a la oferta de dinero barato que ha alimentado una década dorada para los inversores, las acciones
mundiales han perdido alrededor de una quinta parte de su valor durante el {ltimo afio, al estaltar la "burbuja
de todo vale" que se inflé durante 1a pandemia del virus Covid-19, haciendo caer las acciones tecnologicas y
los criptoactivos, la inflacion se dispard al reabrirse las economias tras los bloqueos provocados por fa
pandemia y Rusia desencadeno una crisis energética en Europa al militarizar el suministro de gas.

El indice MSCI All-Country World de acciones perdid alrededor de una quinta parte de su valor durante 2022,
cosechando el peor resultado en 14 afios, desde que la crisis financiera mundial borrara el 40% del valor de
las acciones en 2008. EI STOXX 600 europeo cayd cerca de un 12% en 2022, su peor resultado desde 2018. El
indice CSI 300 de China cayé un 22% en 2022, ya que los cierres de Covid-19 afectaron a su economia a lo
largo del afo, las caidas de las acciones se explican entre otras cosas por la subida de los precios alejando la
expectativa de que la inflacién fuera transitoria. En EEUU el IPC alcanzd en junio el 9,1%, el nivel mas alto en
cuatro décadas, y también en otofic se mostré mas sdiida de lo esperado.

2022 también fue un afio histéricamente malo para la deuda soberana europea, que s& vio castigada por las
subidas de los tipos de interés del Banco Central Europeo y la Reserva Federal estadounidense. El tipo de
interés, o rendimiento, de [os bonos alemanes a 10 afos sufrié su mayor desplome desde la década de 1950,
llegando a ser a finales de septiembre de 2022 el periodo mas devastador para los bonos desde al menos
1926. Con estos resultados, los inversoras con carteras cldsicas "60/40" (60% en acciones y 40% en bonos)
se enfrentaban este afio a las peores rentabilidades desde hacia un siglo.

A todo esto, los precios de la energia alcanzaron maximos historicos.

Los precios del gas continental batieron récords en agosto, con un salto a 321 euros el megavatio-hora (frente
a los 27 euros de un afio antes), después de gque Gazprom anunciara &l cierre de su gasoducto Nord Stream 1
a Alemania por mantenimiento. El petréleo registré su segunda subida anual consecutiva, tras un afio
turbulento. En marzo, el crudo Brent alcanzé su punto mas alto desde 2008, rozando los 138 dolares el barril,
cuando los operadores anticiparon la interrupcion del suministro ruso. Pero los precios del crudo retrocedieron
desde ese maximoe de marzo, terminando el afio en torno a los 83 ddlares el barril, por la preocupacion de que
la economia mundial se debilitara, lo gue significaba una menor demanda del principal importador mundial de
crudo, China.

En lo que se refiere al resto de las materias primas, el cobre se dirigié a su primera caida anual desde 2018,
ya que los precios se vieron presionados a la baja por la fortaleza del dolar, los temores de una recesién mundial
y el empeoramiento de la situacién de Covid-19 en el principal consumidor, China.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a |a consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas madificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarroliados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas medificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades economicas medicambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el efercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2022, la Saciedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectivay a la Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones
propias gue ha tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos postericres al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestidn, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia qgue no se sefialen en la memoria.



Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 28 de febrero de 2023,
y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente documento que se compone de
las cuentas anuales y el informe de gestidn, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022, el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008529071 al 008529099
Informe de gestion Del 008529100 al 008529101
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008529102 al 008529130
Informe de gestion Del 008529131 al 008529132
FIRMANTES:
DfAa. Camelia Duran Mufioz DfAa. M? del Pilar de la Rosa de Lema
Presidente Secretario Consejero

D. Luis Ramallo Bardaji
Consejero



ESTATUTOS SOCIALES DE:

ANITRAM CARTERA DE VALORES, SICAV, 5.A,



TITULOIL  DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO, BOMICILIO
SOCIALES Y DURACION

Atticnlo ].- Denominacién social y rég:mcn juridico. Desagnacron del Depositario.
Artlculo 2.- Objeto social,

Atticulo 3 - Domicilio social.

Articulo-4.- Duracidn de la Sociedad.

TITULOTL. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5.~ Capital social, : _ _
Artfculo 6.~ Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones.

TITULO I POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 7.- Politica de Inversiones.
Articulo 8.- Operaciones de rigsgo y compromiso.

TITULO V. | REGIMEN Y ADMMSTRACI(')N DE LA SOCIEDAD
Art!cill"o 9..~_-0.rg_anns de la.Sociedad.

SECCION '-PRIMER‘A..De Ia Junta General de Acclonistas

Articulo 10.- Jumia General ordinaria,

Amculo 11.= Junta e\ctraordmana
Articulo 12.- Funta universal.

Axticulo 13.- Régimen sobre convocatoria, constitucitn, asistencig, rcpresentac;én y celehracmn
de la Junta:

_SECCI(.')N SEGUNDA, Del Consejo de Administracisn
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Articulo 14.- Composicidn y duracion,
" Artlculo 15:- Régtimen sobre funcionamiemo,

TITULOV. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

‘Atticulo 16.- Efercicio. social.

Articulo 17.- Valoracion de los activos., _
Artieulo 18.- Determinaci6n y distribucién de resuliados.
Articulo 19.- Disolucitn v liquidacion de la.socicdad.

TITULO I DENOM[NACIGN, REGIMEN JURIDICO, OBJ'ETO, DOMICILIO
‘SOCIALES Y DURACION - .

Articulo 1, Denominacibu secial y régimen juridico. Designacién del Deposltario

I. Con la denominacion de ANITRAM'CARTERA DE VALORES SICAY SA, se constituye una
.sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regird por los presentes Estatutos-y, cn sut
defecto, por la Ley-de Institiciones de laversion Colectiva (en adelante LIIC), por su Reglamento
{en adelante RIIC), por el Texio Refundido de la. Leyde Sociedades de Capital (en adelante [,$C),
Yy demis. disposiciones vigentes o que las sustituyan en el fturo.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y-activos de 1a Sociedad, asi como del
efercicio de las funciones que Je atribuye la normativa vigente serd CACEIS BANK SPAIN SAU,
$.A.; con domitilio en Pozuelo de Afarcdn (Madr:d), Pased del Club Depontivo |, edificio 4, planta
.segunda, Parque Empresarial fa Finca,. inscrito en’ el Registro Adminisirative de la Com:s:én
‘Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el niimero 238 y enel Reglstro Mercantil'al Tomo.
261, folio 2, seccidn 8, hoja M-7100;, Inscripeién 1.

El Depositario finicamente podra resoitar- exento de responsabilidad en Jos supuestos recogidos
en la nomativia de IC;

Articulo 2. Objeto social

Esta Sociednd tiene por exclusivo objeto la-captacion de fondos, bienes o dereches de piblico
para gestionarlos ¢ invertirlos en bienes, derechcs. valores u otros instrumentos financieros o no,
snempm que el rendimiento del & toversor s¢ esxablezca en Funcldn de los resulfados colectivos:
.A.rﬂculo 3. Domicilia socinl
'El domicilio social se fija en Madrid, €/ Juan Ignacio Luca de Tena, 1 1.

Articulo 4. Duracién de la Socicdad.
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I. La duracién de és_ta Sociedad serd indefinjda; .

32_._.'Sus -operaciones sociales dardn comienzo el mismo dia en que quede debidaments inscrita en

€l comespondiente Registro de 1a CNMYV, sin Perjuicio de lo dispuesto en Ia LSC y demés.
disposiciones. de pertinente aplicacién. .

TITULOX, CAPITAL SOCIAL
Articula 5. Capital sociat

1. E! eapital social injci allqueda fijado en 6.600.000 euros, representade por-1.200.000 acciones,
de 5 euros iominalés-cada iing, y estd integramente suscrito y desembolsada, ’

2. El capital estatutario méximo se establece e 60.000.000 euros, representado por 12.000.000
accignes, d¢ 5 euros nom inale's_.-'cada LRA., ’ ' :

3. Dentrode los limites del capital estatutario maximo y del injcial establecidos, I Sociedad podra
-sumentar o.disminuir el capital correspondiente a las gcciones en circulacitn mediante fa venta o
adquisicion de las mismas, en los tém irios-establecidos legalmente, sin necesidad de acverdo de
la Junta general, '

Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

l. Las acciones, que tendrin el mismo- valor nominal y cqnccd_eré'n los mismos derechos, se
representarin por medio de anotacicnes en cuenta y se repirdnpor lo dispuesto en In normativa
reguladora del mercado de valorcs._ '

2. Los nocionistas no gozardn del derecho preferente de suscripcion en Ja emision o puesta en
circtlacién de nuevas: acciones, incluso en ns creadas. en ¢l supuesto de aumento del-capital
estatutario miaximo.

El ejercicio de los dérechos incorporados. a las acciones representativas del capital que no se
enguentre en circulacién, quedard en suspenso hasta que hayan sido suscritas.y desembolsadas,

3. Los fundadores y promotores de la Sociedad no podran reservarse ventajas i remuneraciones
de las previstas en la LSC.

4. Los traspasos de inversiones entie 1IC se.regirin por las disposiciones establecidas en la LIC,

¥ en lo no prevists por las niismas, por las.demds disposiciones vigentes o que las sustituyan en
€l futuro, " '

5. .Las-a;éicnes de la SICAV se negocian en el Mercado Alternativo Bursati] (MAB). EI valor
liquidativo aplicabile a fas drdenes de compra y venta estd recogido en €} folleto informativo de fa
saciedad. .

6. Las peticiones de-venta de acciones superiores & 300.000 euros podrén requerir un preaviso a ln
S.Ociedad_de hasta 10 dias de antelacion. :

Asimismo, cuando ln suma total de Jas peticiones de ‘ventas realizadas por un mismo accionista,
dentro de un perlodo de hasts 10 dfas, sea igual o superior a 300.000 euros, podré la Sociedad exigir _
el requisilodel preaviso para las nuzyas peticiones de reemboiso que; cualquiera quesea su cuantia,

le formule el mismeo accionista dentro de‘Jos 16 dias siguientes a la peticién de venta Ultimammente
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efectuada. Para determinar ¢l computo de las cifras previstas en este apartado, se tendrd en cuenta
el total de Ias peticiones de ventas ordenndas por un mismo gpoderado.

TITULO I POLITICA DE INVERSIONES Y LiMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 7. Politica de Inversiones "

1. La Saciedad tendrd su activo; segin los criterios sefialados en el folleto informativo y en el
documento con los datos fundamentales para el inversor, inveitido en valores o instrumentos:
mencionados en la LIC con sometimiento expreso g las normas sobre inversiones establecidas
en la.nommativa vigente, La-Sociedad definird claramente su. perfil de inversidn, que habré de
quedar reflejado en los instrumentos nformativos previstos en la LIIC.

2. El activo de la' Socledad estard ifivertido con Sujecién a los limites y porcentajes de

diversificacion de riespo, inversion, liquidez, endeudamiento y operaciones sobre los activos
‘incluyendo su pignoracion, contenidos en Ia LIICy el RIIC.

Articulo 8. Operaciones de riesgo y compromiso '

La Saciedad podrd realizar operaciones con instrumentas financieros derivados con la finalidad
de cobértura de riesgos e inversion para gestionar de un modp més eficaz Ja carters, incluida la
gestién encaminada a Iz consecucion de un objetivo congreto de rentabilidad, deniro de los Ifmites

que: establezca la aormativa. legal vigente y segin los criterios establecidos en ef folleto
informativo y documento con log datos fundamentales para-el inversor,

TITULOIV REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Artfenlo 9. Organos de 1a Sociedad

1. La Sociedad serd regida y administrada por Ia Junta General de Accionisias y por el Conscjo
de Administracién.

2. La Junta General, o por su delegacion, ¢! Conscjo de Administracion podrd dcordar ia
designacidn-de una SG[IC ecogiéndose a las previsiones de la normativa de 11€.

SECCION PRIMERA. D¢ Ia Junta General de Accionistas
Articule 10. Junta General ordinaria
1. Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocads, decidirdn por.msyoria

en los asuntos propios de Ig competencia de la Junta, Todaos los.socios, incluso los disidentes ¥
los que no ha_yan pacticipado en la reunidn, quedan semetidos 3 los.acuerdos dé la Junta General,

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea Ia prevista en el drticuis anterior tendrd la consideracidn de. Jufita General
exiraordinaria, R
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Articulo 12, Junta @niversal

No-abstante 1o dispu_c'sto en [os artfculos anteriores, la Junta General se entenderd convocada y
quedaré validamente constitaida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo éf capital
. sacial y los asistentes acepten por unanimidad la.celebracién de la Junta.

‘Articalo 13. Régimen sobye con’vbc'al'nriﬁ; eonstituelén, asistencia, representaclén. y
celebracidn dela Junta,

La Juma General de Accionistas se reunira con cardcter ordinario o extraordinario an los cisos
previstos por la Ley y, en tode lo- relativo a asistencia, derecho de voto, constitucion,
representacion, celebracidn, deliberacion, adopcitn de acuerdos v actas de las sesiones, se regira
por lo dispuesto en la Ley ‘'de Sociedades de Capital 'y demés- disposiciones vigentes. La
convocatoria de la Junta General de Accionistas se realizard mediarite anuncic en la pagina web
de la Sociedad Gestora. : '

SECCION SEGUNDA, Del Consejo de Administracion
Articulo 14. Composicion y duracidn

la gestion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de. Administracidn. Se
compondrd de tres Consejeros. como minimo y diez ¢como ‘méximo, que actuardn de forma -
colegiada y cuya designacion corresponde a Ja Junta General porun ‘plazo de cinco aifos.

'I Artfeulo 15, Especialidades sobre funcionamiento
L~ Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administracion.

‘El Consejo-de Administracién designard, entre sus miembros, un Presidente, que lo sera también
de: les Juntas Genemles. Asimismo, ¢l Consejo de Administracidn podrd designar, entre sus
mienibros, un Vicepresidente, el cual suplira al Presidente en sus ausencias. Si, por cualquier
Fazon estuviera vacante Ia Presidencia, ésta serd altomdticamente asumida por-el Vicepresidente:

2= Secretario, Vicesecretaric y Letrad Asesor del Consejo de Administracién,

El Consejo de Administracion nombrard al Secretario de este 0rgano, sin que. sea necesario que
en su persona-concurra la condicién de Administrador. Si no lo fuere; el Sécretario tendra voz
pero o voto en Jas deliberaciones dej Consejo. El Secretario del Conséjo lo serd también de la
Sociedad y de las Juntas Gencrales de Accionistas.

. Asimismo, podrd el-Consejo de Administracidn nombrar un-Vicesecretario que podrd ser o no
Consejero y que desempefiard las funcianes del Secretaria en ¢aso de ausencia o impositilidad de
éste. .

Finalmente, el Consgjo de- Administracién designaré, cuando asi resulte exigido o se estime

conveniente, un Letrado-Asesor que reiina [os requisitos establecidos por la legislacion vigente.
para que realice las funciones previstas en la misma,

El cargo de Letrado-Asesor podrd recaer en alguno de los. Administradores; en el Secretario, o,
£l 50 ¢as0, Vieesecretario, de reimir sy personal fa cualificacién requerida.

-3.- Funcionamiento del Consejo de Administracién,



R
< winii 2

=z
Lo Priys __H.i'a'.e_

’/-r* =3

El Consejo de Administracién se reunird, can la periodicidad que establezea fa normativa vigente
y ademés siempre que lo convoque su Presidente, ¢! que haga sus veges, o lo solisiten al menos
un tercio de los miembros del Consejo. Lz convacataria serd cucsada porcarta, teleprama o
telefax, correo electrénico o por cuzlquier:otro medio telemitico, siempre que resuite legalmente
‘procedente, y respetando, en todo caso, las garantias de seguridad, con una antelacién minima de
cinca dias.

El Presidente del Consejo de Administracién dirigird las deliberaciones y teridra voto de calidad
para decidir los ermpates. .

4.~ Actas de las reuniones del Consejo de Administracion.

Los acuerdos que adopte ¢l Consejo de Admi nistracidn:se consignarén en Actas extendidas en un
Libro especial, autorizadas por Jas firmas de quienes ¢n cada sesidn hayan acwado como
Presidente y Secretario. Las certificaciones que se expidan con refefencia a dicho Libro, seran
autorizadas. por el Secretario del Consejo-de Admini_stracién,--con el Visto Bueno del Presidente o
por quicnes, segan estos Estatutos, fes sustitiyan en sus respectivas funcicnes.

3.- Remuneracion del Consejo de. Administracién,
Los miembros del Consejo de Administracion percibitin por el desemnpefio de sus funciones una
cantidad fija anual a determinar por Ja Junta Gereral POt Su asistencis a las reuniones de| Consejo

-de Admninistracion.

En el resto de asuntos relativos al régimen sobre funcienamiento, se establece el régimen geiveral

aplicable e Ja LSC y dends disposiciones vigentas,

TfTULO V EJERCICIO SOC_!ZAL Y-IDHSTR.!BUC!dN‘ DE BENEFICIOS

Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se gjustard al affo nan;r_al...Term inaré, portento, el 31 de diciembre de cada afo.

Articalo 17. ‘Valoracién de los activos

Sociedad se determinara. de acuerdo con las normas legales aplicables, salvo que. la Sociedad
establezca otros criterios de valoracidn de sus actjvos, cuando asi fo.exijan las-especialidades de
las Inversiones que se. pretendan realizar, en log términos autorizados por la CNMV y recogidos
en-el folleto informativo ¥ documerto con los datas fundamentales para el inversor.

Articulo ¥8; Deferminscién ¥ distribucion de, resultados.

L. A los:efecios.de determinar ¢l valor o precio de coste de los actives financieros enajenados, se

tendrén én-‘cuenta los principios contables bisicos y los criterios de valeracién indicados en Ia
normativa que resulte-de aplicacian. .

“2..La Junta General de Accionistes resotvers sobre la aplicacion del resultadd del gjercicio segiin
loestablecido en la normativa aplicable, '

¥YT837416G0



Artitule 19, Disofucidn y liquidacidn,

La sociedad se disolverd por las caugas establecidas en In legislacion vigente o por attierdo dela
Junta General de Accionistas, conforme a las leyes y a los presentes Estatutos. Una vez disuelts
Ia socfedad se abrird ei perdodo de liquidacidn, salve en los supugstos de fusién o esoisidn fotal o
cualguier atra de cesidn plobal del activa y el pasivo,’y la Junta General de Accionistas nombrard
uno o mds bquidadores, stempre en niimerg impar, confiriéndoles [as facultadas que estime
converiientes y necesarias ¢on las lim itaciones establecidas en 12 Lay, El haber liquido resuitante
s¢ disteibuird con arreglo a las normas establecidas por la'Ley de Sociedades de Capital y demés
legislacidn aplicable. '



INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EL PROYECTO COMUN
DE FUSION POR ABSORCION DE LAS SOCIEDADES NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A. (sociedad absorbente) y
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. (sociedad absorbida)

EMITIDO POR “ABALL, AUDITORES, S.L.”
(INSCRITA EN EL R.0.A.C. CON EL NUMERO S$1007)

EXPEDIENTE 416/23 DEL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

Madrid, 17 de noviembre de 2023



ABALL AUDITORES, S.L. con inscrita en el ROAC con el numero S1007,
manifiesta haber aceptado la designacién como EXPERTO INDEPENDIENTE,
realizada por D. Jesus Maria del Campo Ramirez, Registrador Mercantil de
Madrid y su provincia, Expediente 416/23, segun escrito de 26 de octubre de
2023, para la elaboracion de un unico informe sobre el proyecto comun de
fusibn por absorcidon de las sociedades NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A. (sociedad absorbente) y ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAV, S.A. (sociedad absorbida).

La solicitud de experto independiente para la realizacién del informe sobre el
proyecto comun de fusién fue realizada por D? Camelia Duran Mufioz, D. Luis
Ramallo Bardaji, y D® Maria del Pilar de la Rosa de Lema, miembros del
Consejo de Administracion de las dos sociedades intervinientes, mediante
instancia presentada en el Registro Mercantil de Madrid el dia 5 de octubre de
2023.
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1. ANTECEDENTES

Con fecha 26 de junio de 2023 los respectivos Consejos de Administracion de
las sociedades NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A.
(sociedad absorbente) y ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.
(sociedad absorbida) aprobaron el proyecto de fusion de ambas sociedades,
comun para ambas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de la ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades

Mercantiles (en adelante L.M.E.) vigente en el momento de la aprobacion.

Segun consta en el mencionado Proyecto de Fusién, como consecuencia de la
fusion, la Sociedad Absorbente absorbera a la Sociedad Absorbida,
produciéndose la extincion de la Sociedad Absorbida y la transmision en
bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirira por
sucesion universal los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida, en
canje por la entrega a los accionistas de la sociedad Absorbida de acciones en

la Sociedad Absorbente.

La fusidon, segun lo indicado en el proyecto de fusidn, pretende concentrar en
una unica sociedad de inversion de capital variable (SICAV) la gestién de
carteras, con mejoras en la eficiencia de la gestion, con aumento del
patrimonio, mejoras de costes de intermediacion y mayor capacidad de

diversificacion, entre otras.

Las sociedades NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, SA. y
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. cuentan con un objeto social

idéntico y exclusivo, y mantienen politicas de inversion, carteras de valores y
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comisiones muy similares, esperando conseguir con la fusion mejoras en el

rendimiento econdmico por las economias de escala.

En atencién a lo dispuesto en el articulo 38 del RD-Ley 5/2023, de 28 de junio
de transposicion de Directivas de la Union Europea en materia de
modificaciones estructurales de sociedades mercantiles (antiguo Art.29 LME-
Ley 3 2009), la fusidon proyectada se ajusta a lo dispuesto en la legislacion

sectorial especifica aplicable:

- la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva
(“LllC”) y

- el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de

Instituciones de Inversién Colectiva (“RIIC”).

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.3 de la LIIC, el
proceso se ajustara a lo dispuesto en la LME, en todo lo que no esté

expresamente previsto en la LIIC y el RIIC.

Con fecha 8 de septiembre de 2023 se ha obtenido la Autorizacion para la
fusion de IIC de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por parte de las

sociedades que se fusionan.
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2. OBJETO DEL INFORME

De acuerdo con el requerimiento del Registro Mercantil, el articulo 41 de la ley
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en
adelante, “LME RDL 5 2023”), y los articulos 340 y 349 del Reglamento del
Registro Mercantil, el alcance de nuestro trabajo ha consistido en la revisidon
del Proyecto de Fusion, que se adjunta como Anexo | a este Informe, y toda la
documentacién que se ha puesto a nuestra disposicion en relacion con el

mismo, para poder concluir sobre los aspectos que a continuacion se indican:

Parte primera:

- Exposicion de “los métodos seguidos por los administradores para
establecer el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de los
socios de las sociedades que se extinguen”, explicacion de si los métodos
anteriores “son adecuados, con expresion de los valores a los que
conducen vy, si existieran, las dificultades especiales de valoracion” y

opinion sobre si “el tipo de canje esta o no justificado”.
Parte segunda:
- Opinidn sobre “si el patrimonio aportado por las sociedades que se

extinguen es igual, al menos, al capital de la nueva sociedad o al importe

del aumento del capital de la sociedad absorbente”.
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3. RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO DE FUSION

3.1. Identificacion de las sociedades participantes

Sociedad absorbente: “NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV,
S.A.” con domicilio en C/ Juan Ignacio Luca de Tena, num. 11, 28027 Madrid,
con NIF A-83008243 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
16.508, hoja n° M-281075; Registro CNMV 2195 fecha de inscripcion
08/02/2002.

La administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de

Administracion compuesto por:

D2 Camelia Duran Munoz - Presidente
D. Luis Ramallo Bardaji- Vocal

D2 Maria del Pilar de la Rosa de Lema- Secretario

Sociedad absorbida: “ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.” con
domicilio en C/ Juan Ignacio Luca de Tena, num. 11, 28027 Madrid, con NIF
A-86436417 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 29.858, hoja n°
M-537232; Registro CNMV 3753 fecha de inscripcion 11/05/2012.

La administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de

Administracion compuesto por:

D2 Camelia Duran Munoz - Presidente
D. Luis Ramallo Bardaji- Vocal

D2 Maria del Pilar de la Rosa de Lema- Secretario
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3.2. Procedimiento de la fusion, aspectos econdmicos v balances de fusion

La Fusién consiste en la absorciéon de la Sociedad Absorbida por parte de la
Sociedad Absorbente segun lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y en el

articulo 36 y siguientes del RIIC.

Como consecuencia de la Fusion proyectada, la Sociedad Absorbente
absorbera a la Sociedad Absorbida, produciéndose la extincidén de la Sociedad
Absorbida y la transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, que adquirira por sucesion universal, los derechos y obligaciones
de la Sociedad Absorbida, en canje por la entrega a los accionistas de la

Sociedad Absorbida de acciones en la Sociedad Absorbente.

De acuerdo con lo indicado en el Proyecto de Fusion, con la fusion se
pretende concentrar en una unica sociedad de inversion de capital variable
("SICAV") la gestion de carteras e instituciones separadas, lo que redunda en
el aumento de la eficiencia de la gestion. Por otro lado, el aumento de:
patrimonio de la Sociedad Absorbente implicaria una mayor capacidad de
diversificacion, con una posicidbn mas ventajosa a la hora de negociar costes
de gestion e intermediacion que redundaria en un beneficio para los

accionistas de las IIC Intervinientes.

Las IIC Intervinientes cuentan con un objeto social idéntico y exclusivo, y
mantienen politicas de inversion, carteras de valores y comisiones muy
similares, de modo que con el Proyecto de Fusion se generaran economias de

escala que repercutirian directamente en la mejora del rendimiento econémico.

Informe de Experto Independiente SOBRE EL PROYECTO COMUN DE FUSION — NIEVA / ANITRAM - SICAVs Pagina 7 de 26



Con motivo de la Fusion, los inversores de la Sociedad Absorbida pasaran a
ser inversores de la Sociedad Absorbente. En este sentido, no se prevé
ninguna incidencia salvo las que se deriven de una fusion por absorcién

propiamente dicha.

3.3. Tipo de Canje: métodos de valoracion sequidos en su determinacién vy

valores a los que conduce

En el proyecto de fusion se indica que:

- Las IIC Intervinientes valoran su patrimonio conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a las
SICAV.

- La valoracién de la cartera de las IIC Intervinientes cambia diariamente en
funcion de la cotizacion de los valores que la integran, lo que determina
que el valor patrimonial de la SICAV de referencia también varie
diariamente y que, conforme a la ley, las IIC Intervinientes deban calcular el
valor liquidativo de sus acciones igualmente de forma diaria y hacerlo
publico, lo que influira en el método de célculo de la ecuacién de canje que

se expone a continuacion.

A este respecto y a titulo informativo, de conformidad con el articulo 41 del
RIIC, el depositario de las IIC Intervinientes valida los criterios adoptados para
la valoracion del patrimonio activo y pasivo de estas en la Fusion mediante la

suscripcion del Proyecto de Fusion.
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Tipo de canje:

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de

la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad Absorbente:

Valor liquidativo Sociedad Absorbida

Tipo de canje =

Valor liquidativo Sociedad Absorbente

La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos y
numero de acciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento

de la escritura publica de Fusion.

Dicha ecuacion garantizara que cada inversor de la Sociedad Absorbida reciba
un numero de acciones de la Sociedad Absorbente de forma que el valor de su
inversion en la fecha de ejecucion de la Fusion no sufra alteracion alguna, ya
que el patrimonio de la SICAV resultante de la Fusion es la suma exacta de los

patrimonios de las IIC Intervinientes antes de la Fusion.

El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo caso,
una vez cumplidos los tramites y plazos legalmente previstos en la LIIC, el
RIIC y el articulo 44 de la LME.

Los accionistas de la Sociedad Absorbida agruparan sus acciones a los

efectos del calculo de la ecuacion de canje.

Informe de Experto Independiente SOBRE EL PROYECTO COMUN DE FUSION — NIEVA / ANITRAM - SICAVs Pagina 9 de 26



Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una
fraccion de accion seran adquiridos por la Sociedad Absorbente a los
accionistas de la Sociedad Absorbida al valor liquidativo de éstas ultimas
correspondientes al dia inmediatamente anterior al de otorgamiento de la
escritura publica de Fusion. En ningun caso la compensacion en efectivo
excedera del diez por ciento (10%) del valor liquidativo de las acciones,

conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

Procedimiento de canje:

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la Sociedad
Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se hara
con cargo al capital no emitido y, en tercer lugar, se acordara una ampliacion
de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se fijaran, en su
caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A fecha de
formulacion del presente Proyecto de Fusion, no esta previsto que sea
necesaria una ampliacion de los capitales estatutarios para atender al canje

La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor nominal

de las acciones entregadas en canje se considerara como prima de emision.

Las acciones de la Sociedad Absorbida que se encuentren, en su caso, en
autocartera en el momento del canje, no acudiran a éste y quedaran

amortizadas.

Al estar representadas las acciones de las IIC Intervinientes mediante

anotaciones en cuenta y negociadas en BME MTF Equity, los canjes se
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realizaran a través de la entidad depositaria de las acciones adheridas a
IBERCLEAR, como depositario central y actuando como entidad agente

coordinadora del proceso de canje de las acciones, Banco Santander, S.A.

Los titulares de las acciones de la Sociedad Absorbida deberan acreditar su
condicion de tales en base a las correspondientes referencias técnicas de
dicha titularidad.

El canje no supondra desembolso alguno para los accionistas.

Fecha efectiva prevista para la Fusion:

La ejecucion de la Fusion se producira con el otorgamiento de la escritura
publica de Fusion y no sera antes de que trascurra un (1) mes, contado desde
la fecha de las publicaciones que legalmente correspondan del acuerdo por el
que se aprueba la Fusion. Dentro de ese plazo de un (1) mes, los acreedores
de las IIC Intervinientes, cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de
depdsito de este Proyecto de Fusion en el Registro Mercantil de Madrid y no
estuviera vencido en este momento, podran oponerse a la Fusion hasta que se

garanticen tales créditos.

A los efectos de lo establecido en el articulo 39.1.f) del RIIC, la ejecucién de la

Fusion esta prevista que se lleve a cabo en el mes de diciembre de 2023.

Las acciones de la Sociedad Absorbente que seran entregadas a los
accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones daran

derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente
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desde la fecha de otorgamiento de la escritura publica de Fusion. No existe

ninguna peculiaridad relativa a este derecho.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas, a
efectos contables, desde la fecha de la escritura publica de fusion.

Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de las

participaciones:

La Fusion implica la incorporaciéon del patrimonio de la Sociedad Absorbida
con transmision por titulo de sucesidén universal de la totalidad de su
patrimonio, derechos y obligaciones a favor de la Sociedad Absorbente,
quedando aquella como consecuencia de la Fusion disuelta sin liquidacion

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas por
cuenta de la Sociedad Absorbente, a efectos contables, a partir de la fecha del

otorgamiento de la escritura publica de Fusion.

Los gastos derivados de la Fusion que afecten a las IIC Intervinientes seran

soportados en proporcion al patrimonio de cada una de las IIC Intervinientes.

Informes de auditoria:

Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para

establecer las condiciones en que se realiza la fusion:

- Sociedad Absorbente: la fecha es 31 de diciembre de 2022.
- Sociedad Absorbida: la fecha es 31 de diciembre de 2022
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Se consideraran como balances de Fusion, a los efectos del articulo 36 de la
LME, los cerrados por la Sociedad Absorbente y por la Sociedad absorbida el
dia 31 de diciembre de 2022, debidamente auditados. Los informes de
auditoria del ultimo ejercicio de las IIC Intervinientes no presentan salvedades.
La aprobacion de los balances de Fusion se propondra a las Juntas Generales

de Accionistas de las |IC Intervinientes.

Tanto las cuentas anuales como los balances de Fusién, junto con los demas
documentos mencionados en el articulo 39 de la LME, se pueden consultar en
el domicilio social de la Sociedad Gestora, antes de la publicacion del anuncio
de convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de las IIC

Intervinientes que hayan de resolver sobre la Fusion.

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera de las IIC
Intervinientes acaecidas entre la fecha de redaccién de este Proyecto de
Fusion y la de la reunion de las Juntas Generales de Accionistas que hayan de
aprobar la Fusion, habran de comunicarse a la Junta General de Accionistas
de las IIC Intervinientes. A tal efecto, el Consejo de Administracién de la
SICAV en que se hubieran producido las modificaciones debera ponerlas en
conocimiento del Consejo de la otra SICAV para que pueda informar a su
Junta General de Accionistas.

-
AUTORIZACION DE LA CNMV

La presente Fusion se condiciona a la obtencion de la preceptiva autorizacion
previa por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV")
de conformidad con lo establecido en el articulo 37 del RIIC.

-
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4. DOCUMENTACION EXAMINADA Y PROCEDIMIENTOS DEL TRABAJO
REALIZADO
De acuerdo con los objetivos de nuestra intervencién, las comprobaciones
realizadas han consistido en la revision, verificacion y analisis critico de

diversa documentacion solicitada, entre la que cabe destacar la siguiente:

* El “Proyecto Comun de Fusién” (PCF), formulado, redactado, aprobado y
firmado, conjuntamente, por todos los miembros de los o6rganos de
administracion de las Sociedades participes (NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A.” y ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV,
S.A.), con fecha 26 de junio de 2023, por CACEIS BANK SPAIN, S.A. como
entidad depositaria de ambas Sociedades participes, y por SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION, S.A., S.G.l.I.C. como entidad gestora de

ambas Sociedades participes.

* Los “Informes de administradores sobre el Proyecto Comun de Fusién” de
cada una de las Sociedades participes, formulados y suscritos por los
miembros de los respectivos Consejos de Administracion de NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A.” y de ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAV, S.A. ambos de fecha 26 de junio de 2023.

* Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente
presentado en el Registro Mercantil de Madrid por las sociedades en relacién

al Proyecto Comun de Fusion, con fecha de recepcion 5 de octubre de 2023.
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« Las Cuentas anuales auditadas del ejercicio 2022 de NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A.” y de ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAV, S.A.

* Los informes de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2022 de NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A.” y de
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. emitidos por

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

» Estados financieros a 30 de septiembre de 2023 (no auditados) de NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A.” y de ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAYV, S.A.

» Balances de sumas y saldos de las dos sociedades al 31 de diciembre de
2022.

* Libros de Actas de los Consejos de Administracion y las Juntas Generales de

Accionistas de las Sociedades intervinientes.

+ Estatutos sociales y documentos de la Constitucion de las Sociedades

participes.

* Informacion y documentacion de las Sociedades participes, publicada en sus
respectivos sitios web y en el sitio web de la CNMV: datos generales, hechos

relevantes, informacion publica periddica, auditorias, otros informes.
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* Informacion publicada en el sitio web de la sociedad gestora SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION, S.A., S.G.II.C., responsable de la gestion y

administracién de las Sociedades participes.

+ Otra informacion que se ha considerado relevante para la realizacion de

nuestro trabajo.

Hemos revisado la documentacion, anteriormente detallada, considerada
suficiente para la realizacion de nuestro trabajo. También hemos realizado un
analisis de los acontecimientos posteriores (a la fecha de los balances de
fusién) de importancia, que pudieran haber afectado a las sociedades
intervinientes en la fusidon, asi como la realizacién, entre otros, de los

siguientes procedimientos de revision sobre este periodo posterior:

- Andlisis de los ultimos estados financieros disponibles de las sociedades

intervinientes en la fusion.

- Comparacién de dichos estados financieros con las cuentas anuales del

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

No ha constituido parte de nuestro trabajo el contraste de dicha informacion con
otras evidencias externas, aunque siempre hemos intentado comprobar que la
informacion presentada haya sido consistente con otros datos obtenidos durante

el proceso de trabajo.

Informe de Experto Independiente SOBRE EL PROYECTO COMUN DE FUSION — NIEVA / ANITRAM - SICAVs Pagina 16 de 26



Hemos comprobado la adecuacién de los métodos de valoracién utilizados en
funcidon de las caracteristicas de las sociedades analizadas, en base a los datos

desarrollados en los apartados anteriores.

Y, hemos obtenido una carta firmada por un miembro del 6rgano de
administracion de NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A”, de
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. y por un representante de la
gestora SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A., S.G.LIL.C., en
nombre de cada una de las Sociedades participes, confirmando, entre otros
aspectos, que se nos ha facilitado toda la informacién material pertinente relativa
a la operacion de fusién proyectada, que no se han producido hechos relevantes
ni materiales distintos a los comunicados y publicados por la CNMV que no
hayan sido puestos en nuestro conocimiento con posterioridad a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales de NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS
SICAV, S.A”, de ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A., que por su
caracter contingente pudieran alterar los valores liquidativos de las Sociedades
participes.

5. METODOS DE VALORACION: ECUACION DE CANJE - VALOR DEL
PATRIMONIO APORTADO
Con caracter general, en las operaciones de fusion, el tipo de canje se
determina sobre la base del valor real de las sociedades que se fusionan. Al
tratarse de sociedades de inversion de capital variable (SICAV), una forma de
inversion colectiva, se considera que el valor apropiado a efectos de

determinacion de la ecuacién de canje a aplicar en la fusion es el valor
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liquidativo, que es resultado de dividir el valor del patrimonio por el numero de

acciones en circulacion.

A estos efectos, las IIC valoran su patrimonio conforme a los principios
generales contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable
a las Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) y, en concreto, sin caracter
limitativo, de conformidad con las disposiciones de la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada de las IIC, y en

sus sucesivas modificaciones.

5.1. Exposicion del método de valoracion sequido

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de

la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad Absorbente:

Valor liquidativo Sociedad Absorbida

Tipo de canje =

Valor liquidativo Sociedad Absorbente

- La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos y
numero de acciones en circulacidon al cierre del dia anterior al del

otorgamiento de la escritura publica de Fusion.

- Dicha ecuaciéon garantizara que cada inversor de la Sociedad Absorbida
reciba un numero de acciones de la Sociedad Absorbente de forma que el

valor de su inversion en la fecha de ejecucién de la Fusién no sufra
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alteracion alguna, ya que el patrimonio de la SICAV resultante de la Fusion
es la suma exacta de los patrimonios de las IIC Intervinientes antes de la

Fusion.

- El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la Sociedad
Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se
hara con cargo al capital no emitido y, en tercer lugar, se acordara una
ampliacion de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se

fijaran, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo.

- El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo
caso, una vez cumplidos los tramites y plazos legalmente previstos en la
LIIC, el RIIC y el articulo 44 de la LME.

- A fecha de formulacion del presente Proyecto de Fusion, no esta previsto
que sea necesaria una ampliacion de los capitales estatutarios para

atender al canje.

- La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor
nominal de las acciones entregadas en canje se considerara como prima

de emision.

- Las acciones de la Sociedad Absorbida que se encuentren, en su caso, en
autocartera en el momento del canje, no acudiran a éste y quedaran

amortizadas.

- Los accionistas de la Sociedad Absorbida agruparan sus acciones a los

efectos del calculo de la ecuacion de canje.
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- Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una
fraccidon de accion seran adquiridos por la Sociedad Absorbente a los
accionistas de la Sociedad Absorbida al valor liquidativo de éstas ultimas
correspondientes al dia inmediatamente anterior al de otorgamiento de la
escritura publica de Fusion. En ningun caso la compensaciéon en efectivo
excedera del diez por ciento (10%) del valor liquidativo de las acciones,

conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

En consecuencia de lo anteriormente expuesto, el método de calculo de la
ecuacion de canje y el procedimiento de canje previstos, son adecuados y se
ajustan a la normativa propia del sector al que pertenecen las sociedades que

intervienen en el proyecto de fusion.

5.2. Valores a los que conduce vy dificultades especiales de valoracion

Respecto a la razonabilidad de los métodos seguidos por los administradores
para el calculo de la relaciéon de canje, siendo las sociedades que participan en
el proyecto de fusion, sociedades de inversion de capital variable (SICAV), una
forma de inversion colectiva, para obtener la valoracion de las sociedades
participes se considera su valor liquidativo, que es resultado de dividir el valor

del patrimonio por el nUmero de acciones en circulacion.

Siendo los valores liquidativos variables en funcién de los precios de cierre de
mercado de los valores que componen sus patrimonios, para el calculo de la
ecuacion de canje definitiva se ha establecido que se tomaran los valores

liquidativos y el numero de acciones en circulacion de las Sociedades
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participes el dia inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura de
fusion. A estos efectos, el valor del patrimonio se calcula en funciéon de los
precios de mercado de los activos y valores mobiliarios que en esa fecha
integran la cartera del fondo, que se negocian en mercados secundarios
organizados.

Son las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva (SGIIC)
quienes actualizan los valores de los instrumentos financieros de sus activos
con los precios de cierre de mercado del dia del que se calcule el valor
liquidativo. En todo caso, el valor de la ecuacion de canje finalmente aplicable
en la fusion sera el que resulte de su calculo el dia inmediatamente anterior al

del otorgamiento de la escritura de fusion.

5.3. Conclusidén sobre si el tipo de canje esta justificado

Consideramos que el tipo de canje propuesto, por el cual los accionistas de
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. entregaran sus acciones en
ésta y, en contraprestacion, recibiran acciones de NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A., es razonable, sobre la base de la ecuacién de
canje provisional y que sera ajustado en funcion del resultado del cociente
entre los valores liquidativos atribuidos a las Sociedades Participes el dia
inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién, basados
en las definiciones indicadas anteriormente y en los métodos de valoracién del

patrimonio considerados, que son los utilizados a estos efectos en las IIC.

5.4. Opinidn de si el patrimonio aportado por la sociedad que se extingue es

igual, al menos, al capital de la nueva sociedad o del incremento del capital de

la absorbente
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los balances de fusion adoptados en la presente operacion son los
correspondientes al 31 de diciembre de 2022 y se encuentran dentro de los
seis meses anteriores a la fecha del PCF de 26 de junio de 2023, de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo 43 del RD-Ley 5/2023, de 28 de junio de
transposicién de Directivas de la Unién Europea en materia de modificaciones

estructurales de sociedades mercantiles (antiguo Art.36 LME- Ley 3 2009).

De la documentacion e informaciones analizadas de las sociedades participes,
no se han observado hechos y circunstancias que pudieran suponer
modificaciones a las valoraciones contenidas en sus respectivos ultimos

balances.

Los accionistas de la Sociedad Absorbida (ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAV, S.A.) entregaran sus acciones en la misma y recibiran a
cambio acciones de la Sociedad Absorbente (NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A.), de conformidad con la ecuacion de canje antes

referida.

La Sociedad Absorbente entregara en primer lugar acciones propias que
pudiera tener en autocartera; en cuanto no alcance, se entregaran acciones
con cargo al capital no emitido vy, si ello no fuera suficiente, se acordara un
aumento de capital en la cuantia necesaria para atender al canje, fijandose en
tal caso nuevas cifras de capital estatutario inicial y maximo. En base a ello, el
valor del patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida resulta superior al

incremento de la Sociedad Absorbente.
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En consecuencia, consideramos que se cumple el requisito, establecido en el
articulo 41.3 del RD-Ley 5/2023, de 28 de junio de transposicidon de Directivas
de la Union Europea en materia de modificaciones estructurales de sociedades
mercantiles (antiguo Art.34.3 de la LME- Ley 3 2009), de que el patrimonio
neto percibido, es igual, por lo menos, al aumento de capital de la Sociedad

Absorbente.

6. CONCLUSIONES

De acuerdo con el trabajo realizado, al objeto de cumplir con lo establecido en el
articulo 41.3 del RD-Ley 5/2023, de 28 de junio de transposicion de Directivas
de la Union Europea en materia de modificaciones estructurales de sociedades
mercantiles (antiguo Art.34.3 de la LME- Ley 3 2009), los articulos 340 y 349 del
Reglamento del Registro Mercantil, y demas legislacién aplicable, vy

considerando lo indicado los apartados anteriores, consideramos que:

- Los métodos seguidos por los Administradores para establecer el
tipo de canje son adecuados y los valores de las Sociedades a los que
conducen justifican el tipo de canje que figura en el Proyecto Comun
de Fusion

- El valor del patrimonio aportado por la sociedad absorbida,
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. (valorado de
conformidad con las normas de valoracion aplicables analizadas), es
igual, por lo menos, al importe del aumento potencial de capital de la
Sociedad Absorbente NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV,
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S.A., previsto en el Proyecto Comun de Fusién para llevar a cabo la

fusion por absorcion proyectada.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance vy
procedimientos empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda
derivarse ninguna responsabilidad adicional a la relacionada con Ia

razonabilidad del procedimiento y tipo de canje propuesto

7. LIMITACIONES AL USO DE ESTE INFORME

Este informe especial se ha preparado unicamente a los efectos previstos al
objeto de cumplir con lo establecido en el articulo 41.3 del RD-Ley 5/2023, de
28 de junio de transposicién de Directivas de la Unién Europea en materia de
modificaciones estructurales de sociedades mercantiles (antiguo Art.34.3 de la
LME- Ley 3 2009), y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Por no corresponder con el presente encargo, el alcance de nuestro trabajo no
ha incluido la comprobacion de la veracidad de la informacion recibida de las
Sociedades participes, por lo tanto, no hemos realizado una auditoria de dicha

informacion.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que resulten pertinentes
para la efectividad de la fusion proyectada y que pudieran afectar de forma
significativa a nuestra opinién y analisis, se podran obtener sin ningun efecto
contraproducente para las mismas o para los potenciales beneficios

esperados, especialmente los fiscales, de la operacion.
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Finalmente debemos mencionar que nuestro trabajo no supone ninguna
recomendacion a las sociedades que se fusionan, la direccion, los accionistas
o a terceros sobre la posicidon que deberian tomar en relacidén con la operacion

de fusion prevista.

Madrid, a 17 de noviembre de 2023

ABALL, AUDITORES, S.L.
N° de ROAC: S1007

11799444F Firmado digitalmente

11799444F JUAN
JUAN RAMON  pAMON LOPEZ (R:
LOPEZ (R B80610116)

Fecha: 2023.11.17

B80610116) 15:33:55 +01'00"

Fdo.: Juan Ramoén Lépez Juarez

Socio Auditor
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EL PROYECTO COMUN DE FUSION
POR ABSORCION DE LAS SOCIEDADES NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS
SICAV, S.A. (sociedad absorbente) y ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.
(sociedad absorbida)

EXPEDIENTE 416/23 DEL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

Anexo |

SOLICITUD DE NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE
AUTORIZACION DE LA FUSION POR LA CNMV

CERTIFICADOS DE APROBACION DEL PROYECTO DE FUSION
PROYECTO COMUN DE FUSION
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SOLICITUD DE NOMBRAMIENTO DE UN UNICO INFORME EXPERTO
INDEPEDIENTE. FUSION SOCIEDADES

D*. Camelia Durdn Muiioz, con N.LF. 01.105.049-Z, D. Luis Ramallo Bardaji, con N.LF.
08.833.400-C y D" Maria del Pilar de la Rosa de Lema, con N.LF. 05.376.078-N, todos ellos
con domicilio profesional a estos efectos en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11,
28027, en nombre y representacion de la Sociedad NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A;

D*. Camelia Durdan Muiioz, con N.LF. 01.105.049-Z, ). Luis Ramallo Bardaji, con N.LF.
08.833.400-C y D* Maria del Pilar de la Rosa de Lema, con N.LF. 05.376.078-N, todos ellos
con domicilio profesional a estos efectos en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11,
28027, en nombre y representacion de la Sociedad ANITRAM CARTERA DE YALORES
SICAV, S.A.

EXPONEN:

Que es intencion de las sociedades en cuya representacion actian acordar la operacion de
fusion consiste en la absorcion por parte de la sociedad NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAY, S.A. (sociedad absorbente) de la sociedad ANITRAM
CARTERA DE VALORES SICAYV, S.A. (sociedad absorbida).

& A los efectos de lo establecido en el articulo 34 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles, solicitan el nombramiento de
un experto independiente para que emita un tinico informe sobre el Proyecto Comiin de

Fusi6n y sobre ¢l patrimonio aportado por la sociedad que se extingue.
3. Que los datos de identificacion registral de las sociedades son los siguientes:
Sociedad absorbente:

NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A., es una sociedad
anénima espaiiola, con N.LF. A-83008243 y domicilio en Madrid, calle Juan
Ignacio Luca de Tena, 11, 28027 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
en el Tomo 16.508, Hoja M-281075, Inscripcion 1°.




Sociedad absorbida:

ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, 8.A., es una sociedad andnima
espariola, con N.LF. A-86436417 y domicilio en Madrid, calle Juan Ignacio Luca
de Tena, 11, 28027 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo
29.858, Hoja M-537232, Inscripcion 1°.

4. Que con fecha 8 de septiembre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) autorizé la fusion por absorciéon por parte de la sociedad NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A. (sociedad absorbente) de la sociedad
ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. (sociedad absorbida), y que se

adjunta a la presente como Anexo I la resolucién de dicho Organismo.

5. Que con fecha 16 de septiembre de 2023, quedo inserto en la pagina web de la Entidad
Gestora de las sociedades implicadas en la fusién, el proyecto comiin de fusién de la sociedad
NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAYV, S.A. (sociedad absorbente) de la
sociedad ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAYV, S.A. (sociedad absorbida).

6. Que en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 349.2 pdrrafo segundo del Reglamento
del Registro Mercantil, se adjunta certificacion del Proyecto de Fusién emitida por cada uno
de los 6rganos de administracion de las sociedades implicadas en [a fusién (Anexos II y ITI),
asi como copia del citado Proyecto de Fusion (Anexo IV).

Por todo lo expuesto, SOLICITAN:

Que, teniendo por presentada esta instancia por triplicado, se sirva admitirla y designe un experto

* independiente que emita un tnico informe sobre el Proyecto Comin de Fusion cuyas

certificaciones sc adjuntan, a los efectos y en los términos contemplados en los articulos 34 de la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y
349 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil.

En Madrid a, 19 de septiembre de 2023



Los miembros del Consejo de Administracion de NIEVA DE INVERSIONES MOBIL!

SICAV, S.A.
D*. Camelia Durin Muioz D". Maria del Pilar de la Rosa de Lema
Presidente retario

D. Luis alle/Bardaji
Vocal

Los miembros del Consejo de Administracion de ANITRAM CARTERA DE VALORES
SICAV, S.A.

(uelacka:

D* Camelia Durin Muiioz D*®, Maria del Pilar de la Rosa de Lema
Presidente Secretario
D. uis Ramallo Bardaji '
Vocal \

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Andrés Palmer Arrom en el
teléfono: 91/ 576 19 00 o e-mail:apalmer@ramoncajal.com
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LEGITIMACION DE FIRMAS: Yo, AGUSTIN MARfA DANIEL PEREZ-
BUSTAMANTE DE MONASTERIO, Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, con residencia en esta Villa, DOY FE: seercmrcrecancennes

De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DONA CAMELIA DURAN MUNOZ, con DNI y NIF numero
01105049z, de DONA MARIA DEL PILAR DE LA ROSA DE LEMA,
con DNI y NIF numero 05376078N, y ds DON LUIS RAMALLO
BARDAJI, con DNI y NIF 08833400cC, estampadas en el
anverso de este folio, por coincidir sustancialmente con
otras estampadas en otros documentos indubitados,---essseccoe

En Madrid, a tres de octubre de dos mil veintitrés.

Nimero: 794, -cceemmmmmmem et e cme e ERREE
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Di1reccion GENERAL DE ENTIDADES WWW.CNmv.es

Comision Nacional SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, SA, SGIIC.
ol Marcado de Valsrss JUAN IGNACIO LUCA DE TENA N° 9-11,
REGISTRO DE SALIDA 28027 MADRID

e 2023144684 08/09/2023 1447

LINRAFEAR RN

B de septiembre de 2023
Asunto Autorizacion para la fusion de IC.
Entidad NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV SA
Ne de Exp. 2023090461-1
Entidad ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV,SA.

Ne de Exp. 2023090461-2

Les notifico que el Presidente de laComisidn Naciona! del Mercadode Valores, en gjerciciode las facultades dele-
gadas por Acuerdo del Consejo de 22 de diciembre de 2022, ha adoptado el 8 de septiembre de 2023 la siguiente
resolucion: O

Autorizar la fusién por absorcidn de ANITRAM CARTERA DEVALORES SICAV, SA. inscrito en el comespondiente registro
de la CNMV con elndmero 3753) porNIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV SA, (inscrito en el correspondiente regis-
tro de laCNMV con el namero 2195), aprobada por los consejos de administracién de las respectivas sociedades.

Contra la presente resolucicén podrd interponerse recurso contenciose-administrativo ante la Sala de lo Conten-
cioso-Administrativo de la Audiercia Nacional en el plazo'de dos meses, contados a partir de la recepcién de la
presente notificacion, o potestativamente, recurso de reposicion ante el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en el plazo del mes siguiente a la recepcion de esta notificacion.

El Director General de Entidades,
Por delegacién de firma,

Puede verificar este dacumento en la Sede Electrénica de la CNMV (https://sede.cnmv.gob.es), mediante el Cédigo Seguro de Verificacién (CSV): CNMVS2023144684101587CB749A42D

Documento firmado electrénicamente por SILVIA GARCIA GONZALEZ - SUBDIRECTORA - COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el 13/09/2023
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DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAYV, S.A.”

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracién de la compaiiia se reunié el dia 26 de junio de 2023, a I
12:00 horas en las oficinas sitas en Madrid, calle Juan lgnacio Luca de Tena 11; que
concurrieron al mismo los siguientes sefiores consejeros: D*. Camelia Durdn Muifioz, D. Luis
Ramallo Bardaji y D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema; que actudé como Presidente D*.
Camelia Duran Mufioz y como Secretario D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema por
designacion uninime de los asistentes al ocupar dichos cargos en el Consejo de Administracion;
que no se produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en
Acta; que los acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad, asi como la propia Acta
al término de la reunion, y que en dicha Acta se expresan las circunstancias previstas en el
articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil. El Orden del Dia estuvo constituido por los

siguientes puntos:
ORDEN DEL DIA
1°.- Aprobacion del Proyecto Comiin de Fusidn.

2°.- Solicitud, en su caso, de nombramiento de un finico experto independiente para la emision de
un (nico informe sobre el Proyecto de Fusion, que serd comin para ambas sociedades que
participan en la fusion.

3°. Convocatoria de Junta,

4°.- Delegacion de facultades para elevar a publico e inscribir, en su caso, los acuerdos, contenidos
en ¢l acta de la sesion.

5°- Ruegos y preguntas,

6°.- Elaboracion, lectura y aprobacidn del acta de la sesion.

En dicha reunion tras las oportunas deliberaciones y sobre el transcrito orden del dia se sometieron

a votacion los siguicntes
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ACUERDOS

*.- Aprobacion del Proyecto Comiin de Fusién.

Tras ¢l correspondiente anilisis, debate y deliberacién por parte de los Sres. Consejeros
asistentes a la reunion, el Consejo, con base en el Informe de Administradores que se acompaiia
a la presente Acta como Anexo I, acuerda por unanimidad aprobar el Proyecto Conuin de
Fusion consistentc en la absorcién por parte de la Sociedad NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbente) de la Sociedad ANITRAM
CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbida) y que se adjunta a la
presente Acta como Anexo II, cuyo contenido coincide en lo sustancial con la informacién

recogida en el Informe emitido por los Administradores.

2°.~ Solicitud, en su caso, de nombramiento de un dnico experto independiente para la
emisién de un tGnico informe sobre el Proyecto de Fusién, que serd comiin para ambas
sociedades que participan en la fusién.

El Consejo, tras la oportuna deliberacidn, de conformidad con el articulo 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, del articulo 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil asi
como la Normativa de IIC acuerda, por unanimidad, solicitar al Sr. Registrador Mercantil de
Madrid el nombramiento de un (inico experto independiente para la emisién de un tinico
informe sobre el Proyecto de Fusion, de conformidad con los acuerdos alcanzados en el anterior

punto del Orden del Dia, que serd comiin para las dos sociedades que participan en la fusién.
;-

4°.- Delegacién de facultades para elevar a piblico e inscribir, en su caso, los acuerdos,
contenidos en el acta de la sesidn.

El Consgjo, tras la oportuna deliberacion, acuerda por unanimidad facultar a todos los miembros
del Consejo de Administracién y, en su caso, al Vicesecretario no Consejero, para que, de forma
solidaria e indistinta, pucdan subsanar, aclarar, modificar o rectificar, si fuera necesario, el Proyecto
Comiin de Fusién en los términos que establezca el Registro Mercantil o en su caso, la CNMV, a
los efectos de que el mismo sea acorde con la normativa vigente asi como con los criterios que en
su caso puedan ser trasladados por dichos organismaos, con objeto de que el mismo pueda ser
autorizado o inscrito.

=_t= P

Iguaimente podréin presentar ante los organismos descritos u otros que en su caso fuera necesario,

cualquier comunicacién, certificacién, solicitud o instancia dirigida a la consecucién de la




operacion de fusion descrita, que a modo enunciativo y no limitativo incluiria entre otry.4a
certificacion del cumplimiento de publicacién en la pagina web de la entidad gestora de §
documentacion que exige la normativa vigente, etc.

Por (ltimo, se les faculta igualmente para que lleven a cabo las gestiones oportunas para, en su
caso, elevar a escritura pliblica los anteriores acuerdos e inscribirlos en el Registro Mer-cantil, asi
como rectificar o subsanar la pertinente escritura piiblica siempre que tales rectificaciones o
subsanaciones se limiten a aceptar la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil y
consentir la inscripcién parcial de la escritura, asi como, en su caso, consentir el acceso telemdtico
por los notarios a las bases de datos de documentos de identidad digital que pueda proceder.

5°/6°.- No formulandose ruego o pregunta alguna el Sr. Presidente, suspende la sesion por el tiempo
necesario para proceder a redactar la presente acta y proceder a su lectura. No formulando los
presentes objecion alguna, se aprueba el acta por unanimidad y se firma por el Sr. Secretario con el
Visto Bueno del Sr. Presidente, levantindose acto seguido la sesion en Madrid a las 12:20 horas.

Todo lo cual certifico con el visto bueno del Sr. Presidente en Madrid a 27 de junio de 2023.

Bucdis ol

V°B° EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
D*. Camelia Duréin Mufioz D, Maria del Pilar de la Rosa de Lema

D. Luis Ramallo Bardaji
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LEGITIMACION DE FIRMAS: Yo, AGUSTIN MARIA DANIEL PEREZ-
BUSTAMANTE DE MONASTERIQ, Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, con residencia en esta Villa, DOY FE: sserscccccccccccces

De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DONA CAMELIA DURAN MUNOZ, con DNI y NIF ntmero
01105049%, de DONA MARIA DEL PILAR DE LA ROSA DE LEMA,
con DNI y NIF numero 05376078N, y de DON LUIS RAMALLO
BARDAJI, con DNI y NIF 0B88B33400C, estampadas en el
anverso de este folio, por coinecidir sustancialmente con
otras estampadas en otros documentos indubitados.--s--ceceeaae

FEn Madrid, a tres de octubre de dos mil veintitreés.

Nimero: 794. -=--- == e
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“ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.”
CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de la compaiiia se reunio el dia 26 de junio de 2023, a b
12:30 horas en las oficinas sitas en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena 11; que
concurrieron al mismo los siguientes sefiores consejeros: D?. Camelia Duran Mufioz, D. Luis
Ramallo Bardaji y D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema; que actué como Presidente D",
Camelia Durin Mufioz y como Secretario D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema por
designacion unanime de los asistentes al ocupar dichos cargos en el Consejo de Administracion;
que no se produjeron en ¢l mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en
Acta; que los acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad, asi como la propia Acta
al término de la reunién, y que en dicha Acta se expresan las circunstancias previstas en el
articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil. El Orden del Dia estuvo constituido por los
siguientes puntos:

ORDEN DEL DIA
1°.- Aprobacion del Proyecto Comin de Fusién.

2°.- Solicitud, en su caso, de nombramicnto de un {nico experto independiente para la emision de
un unico informe sobre el Proyecto de Fusién, que serd comin para ambas sociedades que
participan en la fusién,

3° Convocatoria de Junta.

4°.- Delegacion de facultades para clevar a piblico e inscribir, en su caso, los acuerdos, contenidos
en el acta de la sesion.

5°.- Ruegos y preguntas.
6°.- Elaboracion, lectura y aprobacion del acta de la sesidn.

En dicha reunion tras las oportunas deliberaciones y sobre el transcrito orden del dia se sometieron

a votacion los siguientes
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1°.- Aprobacién del Proyecto Comiin de Fusion.

Tras el correspondiente andlisis, debate y deliberacion por parte de los Sres. Consejeros
asistentes a la reunion, el Consejo, con base en el Informe de Administradores que se acompafia
a la presente Acta como Anexo I, acuerda por unanimidad aprobar el Proyecio Comiin de
Fusion consistente en la absorcidn por parte de la Sociedad NIEVA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbente) de la Sociedad ANITRAM
CARTERA DE VALORES SICAV, S.A. (como Sociedad Absorbida) y que se adjunta a la
presente Acta como Anexo II, cuyo contenido coincide en lo sustancial con la informacién

recogida en el Informe emitido por los Administradores.

2°.- Solicitud, en su caso, de nombramiento de un iinico experto independiente para la
emision de un unico informe sobre el Proyecto de Fusion, que seri comin para ambas
sociedades que participan en la fusion.

El Consejo, tras la oportuna deliberacion, de conformidad con el articulo 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, del articulo 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil asi
como la Normativa de IIC acuerda, por unanimidad, solicitar al Sr. Registrador Mercantil de
Madrid el nombramiento de un dnico experto independiente para la emisién de un dnico
informe sobre ¢l Proyecto de Fusién, de conformidad con los acuerdos alcanzados en el anterior
punto del Orden del Dia, que serd comiin para las dos sociedades que participan en la fusion.

eolfuce

4"~ Delegacion de facultades para elevar a piblico e inscribir, en su caso, los acuerdos,
contenidos en el acta de la sesion.

El Consejo, tras la oportuna deliberacién, acuerda por unanimidad facultar a todos los miembros
del Consejo de Administracidn y, en su caso, al Vicesecretario no Consejero, para que, de forma
solidaria e indistinta, puedan subsanar, aclarar, modificar o rectificar, si fuera necesario, el
Proyecto Comiin de Fusion en los términos que establezca el Registro Mercantil o en su caso, la
CNMYV, a los efectos de que el mismo sea acorde con la normativa vigente asi como con los

criterios que en su caso puedan ser trasladados por dichos organismos, con objeto de que el

~N &= P

mismo pueda ser autorizado o inscrito.

Igualmente podrdn presentar ante los organismos descritos u otros que cn su caso fuera

necesario, cualquier comunicacion, certificacion, solicitud o instancia dirigida a la consecucion




de la operacion de fusion descrita, que a modo enunciativo y no limitativo incluiria entre of
la certificacién del cumplimiento de publicacion en la pagina web de la entidad gestora de toda

la documentacion que exige la normativa vigente, etc.

Por tiltimo, se les faculta igualmente para que lleven a cabo las gestiones oportunas para, en su
caso, elevar a escritura piblica los anteriores acuerdos e inscribirlos en el Registro Mercantil,
asi como rectificar o subsanar la pertinente escritura ptblica siempre que tales rectificaciones o
subsanaciones se limiten a aceptar la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil y
consentir la inscripcién parcial de la escritura, asi como, en su caso, consentir el acceso
telemdtico por los notarios a las bases de datos de documentos de identidad digital que pueda

proceder.

5°/6°.- No formulandose ruego o pregunta alguna el Sr. Presidente, suspende la sesi6n por el tiempo
necesario para proceder a redactar la presente acta y proceder a su lectura. No formulando los
presentes objecion alguna, se aprueba el acta por unanimidad y se firma por el Sr. Secretario con el
Visto Bueno del Sr. Presidente, levantiandose acto seguido la sesion en Madrid a las 13:00 horas.

Todo lo cual certifico con el visto bueno del Sr. Presidente en Madrid a 27 de junio de 2023.

Gtidiet

V*B° EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
D*. Camelia Duran Mufioz D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

VOCAL
D. Luis Ramallo Bardaji
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LEGITIMACION DE FIRMAS: Yo, AGUSTIN MARTA DANIEL PEREZ-

BUSTAMANTE DE MONASTERIO, Notario del Ilustre Colegio de

Madrid, con residencia en esta Villa, DOY FE: --seceasmmscsccccoaa

De que considero legitimas las firmas que anteceden

de DONA CAMELIA DURAN MUNOZ, con DNI y NIF numero

011050492, de DONA MARIA DEL PILAR DE LA ROSA DE LEMA,

& con DNI y NIF numero 05376078N, y de DON LUIS RAMALLO
i BARDAJI, con DNI y NIF 08833400C, estampadas en el
anverso de este folio, por coincidir sustancialmente ccn

otras estampadas en otros documentos indubitados. -eseeeeceaeaa

En Madrid, a tres de octubre de dos mil veintitrés.

Nimeroc: 794. ---- eememsmmssns e s eesasssssma s aan —a=




PROYECTO COMUN DE FUSION DE IIC

ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A,, como IIC absorbida, y
NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A., como 1IC
absorbente

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE FUSION

La fusién proyectada es una fusién por absorcién de ANITRAM CARTERA DE
VALORES SICAV, S.A. (la “Sociedad Absorbida™ por NIEVA DE
INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A. (la “Sociedad Absorbente”, y
Junto la Sociedad Absorbida, (las “1IC Intervinientes”) (la “Fusién”).

———
La Fusién se realizard de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (“LIIC"), en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (“RIIC”).
Asimismo, y de acuerdo con el articulo 26 de la LIIC, las reglas gehcrales sobre
fusiones establecidas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“LME"), serin aplicables a la
Fusion en relacién con aquellos aspectos no regulados expresamente en la LIIC
o en el RIIC.

En esta Fusién, no se dan las circunstancias previstas en el articulo 35 de la
LME.

De conformidad con el articulo 30 de la LME:

(@)  Redactany suscriben el presente proyecto comin de fusién (el “Proyecto
de Fusion”), todos los miembros de los respectivos Organos de
Administracion de las sociedades Intervinientes en la Fusion.

(b)  Una vez suscrito el Proyecto de Fusién, los administradores de las
sociedades que se fusionan se abstendrén de realizar cualquier clase de
acto o concluir cualquier contrato que pueda comprometer la aprobacién
del Proyecto de Fusién.

- Pég. 1
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(¢)  ElProyecto de Fusion quedard sin efecto si no fuera aprobado por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Absorbente dentro de los seis (6)
meses siguientes a su fecha.

1.  TIPO DE FUSION E IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES
INVOLUCRADAS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORAS Y
DEPOSITARIOS
Tipo de fusién

1.1, LaFusién consiste en la absorcién de la Sociedad Absorbida por parte de
la Sociedad Absorbente segiin lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y
en el articulo 36 y siguientes del RIIC.

1.2.  Como consecuencia de la Fusién proyectada, la Sociedad Absorbente
absorberd a la Sociedad Absorbida, produciéndose la extincion de la
Sociedad Absorbida y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a
la Sociedad Absorbente, que adquirird por sucesién universal, los
derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida, en canje por la

“entrega a los accionistas de la Sociedad Absorbida de acciones en la
Sociedad Absorbente.
dentificacién de las sociedades beneficiaria ionada entidade
epositarias. identific us re ivos nimeros de registro
en Vv
Denominacién de la I1C Registro Senchibictt aibare Denominacién
beneficiaria (absorbente) CNMV £ depositaria
e - N°de - Denominacidn: - Denominacién:
- D cion: NIE .
eyt SANTANDER CACEIS BANK
2195 PRIVATE SPAIN S.A.U.
MOBILIARIAS BANKING
SICAV, S.A. 3
’ - Fecha de GESTION, S.A., - NIF: A28027274
inseripeion: S.G.LI.C. '
» EE AT - Domicilio social:
08/02/2002 [ - NIF: A78400496 Ps. Club Deportivo

- Pdg. 2



- Domicilio social: C/
Juan Ignacio Luca de
Tena, 11 - Madrid
28027 (Madrid)

- Datos registrales:
Registro Mercantil de
Madrid (tomo 16.508,
hoja M-281075)

- Domicilio social: C/
Juan Ignacio Luca
De Tena, 9-11 -
Madrid 28027
(Madrid)

N.1 Edificio 4,
Planta Segunda -
28223 Pozuelo De
Alarcén (Madrid)

Denominacién de la IIC Registro B matarn Denominacion
fusionada (absorbida) CNMV § depositaria
- Denominacién:
ANITRAM CARTERA - Denominacién:
DE VALORES SICAYV, SANTANDER Denominaci6n:
S.A. PRIVATE CACEIS BANK
- N°de BANKING SPAIN S.A.U.
- NIF: A-86436417 registro: GESTION, S.A.,
3753 S.G.lI.C. NIF: A28027274
- Deomicilio social: C/
Juan Ignacio Luca de - Fecha de - NIF: A78400496 Domicilio social:
Tena, 11 - Madrid inscripcidn: Ps. Club Deportivo
28027 (Madrid) - Domicilio social: C/ N.1 Edificio 4,
11/05/2012 Juan Ignacio Luca Planta Segunda -

- Datos registrales:

Registro Mercantil de
Madrid (tomo 29.858,
hoja M-537232)

De Tena, 9-11 -
Madrid 28027
(Madrid)

28223 Pozuelo De
Alarcén (Madrid)

2. CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA FUSION

2.1. Mediante el presente Proyecto de Fusion se pretende concentrar en una
Unica sociedad de inversion de capital variable (“SICAV™) la gestion de
carteras e instituciones separadas, lo que redunda en el aumento de la
eficiencia de la gestion. Por otro lado, el aumento del patrimonio de la
Sociedad Absorbente implicaria una mayor capacidad de diversificacién,

con una posicién mas ventajosa a la hora de negociar costes de gestion ¢

intermediacion que redundaria en un beneficio para los accionistas de las
I1C Intervinientes.

- Pég. 3
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2.3

Las IIC Intervinientes cuentan con un objeto social idéntico y exclusivo,

y mantienen politicas de inversion, carteras de valores y comisiones muy

similares, de modo que con el Proyecto de Fusién se generarin

cconomias de escala que repercutirian directamente en la mejora del
rendimiento econémico.

Las motivaciones econémicas que fundamentan la realizacion de la
Fusién, que pueden sintetizarse en los siguicntes puntos:

(0

(i)

(iii)

(iv)

V]

(vi)

Incrementar el volumen de activos en la Sociedad Absorbente,
convirtiéndola en producto mucho mas atractivo para la captacién
y entrada de nuevos inversores.

Las [IC Participantes mantienen una misma politica de inversion, por
lo que la gestién unificada del patrimonio daré la posibilidad de
incrementar la capacidad de acceso a determinadas inversiones y la
disponibilidad de mas fondos para hacer mayores compras sin
superar los limites de concentracién de inversiones.

El patrimonio agregado de las IIC Intervinientes genera economias
de escala y reducciones de costes operativos que repercuten
directamente en la mejora de su rendimiento econdmico.

Simplificacién de la estructura organizativa, dado que las IIC
Intervinientes tendrén un (nico consecjo de administracion,
destacando que, en la actualidad, los miembros que lo componen son
los mismos, y comparten, igualmente, la misma sociedad gestora y
la misma entidad depositaria.

Reducir y racionalizar costes de gestion administrativa y contables,
eliminando duplicidades innecesarias de costes mercantiles, de

auditoria y servicios juridicos.

Simplificacién de los procesos operativos y de reporting de la
informacién a facilitar a los supervisores y reguladores, alcanzando

- Pdg. 4
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3.

3.1.

5

3.3,

4.1.

un mayor grado de eficacia en la gestién ordenada para un solo
vehiculo

INCIDENCIA PREVISIBLE DE LA FUSION EN LOS
ACCIONISTAS DE LAS IIC BENEFICIARIA Y FUSIONADA

Con motivo de la Fusion, los inversores de la Sociedad Absorbida
pasarin a ser inversores de la Sociedad Absorbente. En este sentido, no
se prevé ninguna incidencia salvo las que se deriven de una fusién por
absorcién propiamente dicha.

A estos efectos, para obtener mas informacion acerca de la presente
Fusidn, estardn a disposicion de los accionistas de las [1C Intervinientes,
en el domicilio de SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION,
S.A., S.G.LLC., sociedad gestora de ambas SICAV (la “Sociedad
Gestora™), y en los registros de la CNMV, sus documentos informativos,
como el folleto y los Estatutos Sociales, sus informes periddicos, asi
como sus informes de auditoria en los que se podrd consultar la
composicion de sus carteras y otra informacién eccondmica financiera
relevante de las 1IC Intervinientes en la Fusion. Estard también a su
disposicién el presente Proyecto de Fusién, que podrd ser solicitado
gratuitamente a la Sociedad Gestora.

En cualquier caso, se comunicari e informard a los accionistas conforme
con lo exigido en los Estatutos Sociales y normativa aplicable, de tal
manera que puedan formarse un juicio fundado sobre las incidencias de
la Fusion en sus inversores y ejercer sus derechos.

CRITERIOS ADOPTADOS PARA LA VALORACION DEL
PATRIMONIO PARA CALCULAR LA ECUACION DE CANJE

Las 1IC Intervinientes valoran su patrimonio conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a
las SICAV.

- Pég. 5
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4.2, La valoracién de la cartera de las IIC Intervinientes cambia diariamente
en funcion de la cotizacién de los valores que la integran, lo que
determina que cl valor patrimonial de la SICAV de referencia también
varie diariamente y que, conforme a la ley, las IIC Intervinientes deban
calcular el valor liquidativo de sus acciones igualmente de forma diaria
y hacerlo pablico, lo que influird en el método de célculo de la ecuacién
de canje que se expone a continuacién. A este respecto y a titulo
informativo, de conformidad con el articulo 41 del RIIC, el depositario
de las I1C Intervinientes valida los criterios adoptados para la valoracion
del patrimonio activo y pasivo de estas en la Fusién mediante la
suscripcion del presente Proyecto de Fusion.

5. METODO DE CALCULO DE LA ECUACION DE CANJE

Tipo de canje

5.1. La ecuacion de canje serd el resultado del cociente entre el valor
liquidativo de la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad
Absorbente:

Valor liquidat iv‘o Sociedad Absorbida ‘
Valor liguidativo Sociedad Absorbente

Tipo de canje =

La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores
liquidativos y nimero de acciones en circulacion al cierre del dia anterior
al del otorgamiento de la escritura piblica de Fusidn.

5.2. Dicha ecuaci6n garantizard que cada inversor de la Sociedad Absorbida
reciba un nimero de acciones de la Sociedad Absorbente de forma que
el valor de su inversion en la fecha de ejecucion de la Fusién no sufra
alteracion alguna, ya que el patrimonio de la SICAV resultante de la
Fusion es la suma exacta de los patrimonios de las IIC Intervinientes
antes de la Fusién.

- Pédg. 6




5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

57

5.8.

El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo
caso, una vez cumplidos los tramites y plazos legalmente previstos en la
LIIC, el RIIC y el articulo 44 de la LME.

Los accionistas de la Sociedad Absorbida agrupardn sus acciones a los
efectos del cdleulo de la ecuacion de canje.

Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una
fraccidn de accion seran adquiridos por la Sociedad Absorbente a los
accionistas de la Sociedad Absorbida al valor liquidativo de éstas Gltimas
correspondientes al dia inmediatamente anterior al de otorgamiento de la
escritura pablica de Fusion. En ningtin caso la compensacion en efectivo
excedera del diez por ciento (10%) del valor liquidativo de las acciones,
conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

Conforme al articulo 41 del RIIC, el depositario de las [IC Intervinientes
valida ¢l método de calculo de la ecuacién de canje mediante la firma del
presente Proyecto de Fusidn.

edimiento de canje

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la Sociedad
Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo que no fuera suficiente,
se haré con cargo al capital no emitido y, en tercer lugar, se acordaré una
ampliacién de capital en la cuantia necesaria para atender ¢l canje y se
fijardn, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo.
A fecha de formulacién del presente Proyecto de Fusién, no esta previsto
que sea necesaria una ampliacion de los capitales estatutarios para
atender al canje.

La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor

nominal de las acciones entregadas en canje se considerard como prima
de emision.

« Pag, 7
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5.9.

5.10.

5.12.

6.

6.1.

62.

Las acciones de la Sociedad Absorbida que se encuentren, en su caso, en
autocartera en el momento del canje, no acudirin a éste y quedardn
amortizadas.

Al estar representadas las acciones de las IIC Intervinientes mediante
anotaciones en cuenta y negociadas en BME MTF Equity, los canjes se
realizarén a través de la entidad depositaria de las acciones adheridas a
IBERCLEAR, como depositario central y actuando como entidad agente
coordinadora del proceso de canje de las acciones, Banco Santander, S.A.

Los titulares de las acciones de la Sociedad Absorbida deberan acreditar
su condicién de tales en base a las correspondientes referencias técnicas
de dicha titularidad.

El canje no supondré desembolso alguno para los accionistas.
FECHA EFECTIVA PREVISTA PARA LA FUSION

La ejecucion de la Fusion se producird con el otorgamiento de la escritura
publica de Fusién y no serd antes de que trascurra un (1) mes, contado
desde la fecha de las publicaciones que legalmente correspondan del
acuerdo por el que se aprueba la Fusion. Dentro de ese plazo de un (1)
mes, los acreedores de las IIC Intervinientes, cuyo crédito hubiera nacido
antes de la fecha de depésito de este Proyecto de Fusion en el Registro
Mercantil de Madrid y no estuviera vencido en este momento, podrin
oponerse a la Fusién hasta que se garanticen tales créditos.

A los efectos de los establecido en el articulo 39.1.f) del RIIC, la ejecucién
de la Fusion estd prevista que se lleve a cabo en el mes de diciembre de
2023.

Fecha de participacién en las ganancias sociales.

- Pédg. 8
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6.3.

Las acciones de la Sociedad Absorbente que serdn entregadas a los
accionistas de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones daran
derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente
desde la fecha de otorgamiento de la escritura pablica de Fusion. No
existe ninguna peculiaridad relativa a este derecho.

echa de efectos contables de la fusion.

6.4

7.1

7.2.

7.3.

81,

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se considerardn realizadas, a
efectos contables, desde la fecha de la escritura piiblica de fusion.

"NORMAS APLICABLES A LA TRANSFERENCIA DE ACTIVOS

Y EL CANJE DE PARTICIPACIONES

La Fusién implica la incorporacion del patrimonio de la Sociedad
Absorbida con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad
de su patrimenio, derechos y obligaciones a favor de la Sociedad
Absorbente, quedando aquella como consecuencia de la Fusién disuelta
sin liquidacion.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas por
cuenta de la Sociedad Absorbente, a efectos contables, a partir de la fecha
del otorgamiento de la escritura pablica de Fusion.

Los gastos derivados de Ia Fusién que afecten a las IIC Intervinientes
seran soportados en proporcion al patrimonio de cada una de las 1IC
Intervinientes.

INFORMES DE AUDITORIA

Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusidn:

Sociedad Absorbente: la fecha es 31 de diciembre de 2022.

+ Pag. 9
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8.2

- 97 W

8.4,

9.4,

Sociedad Absorbida: la fecha es 31 de diciembre de 2022.

Se considerardn como balances de Fusion, a los efectos del articulo 36
de la LME, los cerrados por la Sociedad Absorbente y por la Sociedad
absorbida el dia 31 de diciembre de 2022, debidamente auditados. Los
informes de auditoria del Gltimo ejercicio de las [IC Intervinientes no
presentan salvedades. La aprobacién de los balances de Fusion se
propondra a las Juntas Generales de Accionistas de las IIC Intervinientes.

Tanto las cuentas anuales como los balances de Fusién, junto con los
demés documentos mencionados en el articulo 39 de la LME, se pueden
consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora, antes de la
publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas Generales de
Accionistas de las 1IC Intervinientes que hayan de resolver sobre la
Fusion.

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera de
las IIC Intervinientes acaecidas entre [a fecha de redaccion de este
Proyecto de Fusion y la de la reunién de las Juntas Generales de
Accionistas que hayan de aprobar la Fusién, habrin de comunicarse a la
Junta General de Accionistas de las [IC Intervinientes. A tal efecto, el
Consejo de Administracion de la SICAV en que se hubieran producido
las modificaciones deberd ponerlas en conocimiento del Consejo de la
otra SICAV para que pueda informar a su Junta General de Accionistas.

INFORMACION DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se opta por la
aplicacion del régimen fiscal especial que para las fusiones se establece
en el capitulo VII del Titulo V1I de la citada normativa. Eso determina
que la Fusion no tendra efectos en el Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades pai‘a los accionistas,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las acciones y su valor de
adquisicion fiscal.
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9.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Se procederd a comunicar a la Administracién Tributaria la opcién por
este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo
previsto en la normativa del Impuesto de Sociedades.

La Sociedad Gestora se responsabiliza de la informacién fiscal contenida
en este documento.

CUESTIONES ADICIONALES DEL PROYECTO DE FUSION
cidencia sobre iones de industria o cione esoria

En las IIC Intervinientes no hay aportaciones de industria ni prestaciones

accesorias y, por lo tanto, no se otorgard compensacién alguna a los

accionistas de las [IC Intervinientes por estos conceptos.

Derechos especiales

No existen en las IIC Intervinientes titulares de derechos o clases de
acciones especiales, ni sin voto, ni tenedores de titulos distintos de las

. acciones. Por ello, no se otorgardn derechos ni se ofrecerdn opciones de

ningiin tipo a ninguna persona como consecuencia de la Fusion,
Ventajas a favor de los expertos independientes inistradores
No se atribuirdn ventajas de ningiin tipo a los expertos independientes

que intervengan en el Proyecto de Fusidn, ni a los administradores de las
IIC Intervinientes.

Estatutos de la sociedad resultante de la fusion

Los estatutos de la Sociedad Absorbente son los que se encuentran
inscritos en el Registro Mercantil de Madrid.

No resultard modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de la
Sociedad Absorbente, salvo en los siguientes aspectos:
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10.6. No resultard modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de la

10.7.

10.8.

Sociedad Absorbente, salvo en los siguientes aspectos:

()  elarticulo 5 para la modificacién del capital social, solo en la medida
que fuera preciso en razén del canje de acciones que resulte de Ia
Fusién; y

(i) el articulo 9, para ajustarlo a la normativa vigente, quedando
redactado como sigue:

“Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad serd regida y administrada por la Junta General de
Accionistas y por el Consejo de Administracion.

2. La Junta General, o por su delegacién, el Consejo de
Administracién, podrd acordar la designacion de una SGIIC
acogiéndose a las previsiones de la normativa de 1IC.”

Sin perjuicio de lo anterior, conforme al articulo 40.2 de la LME, en la
convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de las 1IC
Intervinientes se hard constar que se pone a disposicién de los accionistas
(no habiendo obligacionistas ni titulares de derechos especiales), para su
examen en ¢l domicilio social, los documentos relacionados en el articulo
39 de la LME —entre los que se incluyen dichos estatutos-, teniendo el
derecho de obtener la entrega o envio gratuitos de los mismos,

ibles consecuencias de la fusién re el empleo, asi 0 su

eventual impacto de género en los 6rganos de administraciéon vy la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de |a empresa

La Fusién no tendrd consecuencias sobre el empleo (las 1IC
Intervinientes no tienen empleados), ni impacto de género en los érganos
de administracién (s¢ mantendrd la composicion del Consejo de
Administracion de la Sociedad Absorbente, sin perjuicio de las
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12.

12.1.

122,

12.3.

12.4.

decisiones que pueda adoptar, en su caso, su Junta General de
Accionistas), ni incidencia en la responsabilidad social de la empresa (no
se desarrollan iniciativas especificas en este dmbito).

AUTORIZACION DE LA CNMV

La presente Fusién se condiciona a la obtencién de la preceptiva
autorizacion previa por parte de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV?”) de conformidad con lo establecido en el articulo
37 del RIIC.

ASPECTOS PROCEDIMENTALES DE LA FUSION

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 de la LME se solicitari del
Registro Mercantil de Madrid (correspondiente al domicilio social de la
Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente), la designacién de un
linico experto para la elaboracién del preceptivo informe sobre el
Proyecto de Fusion y sobre el patrimonio aportado por la Sociedad
Absorbida que se extingue.

Desde ¢l punto de vista de la normativa mercantil, una vez que la Fusién
haya sido autorizada por la CNMV, el presente Proyecto de Fusién sera
depositado en el Registro Mercantil de Madrid, por ser éste donde se
encuentran inscritas las 11C Intervinientes.

El Registro Mercantil verificard que el Proyecto de Fusién cumple con
los requisitos legales establecidos por la normativa vigente.

En tal caso, se convocaran las Juntas Generales de Accionistas de las [IC
Intervinientes conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales.
Dichas Juntas Generales deberan aprobar la Fusion, y los acuerdos
correspondientes serdn publicados en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME) y en uno de los diarios de gran circulacion en
Madrid, asi como en la web de la Sociedad Gestora.
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12.5. Asimismo, deberd transcurrir un (1) mes desde la fecha de publicacién
de los acuerdos de Fusion a fin de garantizar a los acreedores de las [IC
Intervinientes el ejercicio de su derecho de oposicién a [a Fusién.

12.6. El otorgamiento de la escritura piblica de la Fusi6n ante notario tendrd
lugar tras la publicacion de los anuncios relativos a los acuerdos de
Fusi6én adoptados por las I1C Intervinientes, y una vez transcurridos tanto
el plazo de los acreedores para presentar su oposicion a la Fusién, como
el plazo de treinta (30) dias naturales desde la fecha de remisién de la
carta a los accionistas de las [IC Intervinientes.

12.7. La escritura pablica de la Fusion serd presentada al Registro Mercantil
de Madrid para su inscripcion y a la CNMV.

Con base en las consideraciones precedentes, de conformidad con lo establecido
en los articulos 30 de la LME y 39 del RIIC, y asumiendo conjunta y
expresamente el compromiso de no realizar cualquier clase de acto ni concluir
cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto de
Fusién o modificar sustancialmente la relacién de canje de las acciones, firman
dos ejemplares idénticos del Proyecto de Fusion, los Administradores de las IIC
Intervinientes cuyos nombres se hacen constar a continuacién suscriben y
refrendan con su firma este Proyecto de Fusion, solicitando su admision a
deposito por el Registro Mercantil de Madrid, a los efectos de lo establecido en
el articulo 226 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba
¢l Reglamento del Registro Mercantil.

Asimismo, a los efectos del articulo 41 del RIIC, se firma el presente Proyecto
de Fusion también por la entidad depositaria de las [IC Intervinientes, esto es,
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son
suficientes para comparecer en este acto y que no han sido condicionadas ni
limitadas. Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes que no les han sido ni
suspendidos.ni revocados.
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

Soci bsorbida (ANITR CARTERA DE VALORES SICAV.

.
sfhe e

Miembros del Consejo de

Administracién firms

D*. Camelia Duran Mufioz

D®. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

D. Luis Ramallo Bardaji
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

Sociedad Absorbida (ANITRAM CARTERA DE VALORES SICAV, S.A.):

epositario

a.

D. Antonio Ricote Muiioz, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.U.
D. Gonzalo Vézquez Peliez, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.U.
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

ociedad Absorbida TRAM TERA DE VALORES SICAV, S.A.):

Sociedad Gestora ‘irma

D. Pedro Ignacio Mas Ciordia, en
representacidon de SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION,
S.A,, S.G.LLC.
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

d VA DE INVE S MOBIL SICAYV.
S.A):
Miembros del Consejo de o
Administracién

D?* Camelia Durdn Mufioz

D*. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

D. Luis Ramallo Bardaji
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

Socied orbente (NIEVA DE RSIONES MOBILIARIAS SICAV.
Depositario Firma

D. Antonio Ricote Mufioz, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.U.
D. Gonzalo Véazquez Peldez, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.U.
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En Madrid, a 26 de junio de 2023,

Sociedad Absorbente (NIEVA DE INVERSI () 1
S.A)
Sociedad Gestora irma

D. Pedro Ignacio Mas Ciordia, en
representacion de SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION,
S.A, S.G.LLC.
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TESTIMONIO NUMERO 801 DEL LIBRO INDICADOR: ————---—-
YO, AGUSTIN MARIA DANIEL PEREZ-BUSTAMANTE DE
MONASTERIO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid,
con residencia en esta Villa, DOY FE:

De que las fotocopias que anteceden, en reducido,
son reproduccidén fiel y exacta del documento original
exhibido al efecto, que he tenido a la vista vy
devuelvo.

Y para que asi conste, expido el presente
testimonio, extendido en diecisiete folios de papel
exclusivo notarial, serie y numeros HJ6828572, los
quince siguientes y en el presente.

En Madrid, a cuatro de octubre de dos mil
veintitrés. DOY FE.

4 EU R
W -
Ban,, I'|. ‘ * Ny p.l't-‘




i Imprescindible acompafar este recibo para cualquier
operacion relacionada con el documento a que se refiere

REGISTRO MERCANTIL DE

MA

nstanm%ghum LICITUD D NDED

REGISTRADORES MERCANTILES DEMADRID, CB  CIF E-81458556 - ESER1458556

EJEMPLAR PARA EL REGISTRO
OBLIGATORIO PRESENTAR ESTE RESGUARDO PARA RETIRAR EL DOCUMENTO

Presentante PEQUi Marrodan Menchero Teléfono Mévil 915761900

(nombre y apellidos)

Conforme al art. 41 de la LEY 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comuin de las Administraciones
Publicas, por remisién del art. 322 de la Ley Hipotecaria, las notificaciones se practicaran preferentemente por medios
electrénicos. Para recibir por medios electronicos una notificacion, DEBE INDICAR, a continuacion, la DIRECCION ELECTRONICA
para recibir un enlace y poder descargar LA NOTIFICACION el titular de la FIRMA ELECTRONICA RECONOCIDA, para cuyo fin
DEBE INDICAR EL DNI DE ESA PERSONA FISICA CON CERTIFICADO DIGITAL RECONOCIDO.

DNI (de la persona fisica con certificado digital reconocido) 51078474M

CORREO ELECTRONICO (en MAYUSCULAS y letra clara) ADMINISTRACIONSICAV@RAMONCAJAL.COM

En caso de no rellenar la direccion electrénica y DNI, preferente por Ley, indique a continuacion para notificaciones:
Nombre Paqui Marrodan Menchero

Direccion C/ Almagro 16-18 Piso

c.p. 28010 poblacién Madrid Provincia Madrid

DOCUMENTO QUE SE PRESENTA:

TIPO: noTARiAL[ ] JupiciAL/ADMINISTRATIVO[ ] OTRO

NOTARIO, AUTORIDAD U ORGANO SOCIAL AB83008243 NIEVA DE INVERSIONES MOBILIARIAS SICAV, S.A. Solicitud experto independiente

N.2 PROTOCOLO, AUTO O EXPEDIENTE FecHA: 05/10/2023

A documento presentado se le ha ACTUAL = 400,00 e.---

asignado en el libro de entrada el nimero: WoRE RVASLON

Recemfl.bt:l del documento en el libro de entrada
con el numero:

05/10/2023 11:40 1 4 852 ;) 0

Se recuerda que conforme a lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, sobre el IRPF, modificada por la Ley 26/2014,
de 27 de noviembre, es ¢l pagador, entidad, persona juridica o contribuyente que ejerza actividades econdémicas, el obligado a practicar la
retencién del importe de los honorarios del Registro ¢ ingresarlos en el Tesoro, si concurren los requisitos previstos en dichas disposiciones.

;Desea que se expida la factura con retencion?(marque la casilla que corresponda)  SI D NO

El presente modelo de solicitud también esta disponible en la web www.rmercantilmadrid.com, donde puede cumplimentarse para su
impresion por duplicado y posterior entrega en el Registro. i

[}

A los efectos del Reglamento Geners :
ratami

relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al t
adelante, “RGPD"), queda informado:

-Los datos personales expresados en la presente solicitud y en los documentos presentados serdn objeto de tratamiento ¢ incorporados a los
Libros y archivos del Registro, cuyo responsable es ¢l Registrador, siendo el uso y fin del tratamiento los recogidos y previstos expresamente en
la normativa registral, la cual sirve de base legitimadora de este tratamiento.

_La informacién en ellos contenida solo serd tratada en los supuestos previstos legalmente, o con objeto de satisfacer y facilitar las solicitudes
de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la normativa registral, asi como para facturar los servicios solicitados.

-El periodo de conservacion de los datos se determinara de acuerdo a los criterios establecidos en dicha normativa registral, resoluciones de la
Direccion General de los Registros y del Notariado e instrucciones colegiales. En el caso de la facturacion, los periodos de retencion se
determinardn de acuerdo a la normativa fiscal y tributaria aplicable. En todo caso, el Registro podri conservar los datos por un tiempo superior
alos indicados conforme a dichos criterios normativos en aquellos supuestos en que sea necesario por la existencia de responsabilidades derivadas
de la prestacion servicio.

-En cuanto resulte compatible con la normativa especifica y aplicable al Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso,
rectificacion, supresion, oposicion, limitacion y portabilidad establecidos en el RGPD, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion
del Registro. Del mismo modo, el usuario podra reclamar ante la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos (AEPD): www.agpd.es. Sin perjuicio
de ello, el interesado podra ponerse en contacto con el delegado de proteccién de datos del Registro, dirigiendo un escrito a la direccion
La obtencién y tratamiento de sus datos, en la forma indicada, es condicién imprescindible para |la prestacion de los servicios.

Proteccion de Datos 20U

nento

1 ! 5 3¢ 4 | A de 2016
tos personales y a la libre circulacion de estos datos

(en

ento de da

Consentimiento y firma del presentante P )
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