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INFORME DE ADMINISTRADORES

FUSION DE IIC
ELITE RENTA FIJA 2 SICAV, S.A., como IIC absorbida, y
ELITE RENTA FIJA 1 SICAV, S.A., como IIC absorbente
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1. INTRODUCCION

1.1.

2.1.

2.1.1.

En cumplimiento del articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”), la totalidad de miembros de los
Consejos de Administracion, con el cargo vigente, de las sociedades Intervinientes en
la fusion por absorcion (la “Fusidon”) de ELITE RENTA FIJA 2 SICAV, S.A. (la
“Sociedad Absorbida”) por ELITE RENTA FIJA 1 SICAV, S.A. (la “Sociedad
Absorbente”, y junto la Sociedad Absorbida, las “Sociedades Intervinientes”),
redactan y suscriben el presente informe (el “Informe de Fusidn”) sobre el proyecto
comun de fusion (el “Proyecto de Fusion”™):

- Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida:

e Presidente: D? Camelia Duran Mufoz

e Secretario y Consejero: D. Luis Ramallo Bardaji

e Consejero: D Maria de Pilar de la Rosa de Lema

- Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbente:

e Presidente: D2 Camelia Duran Mufoz

e Secretario y Consejero: D. Luis Ramallo Bardaji.

e Consejero: D Maria del Pilar de la Rosa de Lema.

ASPECTOS JURIDICOS DE LA OPERACION DE FUSION POR
ABSORCION

Procedimiento de fusidn por absorcién

General. La Fusién se realizard de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (“LIIC”), y en
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (“RIIC”). Asimismo, y de acuerdo
con el articulo 26 de la LIIC, las reglas generales sobre fusiones establecidas en la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles (“LME”), seran aplicables a la Fusion en relacion con aquellos aspectos
no regulados expresamente en la LIIC o en el RIIC, asi como con lo dispuesto por el
Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

de julio (“RRM™), y en las demas disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.
En esta fusion, no se dan las circunstancias previstas en el articulo 35 de la LME.

Proyecto de Fusion. El Proyecto de Fusion, suscrito por los administradores de las
Sociedades Intervinientes, contiene las menciones minimas exigidas por el articulo
31 de la LME. Dicho Proyecto de Fusion sera presentado en el Registro Mercantil de
Madrid, conforme a lo dispuesto en el articulo 226 del RRM, una vez obtenida la
autorizacion para la fusién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Informe de experto independiente. Al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 de la
LME se solicitard del Registro Mercantil de Madrid (correspondiente al domicilio
social de las Sociedades Intervinientes), la designacion de un Unico experto para la
elaboracion del preceptivo informe sobre el Proyecto de Fusion y sobre el patrimonio
aportado por la Sociedad Absorbida que se extingue.

Celebracion de las Juntas Generales de Accionistas. Los Consejos de Administracion
de las Sociedades Intervinientes en la Fusion, someterdn a la aprobacion de sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas la Fusion para gque se delibere y se decida
sobre la misma. Quedaran a disposicion de los accionistas de las Sociedades
Intervinientes en el domicilio social de la sociedad gestora de las Sociedades
Intervinientes, SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A., S.G.L.I.C. (la
“Sociedad Gestora”), para su examen, el Proyecto de Fusion, este Informe de Fusion
elaborado por los administradores, y los demas documentos a que se refiere el articulo
39 de la LME. No existen en las Sociedades Intervinientes titulares de derechos o

clases de acciones especiales, ni sin voto, ni tenedores de titulos distintos de las
acciones.

Modificaciones estatutarias de la Sociedad Absorbente. Como consecuencia de la
Fusion, los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente quedaran modificados en los
siguientes aspectos:

0] El articulo 1 reflejard, la nueva denominacion de la Sociedad Absorbente, asi
como la actualizacién de los datos de denominacion y direccion del
depositario, quedando redactado como sigue y con derogacion de su anterior
redaccion:

“Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico. Designacion del
Depositario

1. Con la denominacion de SPBG ELITE RENTA FIJA, SICAV, S.A., se constituye
una sociedad an6nima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes
Estatutos y, en su defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
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(i)

(iii)

de Inversion Colectiva (LIIC), por su Reglamento (RIIC), por el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), y demas disposiciones vigentes o que
las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la
Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa
vigente sera CACEIS BANK SPAIN SAU, con domicilio en Madrid, Paseo del
Club Deportivo 1, Edificio 4, Planta segunda, Parque Empresarial La Finca
28223, Pozuelo de Alarcdn, e inscrito en el Registro Administrativo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 238 y en el
Registro Mercantil.

El Depositario Gnicamente podra resultar exento de responsabilidad en los
supuestos recogidos en la normativa de I11C.”

Asimismo, la Sociedad Absorbente podra ampliar su capital social como se
detalla en el apartado 3.2.3. posterior. En tal caso, el articulo 5 de los estatutos
sociales de la Sociedad Absorbente quedard modificado en consonancia.

El articulo 9 se ajustara conforme a la normativa vigente, quedando redactado
como sigue y con derogacion de su anterior redaccion:

“Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general de accionistas y
por el Consejo de Administracion.

2. La Junta General, o por su delegacidn, el Consejo de Administracién podra
acordar la designacion de una SGIIC acogiéndose a las previsiones de la
normativa de 11C.”

2.2.  Implicaciones de la Fusién para los accionistas, los acreedores y los trabajadores

2.2.1. Paralos accionistas

(a)

De la Sociedad Absorbente. Aunque la Sociedad Absorbente podrd ampliar
su capital social (segln se detalla en el apartado 3.2.3. posterior) como
consecuencia de la Fusion, conforme a lo previsto en el articulo 304.2 de la
LSC no habré lugar al derecho de suscripcion preferente en favor de los
accionistas de la Sociedad Absorbente. Dicho aumento se suscribira por los
accionistas de la Sociedad Absorbida como se indica en la letra “b” a
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2.2.2.

(b)

continuacion.

De la Sociedad Absorbida. Conforme a lo previsto en el articulo 24.1 de la
LME, los accionistas de la Sociedad Absorbida se integraran en la Sociedad
Absorbente, recibiendo un numero de acciones en proporcion a su
participacion en la Sociedad Absorbida, conforme al tipo de canje establecido
en el Proyecto de Fusion.

Para los acreedores

La LME ha establecido ciertas disposiciones a favor de los acreedores, especialmente
en los articulos 43 y 44 de la LME, que basicamente son las siguientes:

(a)

(b)

El acuerdo de Fusién, una vez adoptado, se publicara en la pagina web de la
Sociedad Gestora, de conformidad con la Disposicion transitoria séptima de
la LIIC, sin perjuicio de las publicaciones necesarias en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME) vy, en su caso, en uno de los diarios de gran
circulacion en Madrid. En el anuncio se hara constar, entre otros puntos, el
derecho que asiste a los acreedores de obtener el texto integro del acuerdo
adoptado y del balance de la Fusion, asi como el derecho de oposicion que
corresponde a los acreedores.

Si las Sociedades Intervinientes en la Fusion lo considerasen oportuno, en vez
de recurrir al anterior sistema de publicidad, se podra emplear la
comunicacion individual escrita a accionistas y acreedores prevista en el
articulo 43.2 de la LME.

La Fusion no podra ser realizada antes de que transcurra un (1) mes, contado
desde la fecha de publicacién del altimo anuncio de fusion (o, en caso de
comunicacion individual por escrito, del envio de la comunicacion al dltimo
de los accionistas y acreedores). Dentro de ese plazo, podran oponerse a la
Fusidn hasta que se les garanticen sus créditos los acreedores de cada sociedad
cuyo crédito haya nacido antes de la fecha de deposito del Proyecto de Fusion
en el Registro Mercantil y no haya vencido en ese momento. No gozaran de
este derecho de oposicion a la fusion los acreedores cuyos créditos se
encuentren ya suficientemente garantizados. Todo ello en los términos
previstos en el articulo 44 de la LME.

No existen obligacionistas en ninguna de las Sociedades Intervinientes en la
Fusién.

En cualquier caso, conforme a los articulos 22 y 23 de la LME, la Sociedad
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2.2.3.

2.3.

2.3.1.

3.1.

Absorbente adquirira por sucesion universal el patrimonio de la Sociedad Absorbida,
y, por tanto, sus derechos y obligaciones frente a los acreedores de ésta Gltima.

Para los trabajadores

Como se indica en el Proyecto de Fusion, la fusion no tendré consecuencias sobre el
empleo, en tanto que las Sociedades Intervinientes no tienen empleados.

Incidencia del régimen fiscal

Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se opta por la aplicacion del régimen
fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo VII del Titulo VII de
la citada normativa. Eso determina que la Fusion no tendra efectos en el Impuesto de
la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los accionistas,
manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las acciones y su valor de adquisicién
fiscal.

Se procedera a comunicar a la Administracion Tributaria la opcidn por este régimen
especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en la normativa del
Impuesto de Sociedades.

ASPECTOS ECONOMICOS DE LA FUSION POR ABSORCION

Motivacién y finalidad de la Fusion por absorcion

Los motivos econdmicos que amparan la presente Fusion son los siguientes:

0] Incrementar el volumen de activos en la Sociedad Absorbente, convirtiéndola
en producto mucho mas atractivos para la captacién y entrada de nuevos
inversores.

(ii) Las IIC Participantes mantienen una misma politica de inversion, por lo que la
gestion unificada del patrimonio dara la posibilidad de incrementar la capacidad
de acceso a determinadas inversiones y la disponibilidad de mas fondos para
hacer mayores compras sin superar los limites de concentracién de inversiones.

(iii) El patrimonio agregado de las IIC Intervinientes genera economias de escala y
reducciones de costes operativos que repercuten directamente en la mejora de su
rendimiento econémico.
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(iv) Simplificacién de la estructura organizativa, dado que las IIC Intervinientes
tendran un Unico consejo de administracion, destacando que, en la actualidad, los
miembros que lo componen son los mismos, y comparten, igualmente, la misma
sociedad gestora y la misma entidad depositaria.

(v) Reducir y racionalizar costes de gestién administrativa y contables, eliminando
duplicidades innecesarias de costes mercantiles, de auditoria y servicios
juridicos.

(vi) Simplificacién de los procesos operativos y de reporting de la informacion a
facilitar a los supervisores y reguladores, alcanzando un mayor grado de eficacia
en la gestion ordenada para un solo vehiculo .

Tipo de canje y aumento de capital

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de la
Sociedad Absorbida y el valor liguidativo de la Sociedad Absorbente:

Valor liquidativo Sociedad Absorbida

Tipod e =
PO e Cae = Y lor liquidativo Sociedad Absorbente

La ecuacidn de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de Fusion.

El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en todo caso, una
vez cumplidos los tramites y plazos legalmente previstos en la LIIC, el RIIC y el
articulo 44 de la LME.

Los accionistas de la Sociedad Absorbida agruparan sus acciones a los efectos del
calculo de la ecuacion de canje.

Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen una fraccion de
accion seran adquiridos por la Sociedad Absorbente a los accionistas de la Sociedad
Absorbida al valor liquidativo de éstas ultimas correspondientes al dia
inmediatamente anterior al de otorgamiento de la escritura publica de Fusién. En
ningun caso el importe efectivo excederda del diez por ciento (10%) del valor
liquidativo de las acciones, conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

El canje se llevard a cabo, en principio, con acciones que la Sociedad Absorbente
pudiera tener en autocartera. En lo que no fuera suficiente, se acordard una
ampliacion de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se fijaran, en su
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3.3.

3.3.1.

3.3.2.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A fecha de formulacion
del presente Proyecto de Fusion, no estd previsto que sea necesaria una ampliacion
de los capitales estatutarios para atender al canje.

Al estar representadas las acciones de las IIC Intervinientes mediante anotaciones en
cuenta y negociadas en BME MTF Equity, los canjes se realizaran a través de la
entidad depositaria de las acciones adheridas a IBERCLEAR, como depositario
central y actuando como entidad agente coordinadora del proceso de canje de las
acciones, Banco Santander, S.A.

Asimismo, la valoracion realizada determina que, para ajustar el tipo de canje por
necesidades de redondeo, se otorgard una compensacion en dinero a los accionistas
de la Sociedad Absorbida, en la cuantia correspondiente por el nimero de acciones
que sea titular cada accionista de la Sociedad Absorbida. La compensacion no excede
el limite fijado en el articulo 25.2 de la LME.

El canje no supondra desembolso alguno para los accionistas.

Balances de Fusion

Los Balances de Fusion de las Sociedades Intervinientes son los correspondientes a
las Cuentas Anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, y que han sido
aprobadas previamente a la aprobacion de la Fusidn en acuerdos adoptados por las
respectivas Juntas de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la LME, se hace
constar que los referidos balances de Fusion de la Sociedad Absorbente y de la
Sociedad Absorbida han sido verificados por los auditores de Cuentas de ambas
Sociedades Intervinientes. El balance de Fusion de ambas Sociedades Intervinientes
no contiene modificaciones de las valoraciones. El balance de Fusion sera sometido
a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas que resuelvan sobre la Fusion,
a cuyos efectos se mencionara expresamente en el orden del dia de las Juntas.

Fechas relevantes previstas en el Proyecto de Fusién

Las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales de la
Sociedad Absorbente a partir de la fecha de otorgamiento de la escritura publica de
Fusién. No existe ninguna peculiaridad relativa a este derecho.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida realizadas a partir de la fecha de ejecucion
de la Fusion (otorgamiento de la escritura publica de Fusién) y hasta su definitiva
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inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizados, a efectos
contables, por la Sociedad Absorbente.

4. CONCLUSIONES

4.1.  De todo lo expuesto en este Informe de Fusidn, es opinion de los administradores de
las Sociedades Intervinientes en la Fusion:

(a) Que el tipo de canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por las nuevas
acciones en la Sociedad Absorbente, calculado con base en los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica
de Fusion, siendo este el resultado del cociente entre el valor liquidativo de
la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad Absorbente,
es el aplicable conforme a la LIIC y su normativa de desarrollo.

(b) Que existen motivos econdmicos validos y suficientes para justificar la
Fusién.

Y en base a las consideraciones expuestas y reiterando en lo menester el contenido del
Proyecto de Fusién, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 33 de la LME, los
Consejos de Administracion de las Sociedades Intervinientes suscriben, a los efectos legales
oportunos, el presente Informe de Fusion de dichas Sociedades Intervinientes.

[siguen hojas de firmas]



Confidential

En Madrid, a 23 de junio de 2023,

Sociedad Absorbida (ELITE RENTA FIJA 2, SICAV, S.A)):

Miembros del Consejo de
Administracion

D2 Camelia Duran Mufioz

D. Luis Ramallo Bardaji

D?. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

10
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En Madrid a 30 de junio de 2023,

Sociedad Absorbente (ELITE RENTA FIJA 1, SICAV, S.A.):

Miembros del Consejo de
Administracion

D2 Camelia Duran Mufioz

D. Luis Ramallo Bardaji

D?. Maria del Pilar de la Rosa de Lema

11



