EUROPREVISION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

DECLARACION DE LOS PRINCIPIOS DE INVERSION

La Junta de Gobierno de EUROPREVISION, EPSV, de la modalidad individual en su reunién del 27 de
noviembre de 2017, ha elaborado la presente declaracién de los principios de inversién de la Entidad de
Previsién, contando con el asesoramiento de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., entidad encargada de la
gestion de la entidad.

La citada declaracién se refiere, a cuestiones tales como los métodos de medicién de los riesgos
inherentes a las inversiones y los procesos de gestion del control de dichos riesgos, los limites de la
politica de inversidn, asi como la estrategia de inversién de activos con respecto a la naturaleza y
duracion de sus compromisos, los activos aptos de inversion, la utilizacién de productos derivados para
cobertura o inversion considerando su importe y las repercusiones de su utilizacidn, asi como la fijacién
de un objetivo anual, y debera ser revisada cuando se produzcan cambios significativos en ella y, en todo
caso, como consecuencia de las modificaciones que deban realizarse en funcién de las conclusiones de la
revision financiero actuarial.

POLITICA DE INVERSION DE EUROPREVISION, EPSV DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

La politica de inversidon se establecerd por la Junta de Gobierno de la Entidad de Previsién y el Banco
Popular Espafiol, S.A. sera el responsable de su cumplimiento.

En todo momento, los activos se invertirdn inicamente en interés de los socios ordinarios y beneficiarios
de la Entidad de Previsiéon

La gestidn de las inversiones estara encomendada a personas con la adecuada cualificacién y experiencia
profesional.

Los activos de la Entidad de Previsidén se invertiran de acuerdo a criterios de seguridad, rentabilidad,
diversificacion, dispersion, liquidez, congruencia monetaria y de plazos adecuados a su naturaleza.
Ademads, se invertirdn mayoritariamente en mercados regulados cumpliendo, en todo caso, los
porcentajes minimos de inversiones obligatorias a que se refiere la normativa vigente, asi como las
disposiciones complementarias que se dicten en lo sucesivo por los Organos Administrativos
correspondientes, y siempre con estricta sujecion a las politicas y designacion de activos para su
inversiéon determinados por cada uno de los Reglamentos de desarrollo de los Estatutos de la Entidad de
Prevision (en adelante, Planes de Previsién). En todo momento la Entidad de Previsién debe poseer la
titularidad vy libre disposicion de los bienes y derechos en los que se materializan las inversiones.

Las decisiones sobre inversiones y control las tomara la Entidad contratada para la gestidn. (gestion
activa de la seleccién y distribucidon de los activos) cuando no vaya en contra de los acuerdos de la
politica inversora adoptada por la Junta de Gobierno de la Entidad de Prevision.

A la Junta de Gobierno se le informard de la evolucién en la gestidn de las carteras de los planes de
previsién, duracién de las mismas, de posibles inversiones en activos con alguna caracteristica especial, y
de cualquier tema que se considere importante en cuanto a la politica de inversion.
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El exceso de los niveles de inversidn de forma continuada o cualquier otra situacion que varie
sustancialmente la linea inversora o altere la cartera de forma sustancial serd aprobada por la Junta de
Gobierno de la Entidad de Prevision.

La Entidad dispone de normas para la utilizacion de instrumentos derivados y activos financieros
estructurados, asi como un manual de “Procedimientos de control interno”, que forman parte
integrante de la Declaraciéon de Principios de la Inversion y que estan a disposicidon de los socios.

El perfil de riesgo debido a los activos en los que invierten los Planes de Previsién no adscritos a la
modalidad de ciclo de vida es el siguiente:

Plan de Prevision Social Individual - Plan de Perfil de riesgo
Previsién Individual Garantizado /
No ciclo de vida
Europrevision Recompensa Plus 2 Bajo
Europrevisiéon Recompensa Plus 3 Bajo
Europrevisién Recompensa Plus 4 Bajo
Europrevisidn Consolidado Acciones Bajo
Europrevisidon Ahorro | Bajo
Europrevision Ahorro Il Bajo
Europrevision Capital Bajo
Pastor Prevision Medio
Europrevision Individual 100 Alto

El perfil de riesgo debido a los activos en los que invierten los Planes de Previsidon adscritos a la
modalidad de ciclo de vida es el siguiente:

Plan de Previsién Social Individual / Perfil de riesgo
ciclo de vida
Europrevision Horizonte Prudente Bajo
Europrevision Horizonte 2025 Medio
Europrevision Horizonte 2030 Alto

OBJETIVO ANUAL DE RENTABILIDAD ESPERADA

El objetivo serd obtener la maxima rentabilidad para el socio ordinario y el beneficiario, con un
horizonte de inversidn adecuado al riesgo asumido mediante la inversién diversificada en activos
principalmente de renta fija y renta variable, dentro del marco establecido por la legislacidn vigente.

El objetivo anual de rentabilidad esperada es superar la rentabilidad obtenida por el indice de referencia
o benchmark en cada ejercicio (desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada ejercicio (o ultimo
dia habil de cotizacién del indice), o, para planes de nueva creacién, en el primer ejercicio de
funcionamiento, calculado desde el inicio de actividad del plan hasta el 31 de diciembre (o dltimo dia
habil de cotizacién del indice), de dicho ejercicio) mas un diferencial adicional.

La rentabilidad del benchmark esta diferenciada en cada Plan de Previsién en funcion del riesgo asumido
por el nivel maximo de Renta Variable establecido en el epigrafe “Estrategia de Inversiéon”.

Para los Planes de Prevision adscritos a la modalidad de ciclo de vida, este nivel de inversidon se ira
modulando a la baja conforme se va acercando la fecha de finalizacion de la estrategia de inversion.
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Este objetivo debe entenderse como un indicativo de actuacién, sin que, en ningln caso, pueda ser
interpretado como objetivo obligatorio, garantia o compromiso colectivo o individual para participes y
beneficiarios, cuyos derechos y evolucién futura, en Ultima instancia, dependerdn, ademas, de las
caracteristicas particulares de los activos de cada uno de los Planes de Prevision.

El objetivo anual de rentabilidad esperada para los planes de previsién garantizados serd aquella que se
obtenga de la evolucidn de la cartera de inversion dirigida a alcanzar la rentabilidad que ha sido

garantizada.

OBJETIVO ANUAL DE RENTABILIDAD ESPERADA PLANES

Plan de Prevision Social Individual - Plan
de Previsién Individual Garantizado /
No ciclo de vida

Objetivo

Europrevision Recompensa Plus 2

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Recompensa Plus 3

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Recompensa Plus 4

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Consolidado Acciones

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Ahorro |

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Ahorro Il

Rentabilidad garantizada indicada en carta de garantia

Europrevision Capital

[100% de la Rentabilidad anual del indice de letras del tesoro a 6
meses] + 0,05%

Europrevision Individual 100

[100% de la Rentabilidad anual del indice Eurostoxx 50] + 0,20%

Pastor Prevision

[(43,75% de la Rentabilidad anual del indice EGBO Letras Europeas) +
(43,75% de la Rentabilidad anual del indice EGOO Deuda Europea)+(
(12,5% de la Rentabilidad anual del indice Eurostoxx 50)] + 0,10%

OBJETIVO ANUAL DE RENTABILIDAD ESPERADA PLANES CICLO DE VIDA

Plan de Prevision Social Individual /
ciclo de vida

Objetivo

Europrevision Horizonte Prudente*

[(15% de la Rentabilidad anual del indice MSCI Word TR** ) + (85% de
la Rentabilidad anual del indice Barclays EuroAgg Treasury 1-3 year )]
+0,05%

Europrevision Horizonte 2025*

[(39% de la Rentabilidad anual del indice MSCI Word TR** ) + (61% de
la Rentabilidad anual del indice Barclays EuroAgg Treasury 1-3 year)] +
0,10%

Europrevision Horizonte 2030*

[(56% de la Rentabilidad anual del indice MSCI Word TR**) + (44% de
la Rentabilidad anual del indice Barclays EuroAgg Treasury 3-5 year)] +
0,15%

*Las ponderaciones de los benchmark objetivos son las de inicio de la estrategia (01/01/2018).
Dichas ponderaciones se iran ajustando en linea con las que tenga el producto al inicio de cada
afio. De esta forma, la ponderacidn del indice de renta variable ird decreciendo conforme se
vaya acercando a la fecha final de la estrategia mientras que la del indice de renta fija ira

aumentando.

**E| indice se transformara a divisa euro.
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ESTRATEGIA DE INVERSION

Para aquellos planes en los que se permite un porcentaje de inversion en renta variable el nivel maximo
gue cada Plan de Prevision tiene establecido no sera rebasado mdas que en casos sobrevenidos, la
correccion se realizara en el mas breve espacio de tiempo posible:

Plan de Prevision Social Individual - Plan
de Previsién Individual Garantizado /
No ciclo de vida

Niveles de Renta
Variable

Categoria del Plan de Prevision

Europrevision Recompensa Plus 2

Garantizado

Europrevision Recompensa Plus 3

Garantizado

Garantizado
Garantizado
Garantizado
Garantizado
Renta Fija a Corto Plazo
Renta Fija Mixta
Renta Variable

Europrevisién Recompensa Plus 4 -

Europrevisidon Consolidado Acciones -

Europrevision Ahorro | -

Europrevision Ahorro Il
Europrevision Capital 0%

Pastor Previsidn 10% - 25%

Europrevision Individual 100 75% -100%

Para los Planes de Previsién adscritos a la modalidad de ciclo de vida se establecen las siguientes
estrategias:

EUROPREVISION HORIZONTE PRUDENTE Dirigido a socios cuya fecha de nacimiento sea anterior al afio 1959.

NTE 2025 Dirigido a socios nacidos entre el afio 1959 y 1963 (inclusive).

Especialmente dirigido a socios nacidos entre el afio 1964 y 1978 (inclusive).

Plan de Prevision Social Individual / Niveles de Renta Categoria del Plan de Previsién

ciclo de vida Variable
(01/01/18)
Europrevision Horizonte Prudente 0%-15% Renta Fija Mixta
Europrevision Horizonte 2025 9% - 39% Renta Fija Mixta

26% - 56% Renta Variable Mixta

Europrevision Horizonte 2030

El nivel de inversién se ird modulando a la baja conforme se va acercando la fecha de finalizacion de la
estrategia de inversion, segun indica el siguiente cuadro.
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Strategic Asset
Allocation

Target Date \::'::::?':;f‘t; %RV max %RV min 3 15 0

P - -2 15 0
Europrevision Horizonte Prudente - 15% 0%

Europrevision Horizonte 2025 7 39% 9% el E ©

Europrevisién Horizonte 2030 12 56% 26% - ~ -

T00% 2 22 0

3 25 0

oo | 4 29 0

5 32 2

6 35 5

0% T 39 2

8 42 12

70% 9 46 16

% de. 10 49 19

o Inversion 1 52 22

— 12 56 26

m— midx RV 13 59 29

50% min RV 14 63 33

15 66 36

0% 16 69 39

17 73 43

30% 18 76 46

19 80 50

o 20 a3 53

21 86 56

o 22 S0 60

23 93 63

24 97 67

o% = 25 100 70

3 2 1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 Afos

26 100 70

27 100 70

L. - . - . . = 28 100 70

Evolucién grafica del porcentaje maximo en Renta Variable en funcién de los afios que quedan hasta la 29 100 70

fecha horizonte definida = e -

En el caso de inestabilidad de los mercados financieros o como consecuencia de algun acontecimiento
no previsible, la Entidad contratada para la Administracién de la E.P.S.V., salvaguardando los intereses
de los socios ordinarios y beneficiarios, podra mantener el nivel de inversidn por debajo de los limites de
inversion establecidos, de forma temporal, informando en la primera reunién que se celebre de la Junta
de Gobierno.

Para aquellos planes de previsidn cuya estrategia de inversién obligue a invertir un porcentaje de la
cartera en renta fija se establecen rangos de duracion media de la cartera que tampoco podran ser
rebasados mas que en casos sobrevenidos y cuya correccidn se realizard en el mas breve espacio de
tiempo posible:

Plan de Prevision Social Individual - Plan | Rango duracidon media de la cartera de
de Previsién Individual Garantizado / Renta Fija
No ciclo de vida
Europrevision Capital 0-1 afios
Pastor Prevision 0-6 afios
Plan de Prevision Social Individual / Rango duracidon media de la cartera de
ciclo de vida Renta Fija
Europrevision Horizonte Prudente 0-2 afios
Europrevision Horizonte 2025 0-4 afios
Europrevision Horizonte 2030 0-6 afios
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ACTIVOS APTOS

Serian activos aptos para la inversidn del Patrimonio de la Entidad todos los recogidos en la legislacién
vigente, entre los que principalmente se encuentran;

e Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados regulados en el
ambito de la OCDE, incluidos los que den derecho a la suscripcién o adquisicion de aquellos.

e Activos financieros estructurados.

e Las acciones y participaciones de; instituciones de inversidn colectiva mobiliarias e inmobiliarias,
Fondos de titulizacién de activos, sociedades o Fondos de capital riesgo, siguiendo en cada caso
las normas y limites establecidos en la legislacién vigente.

e Depdsitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses.

e Instrumentos financieros derivados. Se podra invertir en los siguientes instrumentos financieros
derivados: futuros, opciones, compraventas a plazo, operaciones de permuta financiera.

La Junta de Gobierno de la Entidad y la Entidad contratada para la administracion son conscientes de la
repercusion que tiene la implicacién que las inversiones en las empresas que forman parte de la cartera
de los distintos planes tienen en lo relativo a criterios ambientales, sociales y de buen gobierno. Por ello,
se tienen en cuenta criterios de exclusidn, especialmente aquellas compafiias cuya actividad en su
totalidad o en parte esté relacionada con la produccidn, desarrollo o venta de armas prohibidas,
definidas asi por los convenios internacionales.

Asi mismo, se tendrd en cuenta que las empresas integrantes de la cartera hayan firmado el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas.

Seran objeto de estudio especial aquellas inversiones que pertenezcan a areas de negocio con altos
riesgos reputacionales, medioambientales, sociales y de buen gobierno. (Industria minera, hidrdulica,
infraestructura, petréleo y gas, nuclear, ensayos clinicos con animales, juego y pornografia)

Las inversiones afectadas seran los activos de Renta Variable y Renta Fija privada
La Entidad contratada para la administracion tiene definido los requisitos minimos que deben cumplir las
companiias en las que se invierte, realizando un control periddico sobre las inversiones realizadas en

nuevas compafiias, para ello se apoya en informacidn externa relacionada sobre compromisos que
realizan las companias y por los controles que realiza de forma interna.

MEDICION DE RIESGOS Y PROCEDIMIENTOS DE CONTROL DE GESTION DEL RIESGO

La tarea fundamental para la consecucién de los objetivos marcados en esta declaracidn de principios de
inversion es la determinacién de todos los riesgos inherentes a la actividad de la Entidad de Prevision.

El programa de gestion del riesgo global de la Entidad de Previsién se centra tanto en la incertidumbre
de los mercados financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera, como sobre la operativa diaria de negocio, tratando de minimizar las perdidas
gue puedan derivar de un mal funcionamiento de la organizacion.
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Los riesgos financieros y los controles asociados a dichos riesgos se pueden englobar bajo las siguientes
categorias:

> Riesgo de mercado (volatilidad de precios en la Renta Variable y movimientos de tipos de
interés en la Renta Fija), gestionado a través del calculo de las siguientes medidas de riesgo en
los diferentes planes de prevision:

e Para aquellos planes de prevision que tomen como referencia un indice de renta
variable o renta fija:

= Beta
= Correlacién
= Tracking error

e Paratodos los planes de previsidn:

= VaR

= Nivel de inversién en renta variable y calculo de la Duracién media de la
cartera de renta fija (segun los limites establecidos en la estrategia de
inversion).

> Riesgo de crédito (probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento contractual de
la contraparte a consecuencia de cambios en la capacidad o intencion de la misma en llevar a
cabo sus obligaciones, incluye el riesgo de pérdida por cambios en la calidad crediticia del emisor
o la contraparte) y riesgo de concentraciéon (en un solo sector econémico, pais o zona geografia).

Para conseguir la diversificacion de los riesgos de crédito y de concentracion, y evitar la
volatilidad de las carteras, la distribucion de activos, tanto por emisor, como por emision, dentro
de la cartera, se realizara siguiendo criterios de diversificacion y liquidez, y se atenderd a los
criterios y limites establecidos por la Entidad que gestiona los activos de los Planes de Previsién,
segun sus procedimientos de control de riesgos acordados en cada momento.

> Riesgo de liquidez; probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer una posicién a
tiempo sin impactar en el precio de mercado, también comprende la probabilidad de incurrir en
pérdidas al no poder deshacer posiciones para atender a las necesidades de liquidez, gestionado
a través del seguimiento diario del coeficiente de liquidez establecido para cada plan de

prevision:
Plan de Prevision Social Individual - Plan de Categoria del Plan de Coeficiente de
Prevision Individual Garantizado / Prevision Liquidez
No ciclo de vida

Europrevision Recompensa Plus 2 Garantizado 0,5%

Europrevision Recompensa Plus 3 Garantizado 0,5%

Europrevision Recompensa Plus 4 Garantizado 0,5%

Europrevision Consolidado Acciones Garantizado 0,5%

Europrevisidon Ahorro | Garantizado 0,5%

Europrevision Ahorro Il Garantizado 0,5%

Pastor Prevision Renta Fija Mixta 1,0%

Europrevisidon Capital Renta Fija a Corto Plazo 1,5%

Europrevisidon Individual 100 Renta Variable 1,5%
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Plan de Previsién Social Individual / Categoria del Plan de Coeficiente de
ciclo de vida Prevision Liquidez
Europrevision Horizonte Prudente Renta Fija Mixta 1,5%
Europrevision Horizonte 2025 Renta Fija Mixta 1,5%
Europrevisién Horizonte 2030 Renta Variable Mixta 1,5%

Ademas, con periodicidad mensual, se realizan los siguientes procesos:

e En el caso de la renta variable, se calcula el % del patrimonio de la cartera de renta
variable que cotiza diariamente con un volumen suficiente como para deshacer la
posicion total de los PLANES (valoracién de cada posicion inferior a tres veces el
volumen medio diario de las ultimas veinte sesiones).

e Para el resto de activos (Renta fija privada, deuda publica, depdsitos a plazo) se
controla la distribucién de la cartera de los Planes de previsién atendiendo al grado
de liquidez de los activos de tal manera que se pueda ver el grado de capacidad
para atender potenciales prestaciones y traslados. De esta forma se consideran
activos de alta liquidez: Deuda Publica (Nacional e internacional), Repo y Depésitos

a la vista o a plazo.

> En cuanto al grupo de riesgos administrativos / operativos, la entidad que gestiona los activos

de los Planes de Previsién, cuenta con los medios y procedimientos adecuados para evaluar e
implementar los procesos de gestidon de dichos riesgos asi como una herramienta informatica
especifica para medicidn y control del riesgo operacional.

RENTA FIJA

En cuanto a la renta fija, los indices de referencia o benchmark de los Planes de previsién cuya
estrategia de inversion obligue a invertir un porcentaje de la cartera en renta fija seran los siguientes:

Plan de Prevision Social Individual - Plan de
Prevision Individual Garantizado /
No ciclo de vida

indice de renta fija

Europrevision Capital

Letras del tesoro a 6 meses

Pastor Prevision

[EGBO Letras Europeas + EGOO Deuda Europeal]

Plan de Prevision Social Individual /
ciclo de vida

indice de renta fija

Europrevision Horizonte Prudente

Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 1-3 year

Europrevision Horizonte 2025

Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 1-3 year

Europrevision Horizonte 2030

Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury 3-5 year

La duracidén de la cartera de Renta fija oscilarad dentro de los niveles establecidos segun las estrategias de
inversién y se determinard en cada momento segun la evolucidon de los mercados financieros, las
caracteristicas de los activos y las necesidades de cada Plan de Prevision.

Los valores de la cartera de renta fija seran de emisores tanto publicos como privados, emitidos o
cotizados en mercados de la OCDE, principalmente de la zona euro, con una calidad crediticia adecuada
en funcidn del tipo de instrumento y el plazo de vencimiento. La distribucidn de activos, tanto por
emisor, como por emision, dentro de la cartera, se realizara siguiendo criterios de diversificacion y
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liquidez, y se atendera a los criterios y limites establecidos por la Entidad que gestiona los activos de los
Planes de Prevision, segln sus procedimientos de control de riesgos acordados en cada momento.

Una parte significativa de las inversiones se mantendran en activos con alta calidad crediticia y liquidez,
por lo que se mitiga el Riesgo de liquidez, con el resto de activos se tratard de mantener una
diversificacién de nombres y de riesgos adecuados.

DIVISA

Los distintos Planes de Previsién podran invertir en otras divisas distintas al Euro, las distintas divisas se
gestionaran como un activo mas, bien en liquidez o bien en activos, sin ninguna limitacién mas que las
legales, siendo la Junta de Gobierno en su caso quien puede determinar limites, pesos de inversién y
politicas de cobertura.

RENTA VARIABLE

La gestion de la cartera de renta variable serd activa y estard compuesta mayoritariamente por acciones
europeas de mediana y alta capitalizacién, dando libertad al gestor para realizar la eleccién y asignacién
de valores seglin marque la estrategia de inversién en Renta Variable en funcién de su mejor apreciacion
de la realidad del mercado en cada momento. La gestidn de la cartera de renta variable se materializa en
la elaboracién de una cartera modelo suficientemente diversificada. El universo de valores que
compondran la cartera serd mayoritariamente en divisa euro.

Por otro lado, en los Planes de Prevision de la modalidad de ciclo de vida, los niveles de inversion en
renta variable se irdn ajustando a la baja respecto de su nivel de inicio conforme se acerca el final de la
estrategia, como se recoge en la Estrategia de Inversidn. La cartera de renta variable serd una cartera de
inversion en indices globales, diversificada a nivel geografico, gestionando de manera activa los pesos
asignados a cada uno de los paises o zonas geogrdficas. La distribucidén estratégica de los activos se
realizard en base a la estrategia definida por el equipo gestor en funcién de su mejor apreciacion de la
realidad del mercado en cada momento.

DEPOSITOS

Los Planes podran invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de
los limites establecidos en la legislacidn vigente, siempre que tengan un vencimiento no superior a 12
meses. La entidad de crédito depositaria debera tener su sede en un Estado miembro de la Unidn
Europea y los depdsitos deberan estar nominados en monedas que se negocien en mercados de divisa
de la OCDE.

FONDOS DE TERCEROS

Los distintos Planes de Prevision utilizaran Fondos gestionados por terceros con el objetivo de optimizar
la gestion y diversificar el riesgo. Sera el equipo gestor quien determine el tipo de Fondos a incluir en la
cartera en cada momento. Los limites aplicables a las inversiones en este tipo de activos son los
establecidos legalmente.

INSTRUMENTOS DERIVADOS
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Los Planes de Previsién podran invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados,
con objetivos de cobertura y de inversion. Asi mismo los Planes de Previsién podran invertir en
instrumentos derivados no contratados en mercados organizados, con objetivos de cobertura o la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad, siempre sujeto a los limites establecidos por la
legislacion vigente.

Definicidon de derivados: Derivados son todos los instrumentos financieros o contratos que cumplen
con las siguientes caracteristicas:

e Elvalor del derivado cambia cuando se producen cambios en el subyacente.

e Se liquida en una fecha futura (diferimiento en el tiempo).

e No se requiere de una inversidn neta inicial, o bien esta es poco significativa (existe
apalancamiento).

Instrumentos financieros derivados; Objetivo de Cobertura:

A los efectos previstos en el articulo 11.3.n) del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, se entendera que
los instrumentos financieros derivados han sido contratados con la finalidad de asegurar una
adecuada cobertura de los riesgos asumidos en todo o en parte de la cartera siempre que cumplan
las siguientes condiciones:

a) Que existiendo elementos patrimoniales u otras operaciones que contribuyan a exponer a
los activos asignados al plan de prevision a un riesgo, los derivados tengan por objeto eliminar

o reducir significativamente ese riesgo.

b) Que las operaciones o activos cubiertos y sus instrumentos de cobertura sean identificados
explicitamente desde el nacimiento de la citada cobertura.

c) Que el subyacente del derivado de cobertura sea el mismo que el correspondiente al riesgo
de los elementos que se estan cubriendo.

Instrumentos financieros derivados; Objetivo de Inversién:

Los derivados de inversidn son aquellos que no cumplen los criterios de cobertura. Los instrumentos
financieros derivados contratados como inversién, para gestionar de forma mas eficaz los activos
asignados a un plan de prevision o en el marco de una gestién encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabilidad, bien directamente o formando parte de un producto estructurado,
no podran exponer a los activos asignados al plan de previsién a pérdidas potenciales o reales que
superen el 5% del conjunto de activos asignados al mismo.

Por pérdidas potenciales habra de entenderse la pérdida maxima probable atribuible a los activos
asignados al plan de previsién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 de la Orden 29 de abril
de 2009 por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007 de 29 de mayo sobre
modelos internos para estimar el valor en riesgo.

Los instrumentos derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del precio del

subyacente implicando mayor variabilidad del rendimiento, tanto positivo como negativo.

Controles sobre la utilizacion de instrumentos derivados.
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Con periodicidad mensual se realiza un informe donde se incluye un seguimiento de las posiciones en
derivados que es remitido a la Direccién de la Entidad contratada para la administracion de la EPSV.
En estos informes se revisa la contrapartida utilizada, el consumo de limites y el porcentaje de
apalancamiento medido sobre el patrimonio de cada plan de previsidn.

Ademads de los controles identificados anteriormente se realizan controles que confirman el
cumplimiento de limites sobre pardmetros Delta, Gamma y Vega. Estos limites afectaran a las
posiciones en derivados en opciones sobre acciones / indices, especialmente en los casos en que se

realizan estructuras con varias de ellas.

Quedan exentos de este limite los Planes de previsidon Garantizados al entender que la estructura del
mismo viene determinada desde su constitucién y no sufrird cambios a lo largo del mismo.

Las posiciones sobre futuros no se ven afectadas por estos limites.
Delta: La posicién Delta - equivalente en contado no podra superar un 25% del patrimonio del plan.

Gamma: La posicion Gamma — equivalente en contado no podra superar un 50% del patrimonio del
plan.

Vega: En este caso diferenciamos entre posiciones compradas y vendidas:
e Comprada: la posicién Vega no podrd superar un 10% del patrimonio.

e Vendida: la posicidn Vega no podra superar un 2% del patrimonio.

RECONSTRUCCION Y ASIGNACION DE LAS OPERACIONES.

La mayoria de las operaciones realizadas por el Departamento de Inversiones (a excepcion de las
operaciones especiales como amortizaciones de renta fija, ampliaciones y reducciones de capital, etc.)
son introducidas en la herramienta para la gestién de érdenes de compra-venta de activos: MOXY.

Esta herramienta junto con la aplicacién utilizada por el departamento de Administracién para la gestién
y contabilidad de las carteras de los Planes de previsidon integrados en la Entidad (herramienta
desarrollada por la empresa DPI), garantiza la reconstruccion de las operaciones realizadas con arreglo a
su origen, las partes que intervienen, su naturaleza y tiempo.

El procedimiento establecido permite ademas, acreditar que las decisiones de inversion a favor de un

determinado plan de prevision se adoptan con caracter previo a la transmisién de la orden al
intermediario y, por tanto, sin el conocimiento previo del resultado de la operacion.

PLANES DE PREVISION CON GARANTIA OTORGADA POR UN TERCERO

La gestion de la cartera referente a los Planes de previsidon garantizados se realizara invirtiendo su
patrimonio en los activos correspondientes, al efecto de conseguir la rentabilidad que ha sido
garantizada.

Estrategia de inversidn: Carteras estructuradas para cumplir con la rentabilidad establecida en la carta
de garantia.
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PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION RECOMPENSA PLUS 2
Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicién de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan serd inicialmente la siguiente:

e Entorno aun 88% de su patrimonio estard invertido en un ICO avalado por el estado espafiol
con vencimiento 20/05/2019.

e El resto del patrimonio del fondo, estara en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en la
legislacién vigente.

e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espafia, se podrd invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segun sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Para cubrirse del riesgo de tipos de interés que supone la reinversién de los cupones intermedios que
se cobran del bono del ICO se ha contratado un swap con BBVA, con el que se han adquirido los
siguientes compromisos:

Plan de Previsién Individual Garantizado Europrevision Recompensa Plus 2 paga el 22/05/2013,
22/05/2014, 22/05/2015, 24/05/2016, 24/05/17 y 23/05/18 los cupones recibidos del bono ICO
(66.018,75 € en cada fecha) y se reciben a vencimiento, el 20/05/2016, el total de los cupones
reinvertidos al tipo acordado (425.758,30 €).

Durante el periodo de comercializacion, la Entidad podrd comprar activos de renta fija publica o
privada (incluidos depdsitos a plazo), todos ellos de elevada calidad crediticia, con vencimiento
medio no superior a 3 meses.”

PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION RECOMPENSA PLUS 3
Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.
Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicién de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan sera inicialmente la siguiente:

e Entornoaun 88% de su patrimonio estard invertido en un ICO avalado por el estado espafiol
con vencimiento 20/05/2019.

e El resto del patrimonio del fondo, estard en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en Ia
legislacién vigente.
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e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espaia, se podrd invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segln sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Para cubrirse del riesgo de tipos de interés que supone la reinversién de los cupones intermedios que
se cobran del bono del ICO se ha contratado un swap con BBVA, con el que se han adquirido los
siguientes compromisos:

Plan de Previsién Individual Garantizado Europrevision Recompensa Plus 3 paga el 22/05/2013,
22/05/2014, 22/05/2015, 24/05/2016, 24/05/17 y 23/05/18 los cupones recibidos del bono ICO
(205.537,50 €) en cada fecha) y se reciben a vencimiento, el 20/05/2016, el total de los cupones
reinvertidos al tipo acordado (1.290.000 €).

Durante el periodo de comercializacion, la Entidad podrd comprar activos de renta fija publica o
privada (incluidos depdsitos a plazo), todos ellos de elevada calidad crediticia, con vencimiento
medio no superior a 3 meses.

PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION RECOMPENSA PLUS 4
Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicién de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan sera inicialmente la siguiente:

e Entorno aun 89% de su patrimonio estara invertido en renta fija emitida/avalada por
Estados de la UE cuyo rating sea igual o superior al del Reino de Espafia y con vencimientos
proximos al vencimiento de la garantia, 05/2020.

e Elresto del patrimonio del fondo, estara en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en la
legislacion vigente.

e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espafia, se podra invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segun sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Para cubrirse del riesgo de tipos de interés que supone la reinversidn de los cupones intermedios que
se cobran de los bonos se ha contratado un swap con Santander, con el que se han adquirido los
siguientes compromisos:

Plan de Prevision Individual Garantizado Europrevision Recompensa Plus 4 paga el 04/05/2015,
03/05/2016, 03/05/2017, 03/05/2018 y 02/05/19 los cupones recibidos del bono (26.980 €) en cada
fecha y se reciben a vencimiento, el 30/04/2020, el total de los cupones reinvertidos al tipo acordado
(141.535,44 €).
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Durante el periodo de comercializacidn, la Entidad podrd comprar activos de renta fija publica o
privada (incluidos depdsitos a plazo), todos ellos de elevada calidad crediticia, con vencimiento
medio no superior a 3 meses.

PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION CONSOLIDADO ACCIONES
Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicion de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona euro
mas la compra de una opcidn sobre una cesta de valores para garantizar el objetivo variable.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan serd inicialmente la siguiente:

e Aproximadamente un 86% de activos de renta fija emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

e Asimismo la cartera invertira un 4,75% de su patrimonio en una opcion call sobre una cesta de
valores (Nestlé, Vodafone y BBVA) con la finalidad de obtener la rentabilidad garantizada.

e El resto del patrimonio del fondo, estara en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en Ila
legislacién vigente.

e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espafia, se podrd invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segln sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Durante el periodo de comercializacion, la Entidad podra comprar activos de renta fija publica o
privada (incluidos depésitos a plazo) todos ellos de elevada calidad crediticia con duraciéon no
superior a los 4 meses.

PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION AHORRO |

Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicién de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan serd inicialmente la siguiente:
e Entorno a un 94% de su patrimonio estara invertido en renta fija emitida/avalada por

Estados de la UE cuyo rating sea igual o superior al del Reino de Espafia y con vencimientos
proximos al vencimiento de la garantia, 10/2024.
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e Elresto del patrimonio del fondo, estard en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en la
legislacién vigente.

e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espafa, se podrd invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segln sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Durante el periodo de comercializacion, la Entidad podra comprar activos de renta fija publica o
privada (incluidos depésitos a plazo), todos ellos de elevada calidad crediticia, con vencimiento
medio no superior a 3 meses.

PLAN DE PREVISION INDIVIDUAL GARANTIZADO EUROPREVISION AHORRO I

Alcanzar la rentabilidad minima garantizada que se indique en la carta de garantia.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Entidad ha previsto un plan de inversién en una cartera
de renta fija con la adquisicidon de una serie de activos emitidos o avalados por paises de la zona euro
mas la compra de una opcidn ligada a la evolucidn del Euribor a 3 meses para garantizar el objetivo
variable.

De este modo, la estructura de la cartera de las inversiones del plan serd inicialmente la siguiente:

e Aproximadamente un 81% de activos de renta fija emitidos o avalados por paises de la zona
euro.

e Asimismo la cartera invertird un 7,25% de su patrimonio en una opcién collar ligada a la
evolucidn del Euribor a 3 meses con la finalidad de obtener la rentabilidad garantizada.

e El resto del patrimonio del fondo, estard en inversiones a corto plazo y depdsitos en
entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, dentro de los limites establecidos en Ia
legislacion vigente.

e Durante la garantia, ademas de invertir en deuda emitida/avalada por estados UE con un
rating a la fecha de compra igual o superior al de Espafa, se podra invertir en renta fija
publica y privada con las limitaciones establecidas por la Entidad Gestora segun sus
procedimientos de control de riesgos internos acordados en cada momento.

Durante el periodo de comercializacion, la Entidad podrad comprar activos de renta fija publica o

privada (incluidos depdsitos a plazo), todos ellos de elevada calidad crediticia, con vencimiento
medio no superior a 3 meses.

Bilbao, a 27 de noviembre de 2017

D. Joaquin Caamafio Seoane

Presidente de la Junta de Gobierno

-15-

Las referencias que se hagan a Banco Popular y/o Banco Popular S.A., se entienden hechas a Santander





