& Santander
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POLITICA DE SELECCION DE
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

SELECCION Y MANTENIMIENTO DE
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

CLAVES

El objeto del presente documento es describir la politica a seguir por Santander
Private Banking Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante la Gestora o SPBG ) para la eleccion de intermediarios y
contrapartidas a los que, como consecuencia de la adopcién de decisiones de
inversion tomadas en nombre de sus clientes, se trasmitiran las 6rdenes para su
ejecucion, teniendo en cuenta que debe actuar en el mejor interés de las
Sociedades de Inversién de Capital Variable (en adelante SICAVS) o de las carteras
gestionadas.

Términos clave: intermediario financiero, matriz, mejor ejecucién, autorizados,
broker.

Referencias clave: Circular 6/2009 del 9 de diciembre, RD 1082/2012 de 13 julio y
sus posteriores modificaciones por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
Cadigo Interno de Conducta, Mifid Il, Mifir.

“Procedimiento de Seleccion y mantenimiento de intermediarios financieros”
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1 INTRODUCCION

1.1 Objetivos y contexto

La mejor ejecucién establece el principio general de actuar con honestidad,
imparcialidad y profesionalidad, en el mejor interés de los clientes, en la prestacién de
servicios de inversién, o auxiliares, sobre los productos financieros

A lo largo del presente documento la Gestora deja reflejada la politica que dispone para
actuar en defensa de los intereses de las SICAVs o de las carteras gestionadas, como
consecuencia de la adopcién de decisiones de inversiébn tomadas en su nombre, al
trasmitirse 6rdenes de ejecucion a intermediarios y contrapartidas.

1.2 Referencias normativas

e Titulo VII, Capitulo I, Seccién 32 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

o Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
(modificada por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital riesgo y sus sociedades gestoras, por la Ley 43/2007, de 13 de diciembre,
por el Real Decreto 215/2008, de 15 de febrero, por el que se modifica el articulo
59 del Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre, por la Disposicion Final Segunda de la Ley 5/2009, de 29 de junio, por
la Disposicion final quinta de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan
las Sociedades Anonimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario, por la
Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo, por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de economia
sostenible, por la Ley 15/2011, de 16 de junio, por la Ley 21/2011, de 26 de julio,
por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley
16/2013,de 29 de octubre).

e Articulo 5 apartado 13 d) Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva.

e Norma 3.4.e de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva y sociedades de inversion (Modificada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

e MiIFID Il - Directiva 2014/65/EU relativa a los mercados de instrumentos
financieros.

e MiFIR - Reglamento UE 600/2014 relativo a los mercados de instrumentos
financieros.

o Art. 65 Reglamento Delegado (UE) 2017/565, por el que se completa la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos
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organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de
inversion y términos definidos a efectos de dicha Directiva.

1.3 Definicion y alcance

En aquellos casos en los que la contratacion no se puede realizar directamente con el
emisor, la Gestora recurre a los servicios de un intermediario para la ejecucion final de
sus decisiones de inversion, Por tanto, en estos casos, la Gestora actia como
transmisor de las decisiones de inversion de cada una de las carteras gestionadas
cursando érdenes a través del intermediario.

La Gestora actualizara y revisara periodicamente la seleccion de intermediarios
financieros con los que operara como contraparte, siguiendo los criterios que se detallan
en este documento.

El documento hace referencia a la politica general de seleccion de intermediarios.

1.4 Ambito

Lo dispuesto en la presente politica es aplicable a la contratacion de la totalidad de los
instrumentos financieros en los que invierte la Gestora y que contrata a través de
intermediarios, independientemente del canal a través del cual se lleve a cabo la
operacion.
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2 POLITICA GENERAL DE SELECCION DE
INTERMEDIARIOS

La Gestora recurre a los servicios de un intermediario para la ejecucion final de ciertas
decisiones de inversion, en aquellas operaciones cuya contratacién no pueda realizarse
directamente con el emisor. Por tanto, en estos casos, la Gestora actlia como transmisor
de las decisiones de inversiébn de cada una de las carteras gestionadas cursando
ordenes a través del intermediario.

La Circular 6/2009 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
CNMV) sobre control interno en su norma 324.e) establece que las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, SGIIC) deberan

“adoptar politicas y procedimientos de seleccion de los intermediarios
financieros que intervienen en las operaciones contratadas por la SGIIC para las
Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, IIC) por ella gestionadas o por
la sociedad de inversién, teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez y
probabilidad en la ejecucién y liquidacion, el volumen, la naturaleza de la
operacion y cualquier otro elemento que la SGIIC o la sociedad de inversion
considere relevante para la ejecuciéon de las mismas ™.

Para cumplir con esta obligacién, la Gestora contara, en funcién de la tipologia de
instrumentos financieros en lo que invierta, con un procedimiento para la seleccién de
los intermediarios con los que interactle, teniendo en cuenta para dicha seleccién los
factores que se detallan en el Manual de “Mejor ejecucion” (precio, costes, rapidez,
probabilidad de ejecucion, volumen y naturaleza de la orden).

Asi mismo, la Gestora mantendra actualizada la lista de intermediarios autorizados,
revisandola periddicamente.

2.1 Criterios de evaluacién de intermediarios

SPBG con caracter general y con el objetivo de prevenir conflictos de interés en lo que
se refiere a la contratacion de activos y garantizar la seleccién del mejor servicio,
establece los factores, cuantitativos y cualitativos, de evaluacion y seleccién de
intermediarios que se detallan en este apartado.

Como principios fundamentales,

e El precio como expresion monetaria del valor de cambio de un bien o servicio. No
constituird un elemento excluyente, debiendo recogerse las comisiones, siempre
que sea posible, en los contratos o0 documentacion intercambiada con los
intermediarios.

e Los costes de intermediacion determinando si se incluyen corretajes y tarifas
bursatiles.

Otros factores a tener en cuenta

e Larapidez en cuanto al tiempo necesario para la ejecucion de la orden solicitada
por la Gestora al intermediario o bréker, medido desde su transmision hasta la
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ejecucion y confirmacion. Los sistemas utilizados por los intermediarios deberan
cumplir unos niveles minimos de servicio, control de calidad y procedimientos de
resolucion de incidencias.

e La probabilidad de que una orden sea ejecutada y liquidada, teniendo en cuenta
la profundidad de mercado.

o El volumen de oferta y demanda para un instrumento financiero concreto en los
centros de ejecucion disponibles.

e Lanaturaleza de la orden en cuanto a mercado, tipo de activo...

e Lainfraestructura, midiendo la capacidad tecnolégica. Para ello se tienen cuenta
los sistemas que poseen para la introducciébn de o6rdenes, las lineas de
comunicacion, la rapidez de confirmacién de 6érdenes, la disponibilidad y
actualizacién de informes de ejecucion en el tiempo adecuado y si los sistemas de
liquidaciéon y compensacién son eficientes y seguros, intentando con todo ello
minimizar los riesgos de error.

e Sevaloralaexperienciay lacalidad de ejecucion. La experiencia y la calidad de
trading se valoran midiendo el impacto de mercado o “market impact”. Valorando la
capacidad de busqueda y de obtencion de liquidez en el mercado especialmente si
se trata de condiciones inusuales,

e Calidad de la informacién sobre liquidez de mercado y sus flujos, como la
informacion que el intermediario o broker otorgue a la mesa de contratacion acerca
de la liquidez del mercado y sus flujos, con énfasis en el analisis de las operaciones
globales y las tendencias en términos operativos.

e Los mercados y centros de contratacién a los que el intermediario accede y el
método de acceso a los mismos, diferenciando si el intermediario es miembro de
dichos mercados o accede a través de otra entidad miembro.

2.2 Tratamiento de la Gestora en el ambito Mifid
2.2.1 Clasificacion de la Gestora como cliente

A partir de la aprobacion de esta Politica, a aquellos intermediarios a los que les aplique
la Directiva Mifid, se les solicitard que a la Gestora, cuando actia en nombre de sus
clientes, se le trate como Cliente Profesional, para asegurar que los intermediarios
elegidos aplican el criterio de mejor ejecucion a las 6érdenes transmitidas por la Gestora.

2.2.2 Ejecucion de 6rdenes al margen de centros de negociacion

Con caracter general y salvo especificaciones en contrario, el intermediario
ejecutara las 6rdenes en mercados regulados, o sistemas multilaterales de
negociaciéon o sistemas organizados de contratacion.

A los intermediarios que no estén sujetos a cumplimiento de Directiva Mifid, se les
solicitaran procedimientos de mejor ejecucion equiparables a los anteriores.

AREA DE CONTROL DE RIESGOS Y GESTION DE

INVERSIONES Pagina 6 de 10



& Santander

PRIVATE BANKING GESTION SELECCION DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

2.3 Informacion y publicacién de intermediarios.

La Gestora cumplira con el requerimiento de informacién de los intermediarios a los que
haya transmitido decisiones de inversion, por categoria de instrumento financiero,
publicandolo en su web.

https://www.bancosantander.es/es/private-banking/santander-private-banking-gestion-
sa-sqiic
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3 DETALLE DE LOS COMPONENTES

3.1 Internos

A lo largo del presente manual intervienen diferentes areas de la Gestora, al estar
implicadas con partes vinculadas, destacando:

e Area de Control de Riesgos.
e Area de Gestion de Inversiones.
3.2 Externos
¢ Los intermediarios autorizados mediante los que la Gestora opera en mercado.

e Backoffice 0 administrador delegado.
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4 GOBIERNO DE LA POLITICA

El consejo de administracion de la SGIIC, seréa responsable, en el ambito de aplicacion
de la Norma 2.2 de la Circular 6/2009 Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de
instituciones de inversién colectiva y sociedades de inversion, de establecer, mantener
y supervisar esta politica y los procedimientos para su cumplimiento, asi como de
evaluar su eficacia y, en su caso, adoptar las medidas adecuadas para subsanar las
posibles deficiencias.

El consejo de administracion de la SGIIC delega la revision y actualizacion de la
presente politica en el Area de Riesgos en colaboracién con el Area de Gestion de
Inversiones.
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5 CONTROL DE CAMBIOS

El control de modificaciones recoge los metadatos que deben estar especificados en
todo documento formal ya que prestan informacioén valiosa a los lectores del mismo. La
informacién que, en formato tabla, debera ser recogida es la siguiente:

Fecha
revision
programada

Responsable
de
validacién

Comité Fecha
Aprobado Aprobacion

Responsable Responsable Fecha

Version o .
documento mantenimiento Cambio

Director  del

Departamento . . Consejo  de
Dic/2016 de Salador Dici2016 LU M9Uel administracion  Dic/2016
Cumplimiento 9 SPBG, SGIIC
Normativo
Director  del
Departamento . . Consejo  de
Dic/2017 de Salador Dic/2017 LU MUl administracion  Dic/2017
Cumplimiento 9 SPBG, SGIIC
Normativo
Version Descripcion del Cambio
Dic/2017 Incorporacion obligaciones normativa Mifid 1l
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