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1. Introduccién

Banco Popular S.A. (en adelante, Popular) es un Banco espafiol de derecho privado, sujeto a la
normativa y regulaciones de Banco de Espafia e inscrito en el registro de Banco de Espafia con
el nmero 0075.

Popular esta autorizado a prestar los servicios de inversion de recepcién y transmision de
ordenes de clientes y de ejecucion de érdenes de clientes sobre acciones, warrants y ETFs y
renta fija. En este sentido y en cumplimiento de la legislacion aplicable (principalmente, la
Directiva 65/2014/UE, el Reglamento Delegado 2017/565 de la Comisién y el Reglamento
Delegado 2017/576 de la Comisién), Popular debe publicar, para cada clase de instrumento
financiero, un informe que contenga cinco principales centros de ejecucion y los cinco
principales intermediarios utilizados, en términos de volimenes negociado y de o6rdenes
ejecutadas de los clientes. Banco Popular, utiliza como centro de negociacién la infraestructura
Send para la ejecucion de 6rdenes de sus clientes. Adicionalmente, utiliza la cuenta propia
para brindar este servicio segun se estipula en la politica de ejecucion de 6rdenes.

El Informe incluira un resumen del analisis y conclusiones obtenidas por Popular en el que se
detalla la calidad de la ejecucion obtenida por los centros de ejecucién e intermediarios donde
ejecuta todas las 6rdenes de clientes del ejercicio 2018.

2. Informacion anual relativa a los centros de ejecucidon a través de los cuales se
ejecutan drdenes de clientes.

2.1. Informacion relativa a clientes minoristas
a) Instrumentos de deuda — Obligaciones

Categoria de instrumento Instrumentos de deuda — Obligaciones
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion
Proporcion
Cinco principales centros de |del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
ejecucion clasificados por |negociado en o_rdenes de de Porgentaje
. ejecutadas " " de oOrdenes
volumen de negociacion |el total de en el total de érdenes érdenes dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
(%) categoria (%)
Sistema  Electrénico  de
negociacion de deuda| 100,00% 100,00% 27,29% 72,71% 100,00%
SEND
2.2. Informacién relativa a clientes profesionales
a) Instrumentos de deuda — Obligaciones
Categoria de instrumento Instrumentos de deuda — Obligaciones
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion
Proporcion
Cinco principales centros de |del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
. o o " érdenes Porcentaje
ejecucion clasificados por|negociado en ejecutadas de de de 6rdenes
volumen de negociacién|el total de en el total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9
(%) categoria (%)
Sistema  Electrénico  de
negociacion de deuda | 100,00% 100,00% 11,69% 88,31% 100,00%
SEND
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3. Informacion anual relativa a los intermediarios a través de los cuales se ejecutan

o6rdenes de clientes.

3.1. Informacién relativa a clientes minoristas

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minimade 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 5y 6

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion G
Cinco principales | del volumen g(redenes les Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
POPULAR BOLSA . . . . .
9598008 TROXRPAQ9978 100,00% 100,00% 32,27% 61,44% 100,00%

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 3y 4

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion Proporcion
Cinco principales | del volumen g(redenes les Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
gsogpsgl(ggﬁrBOXRPAOQ;gLSA 100,00% 100,00% 38,19% 52,29% 100,00%

c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 1y 2

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion G
Cinco principales | del volumen g(redenes les Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eciecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
gsogpsgl(ggﬁrBOXRPAOQ;gLSA 100,00% 100,00% 40,67% 15,62% 100,00%
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d) Derivados titulizados — Certificados de opcidon de compra (incluye warrants) y
derivados sobre certificados.

Categoria de instrumento

Certificados de opcién de compra y derivados sobre certificados.

Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término
medio, <1 orden por dia

N

Proporcion
Cinco principales FicpelEo gl Qe les n Porcentaj g
intermediarios clasificados | V0/UMen ordenes Porcentaje | de | POrcentaje
por volumen de negociacion negociado en | ejecutadas | de ordenes 6rdenes Bl ClEEs
(orden decreciente) el total de esta| en el total de | pasivas agresivas dirigidas

categoria (%) |esta

categoria (%)

SSOQPSL(;I(;QJI?FBOXRPAOQE%LSA 100,00% 100,00% 46,47% 53,02% 100,00%

e)Productos negociados en bolsa (fondos de inversién cotizados, titulos de
deuda cotizados y materias primas cotizadas)

Categoria de instrumento

Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion Proporcion
. L de las g g
Cinco principales | del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eiecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n el total de oérdenes oérdenes sl s
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
e BOXRPAGSS S | 100,00% 100,00% 50,00% | 50,00% | 100,00%

f) Otros Instrumentos (incluye derechos)

Categoria de instrumento Otros instrumentos
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion Proporcion
. L de las g g
Cinco principales | del volumen 6rdenes Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eiecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n ol total de oérdenes oérdenes diriidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
gsogpsgl(;g:]?rBOXRPAOQ;gLSA 100,00% 100,00% 0,87% 60,60% 100,00%
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3.2. Informacién relativa a clientes profesionales

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 5y 6

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
Proporcion Proporcion
Cinco principales | del volumen Qe les Porcentaje | Porcentaje .
intermediarios clasificados | negociado en o_rdenes de de PEEEME]S
C ejecutadas " " de drdenes
por volumen de negociacién |el total de érdenes érdenes BoAF
. ._|en el total de - A dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
0,
(%) categoria (%)
POPULAR BOLSA 0 0 0 0 0
9598008 TROXRPAQ9978 100,00% 100,00% 19,58% 80,00% 100,00%

b)Acciones: Participaciones y certificados de dep0sito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minima de 3y 4

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia

Proporcion Proporcion
Cinco principales | del volumen g(redenes les Porcentaje | Porcentaje Porcentaie
intermediarios clasificados | negociado en eiecutadas de de de c')rdenjes
por volumen de negociacién [el total de e]n el total de oérdenes oérdenes sl s
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas 9

0,

(%) categoria (%)
e BOXRPAGSSE | 100,00% 100,00% 52,72%  |42,52% | 100,00%

c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)

Categoria de instrumento

Acciones: Bandas de liquidez de variacion minimade 1y 2

Indicar si en el afio anterior

se ejecutd, por término |N
medio, <1 orden por dia
Proporcion Proporcion
Cinco principales | del volumen Qe les Porcentaje | Porcentaje .
intermediarios clasificados | negociado en o_rdenes de de PEEEME]S
S ejecutadas " " de drdenes
por volumen de negociacién |el total de érdenes érdenes BoAF
. ._|en el total de - A dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas
0,
(%) categoria (%)
POPULAR BOLSA 0 0 0 0 0
9598008 TROXRPAQ9978 100,00% 100,00% 0,00% 66,67% 100,00%
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d) Otros instrumentos (incluye derechos)

Categoria de instrumento Otros instrumentos (derechos)
Indicar si en el afio anterior
se ejecutd, por término|N
medio, <1 orden por dia
., Proporcion

Proporcion
Cinco principales | del volumen Qe 25 Porcentaje | Porcentaje g
intermediarios clasificados | negociado en o_rdenes de de Porgentaje

" ejecutadas " " de oOrdenes

por volumen de negociacién |el total de en el total de érdenes érdenes dirigidas
(orden decreciente) esta categoria esta pasivas agresivas

(%) categoria (%)
EF;SOQPSL(;SQJRFBOXRPAOQ;(;LSA 100,00% 100,00% 0,00% 83,54% 100,00%

4. Resumen del analisis de la calidad de la ejecucion obtenida en los centros de
ejecucion através de los que se han ejecutado las 6rdenes de clientes

a) Instrumentos de deuda — Obligaciones

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion

Cuando se ejecutan érdenes en nombre de clientes, Popular tiene en cuenta los siguientes
factores de ejecucion:

- Precio del instrumento financiero: Se obtiene por la negociacién del instrumento
financiero en los posibles centros de ejecucion.

- Costes: Los asociados a la ejecucion y/o liquidacion de la orden del cliente, en los
diferentes centros de ejecucion y que son soportados directamente por el mismo.

Adicionalmente, aunque con menor relevancia, se esta teniendo en cuenta los siguientes
factores como velocidad de la ejecucién, probabilidad de ejecucion, probabilidad de liquidacion,
volumen, naturaleza de la orden.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular no tenia ningln vinculo estrecho, ni participaciones comunes con respecto al
centro de ejecucion utilizado para llevar a cabo las transacciones.

Asimismo, en 2018, Popular no ha detectado ningln conflicto de interés con respecto a dicho
centro de ejecucion.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los centros de ejecucion
que utiliza para ejecutar las 6rdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.
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En 2018, no se ha producido ningiin cambio en la lista de centros de ejecucion que Popular
tiene asignados en la politica de ejecucion de érdenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distinciéon entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes para garantizar la mejor ejecucion de las transacciones de sus
clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar érdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos del
importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura de SEND (Mercado de Renta Fija orientado a clientes
minoristas) es la mas adecuada para cumplir con los parametros de costes, €ficiencia y calidad

de servicio.

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE.

En 2018, Popular no utiliza directamente servicios de un CTP (proveedores de informacion
consolidados, en sus siglas en inglés).

5. Resumen del analisis de la calidad de la ejecucion obtenida en los intermediarios a
través de los que se han ejecutado las 6rdenes de clientes

a)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 5y 6 (a partir de 2.000 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.

b. Disposicion de una Politica de Ejecucion de Ordenes. Unicamente se consideraran los
intermediarios que cuenten con una Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente
establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.
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c. Acceso a centros de ejecucion. El acceso
por los intermediarios a los mercados o centros de ejecucién que se consideren
relevantes en cada momento respecto a cada instrumento.

d. Ejecucién préactica de las érdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.

e. Acuerdos para la compensacion y liquidacion. El intermediario debera ser miembro de
las entidades de contrapartida central o sistema de compensacion y liquidacion de los
centros de ejecucion seleccionados.

f.  Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinard en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular utiliza como intermediario a Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningln otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningin cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de Ordenes
independientemente de la clasificacién del cliente.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
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criterios han sido decisivos para conseguir
el mejor resultado posible en términos del importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio.

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).

b)Acciones: Participaciones y certificados de depdsito — Bandas de liquidez de
variacién minima de 3y 4 (a partir de 80 a 1.999 operaciones por dia)

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.

b. Disposicion de una Politica de Ejecucion de Ordenes. Unicamente se consideraran los
intermediarios que cuenten con una Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente
establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.

c. Acceso a centros de ejecucién. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucidn que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento.

d. Ejecucién préactica de las 6rdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.

e. Acuerdos para la compensacion y liquidacion. El intermediario debera ser miembro de
las entidades de contrapartida central o sistema de compensacion y liquidacion de los
centros de ejecucion seleccionados.

f. Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinard en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con

respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.
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En 2018, Popular utiliza como intermediario a
Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningun otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningin cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de Ordenes
independientemente de la clasificacién del cliente.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos del
importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).

c)Acciones: Participaciones y certificados de depésito — Bandas de liquidez de
variaciéon minimade 1y 2 (a partir de 0 a 79 operaciones por dia)
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i. Importancia relativa que el Banco confirié a
los precios, los costes, la rapidez, la pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al
evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las érdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.

b. Disposicion de una Politica de Ejecucion de Ordenes. Unicamente se consideraran los
intermediarios que cuenten con una Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente
establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.

c. Acceso a centros de ejecucion. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucidn que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento.

d. Ejecucién préactica de las é6rdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.

e. Acuerdos para la compensacion y liquidacion. El intermediario debera ser miembro de
las entidades de contrapartida central o sistema de compensacion y liquidacion de los
centros de ejecucion seleccionados.

f. Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinard en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular utiliza como intermediario a Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningun otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningin cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.
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V. Diferenciacién de la ejecucién de la orden
en funcién de la categorizacion de los clientes cuando el Banco trate las categorias de
clientes de forma diferente y ello pueda afectar a las modalidades de ejecucién de
ordenes.

Popular no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de oOrdenes
independientemente de la clasificacién del cliente.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar érdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos del
importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio.

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).

d)Derivados titulizados — Certificados de opcion de compra y derivados sobre
certificados

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.

b. Disposicion de una Politica de Ejecucion de Ordenes. Unicamente se consideraran los
intermediarios que cuenten con una Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente
establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.

c. Acceso a centros de ejecucién. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucion que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento.

d. Ejecucién préactica de las 6rdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.
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e. Acuerdos para la compensacion y
liquidacion. El intermediario debera ser miembro de las entidades de contrapartida
central o sistema de compensacion y liquidacion de los centros de ejecucion
seleccionados.

f. Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinara en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular utiliza como intermediario a Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningln otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningn cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de Ordenes
independientemente de la clasificacién del cliente.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos del
importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.
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Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado
cualquier dato o instrumento relativo a la calidad de la ejecucion, incluidos todos los
datos publicados con arreglo al Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).

e)Productos negociados en bolsa (fondos de inversion cotizados)

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.

b. Disposicion de una Politica de Ejecucion de Ordenes. Unicamente se consideraran los
intermediarios que cuenten con una Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente
establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por la normativa
aplicable.

c. Acceso a centros de ejecucién. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucidn que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento.

d. Ejecucién préactica de las 6rdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.

e. Acuerdos para la compensacion y liquidacion. El intermediario debera ser miembro de
las entidades de contrapartida central o sistema de compensacion y liquidacion de los
centros de ejecucion seleccionados.

f. Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinard en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular utiliza como intermediario a Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningln otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.
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iii.  Acuerdos especificos con los centros de
ejecucion o intermediarios en relacion con los pagos efectuados o recibidos, los
descuentos, las reducciones o los beneficios no monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningn cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distinciéon entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de oOrdenes
independientemente de la clasificacién del cliente.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia sobre los criterios de precios y costes
inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y modo en que esos otros
criterios han sido decisivos para conseguir el mejor resultado posible en términos del
importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio.

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).

f) Otros instrumentos (incluye derechos)

i. Importancia relativa que el Banco confiri6 a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucion o cualquier otro factor al evaluar la calidad de la ejecucion.

Cuando Popular presta el servicio de recepcion y transmision de las 6rdenes de sus clientes a
un intermediario, Popular tiene en cuenta los siguientes factores:

a. Reputacion y solvencia. Popular sélo trabajard con entidades de primer orden y
reputada solvencia. Los intermediarios seleccionados deben acreditar conocimiento y
experiencia del sector, asi como destacar por la calidad de los servicios prestados.
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b. Disposicion de una Politica de Ejecucién
de Ordenes. Unicamente se consideraran los intermediarios que cuenten con una
Politica de Ejecucion de Ordenes formalmente establecida que cumpla todos los
requerimientos establecidos por la normativa aplicable.

c. Acceso a centros de ejecucién. El acceso por los intermediarios a los mercados o
centros de ejecucidn que se consideren relevantes en cada momento respecto a cada
instrumento.

d. Ejecucién practica de las érdenes. Que el intermediario seleccionado sea capaz de
obtener de forma sistematica y consistente, en los centros de ejecucion relevantes
contemplados en su Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para
las 6rdenes de los clientes.

e. Acuerdos para la compensacion y liquidacion. El intermediario debera ser miembro de
las entidades de contrapartida central o sistema de compensacion y liquidacion de los
centros de ejecucion seleccionados.

f. Otros factores. Cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.

g. De forma similar, el mejor resultado posible se determinara en términos de
contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucion., si bien se tendran en cuenta el resto de factores en la
medida en que contribuyen a garantizar la ejecucién de la orden en el menor tiempo
posible y sin incidencias en la liquidacion.

Para clientes minoristas, Popular determina el mejor resultado posible en términos de
contraprestacion total.

ii. Posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y participaciones comunes con
respecto a cualquier centro de ejecucidon o intermediario utilizado para ejecutar
ordenes.

En 2018, Popular utiliza como intermediario a Popular Bolsa (Entidad perteneciente al Grupo).

Aparte de lo anterior, en 2018, Popular no ha detectado ningun otro conflicto de interés con
respecto a los intermediarios utilizados para ejecutar las 6rdenes de sus clientes.

iii.  Acuerdos especificos con los centros de ejecucion o intermediarios en relacién con los
pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no
monetarios percibidos.

En 2018, Popular no tiene ningln acuerdo especifico con ninguno de los intermediarios que
utiliza para ejecutar las érdenes de sus clientes con respecto a los pagos efectuados o
recibidos, descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos.

iv. Factores que llevaron a una modificacion de la lista de centros de ejecucion incluidos
en la Politica de Ejecucion de Ordenes del Banco.

En 2018, no se ha producido ningn cambio en la lista de intermediarios que Popular tiene
asignados en la politica de ejecucion de ordenes.

v.  Diferenciaciéon de la ejecucion de la orden en funcion de la categorizacién de los
clientes cuando el Banco trate las categorias de clientes de forma diferente y ello
pueda afectar a las modalidades de ejecucién de 6rdenes.

Popular no realiza distincién entre clientes y aplica los criterios que tiene definidos en su
politica de ejecucion de 6rdenes independientemente que éstos sean clientes profesionales o
minoristas, teniendo como objetivo garantizar la mejor ejecucién de las transacciones de sus
clientes.

Popular sigue los factores establecidos en su Politica de ejecucion de Ordenes
independientemente de la clasificacién del cliente.
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Informacion anual relativa a los centros de

Popular gjecucion e intermediarios a través de los

& Grupo Santander que se ejecutan érdenes de clientes.

Vi. Criterios a los que se ha dado preferencia
sobre los criterios de precios y costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes
minoristas y modo en que esos otros criterios han sido decisivos para conseguir el
mejor resultado posible en términos del importe total para el cliente.

Popular no da prioridad a otros criterios distintos al precio y coste al ejecutar 6rdenes de los
clientes minoristas.

Vii. Forma en la que el Banco ha utilizado cualquier dato o instrumento relativo a la calidad
de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2017/575.

Popular considera que la infraestructura propia es la mas adecuada para cumplir con los
parametros de costes, eficiencia y calidad de servicio.

viii. Forma en la que el Banco ha utilizado la informacién procedente de un proveedor de
informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva
2014/65/UE

En 2018, Popular no utiliza CTP (proveedores de informacién consolidados, en sus siglas en
inglés).
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