ACTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PUNTAPINOS INVESTMENT MANAGEMENT, SICAV, S.A.

En Boadilla del Monte, en el domicilio social, se retne a las 12:00 horas del dia 5 de
diciembre de 2016, la totalidad de los miembros del consejo de administracidén de
PUNTAPINOS INVESTMENT MANAGEMENT, SICAV, S.A. (la “Sociedad”),
quicnes acuerdan por unanimidad constituirse en sesion universal del consejo de
administracién para discutir sobre el siguiente

ORDEN DEL DiA

1.- Ratificacion de la vdlida constitucién del consejo de administracion, del
orden del dia y de los cargos de presidente y secretario

2.- Formulacién del informe sobre los aspectos juridicos y econémicos de la
- transformacion de la Sociedad en sociedad de responsabilidad limitada

3.- Formulacion del balance de ransformacion y del informe sobre las
modificaciones patrimoniales significativas posteriores al balance de
transformacion

4.- Propuesta de Modificacion de Estatutos. F. ormulacion del proyecto de
escritura social o estatutos de la Sociedad qute resulte de la transformacion

5.- Convocatoria de la junta general de accionistas
6.- Delegacion de facultades

7.- Lectura y aprebacién, en su caso, del acta

Asisten a la reunién los siguientes consejeros, en su propio nombre y derecho, quienes
firman a continuacién de sus nombres de conformidad con la celebracién de la sesion
del consejo de administracién de forma universal, con el orden del dia referido y con la
lista de asistentes que se formula a continuacion:

Diia. Maria Blanca del Carmen Gomez-Aller Fernandez

— = TR

D. Manuel Pestana Da Silva Gémez-All er




Actia como presidente Dfia. Maria Blanca del Carmen Gomez-Aller Fernandez v como
secretario D. Manuel Maria Floro Pestana Da Silva Sanjurjo, en gjercicio de sus
respectivos cargos.

Al cumplirse los requisitos legales y estatutarios, el presidente declara validamente
constituido el consejo de administracién y abierta la sesion.

Tras las oportunas deliberaciones, Yy sin que ningln consejero quiera dejar constancia
por escrito de su intervencién, se adoptan por unanimidad de los consejeros los
siguientes

ACUERDOS

1.  Ratificacién de la valida constitucion del consejo de administracion, del
orden del dia y de los cargos de presidente y secretario

S¢ acuerda por unanimidad ratificar la valida constitucion del consejo de
administracion para tratar los asuntos sefialados en ¢l orden del dia antes
relacionado, asi como la designacién realizada de los cargos de presidente y
secretario de la misma.

2. Formulacién del informe sobre los aspectos juridicos y econémicos de Ia
transformacién de la Sociedad en sociedad de responsabilidad limitada

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abrl, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME™), en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva (“LIIC™),
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba la Ley de
Sociedades de Capital (“LSC™), se acuerda por unanimidad proponer a la junta
general de accionistas de la Sociedad su transformacién en una sociedad de
responsabilidad limitada (“SL™).

La transformacién, para el caso de que llegara a aprobarse el acuerdo por la junta
general de accionistas, supondra la necesidad de solicitar por parte de la Sociedad:
(1) la baja voluntaria en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CN MV y
(1) la exclusién de la negociacion de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil (“MAB™).



Igualmente, se necesita someter a decision de la Junta de accionistas la revocacion
de la designacién de la Entidad encargada de la Llevanza del Registro Contable de
las acciones representativas del capital social de la Sociedad, asi como de la
Entidad Gestora v de la Entidad Depositaria de la Sociedad, y la resolucién de
todos los contratos suscritos al respecto.

Igualmente, serd necesario aprobar por la junta de accionistas ciertas
modificaciones estatutarias (que se trataran en ¢l punto cuarto del Orden del Dia),
la aprobacién de un nuevo texto integro de los estatutos sociales para adaptarlos a
la nueva forma societaria, la cancelacién de las anotaciones en cuenta y la
adjudicacién de las participaciones sociales a los socios dela SL.

A tal efecto, se acuerda por unanimidad formular, aprobar, v someter a la
consideracion de la junta general de accionistas el informe que explica y justifica
los aspectos juridicos v econémicos de la transformacion y que indica asimismo
las consecuencias que tendra para los socios, asi como su eventual impacto de
genero en los organos de administracidn e incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa (¢l “Informe de Transformacién™). Dicho
informe se adjunta como Anexe 1 ala presente acta y es firmado por todos y cada
uno de los miembros del consejo de administracion.

Formulacién del balance de transformacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 LME, se acuerda asimismo por
unanimidad formular y aprobar como balance de transformacién el balance de la
Sociedad cerrado a 31 de octubre de 2016 (el “Balance de Transformacién™) que
tras ser verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad, se sometera a la
aprobacion de la junta. Se acompafia el presente Acta de una copia del Balance de
Transformacion como Anexeo 2, que es firmada por todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién.

En el caso de que antes de la facha de celebracion de la correspondiente junta
general de accionistas acaeciese alguna modificacién importante del activo o del
pasivo, el consejo de administracién procedera a formular un informe sobre dichas
modificaciones que ser4 puesto a disposicién de la citada junta.

Propuesta de Modificacién de Estatutes. Formulaciéon del proyecto de
escritura social o estatutos de Ia Sociedad que resulte de la transformacién

Se¢ acuerda por unanimidad proponer a la junta de accionistas la modificacién de
los siguientes articulos de los Estatutos Sociales:

i Articulo 1 de los estatutos sociales. Cambio de denominacién social.
Propuesta de nueva redaccion del Articulo I:

“Articulo 1.- Denominacion Social:



1

La  Sociedad se denomina PUNTAPINOS INVESTMENT
MANAGEMENT, SL. y se rige por los presentes Estatutos y
supletoriamente por los preceptos del Real Decreto Legisiativo
1/2010 de 2 de julio, y demas disposiciones aplicables. Siempre que
estos Estatutos hagan referencia a la Ley y no se disponga otra cosa,
se entiende aplicable la referenciada, que sera de aplicacion en todos
los supuestos de normas de cardcter imperative.”

Articulo 2 de los estatutos sociales. Nuevo objeto social.

Propuesta de nueva redaccién del Articulo 2-

“rtiilo 2- Objeo Sy

La Sociedad tiene como objeto social el desarrollo de las siguientes
actividades:

(@)La  adquisicion, Suscripeion,  tenencia, gestion,  direccion,
administracion, permuta Y venta de valores mobiliarios, créditos,
acciones, participaciones sociales o cualquier forma de representacion
de participaciones en el capital de entidades mercantiles Y otros activos
Jfinancieros, nacionales o extranjeros, por cuenta propia y sin actividad
de intermediacion, mediante la correspondiente organizacion de medios
materiales y personales, asi como de obligaciones, canjeables o rno,
bonos comerciales, partes de fundador, bonos de disfrute, valores
mobiliarios de renta fija o variable, admitidos o no a cotizacion en
bolsas oficiales, derechos de suscripcion de sociedades espaiiolas o
extranjeras, incluidos bonos y pagarés del T esoro, Deuda Puiblica, letras
de cambio y certificados de depdsito, todo ello con plena sujecion a la
legislacion aplicable, asi como lg gestion y asesoramiento en dichos
ambitos.

Se exceptiian las actividades reservadas por Ley a las Instituciones de
Inversion colectiva, asi como lo expresamente reservado por la ley del
Mercado de Valores a las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa,
asi como invertir los fondos quee se le entreguen en valores de todo tipo,
instrumentos de mercado monetario, instrumentos derivados, efectivo y
equivalentes de efectivo, asi como en otros activos permitidos
legalmente, con el fin de di versificar el riesgo de sus inversiones.

(b)Dichas actividades podrin ser desarrolladas tanto en el dambito
nacional como en el internacional.

(c)La inversion en cualquier tipo de inmueble de naturaleza urbana para
su arrendamiento, que serd compatible con la inversion en valores ¥y
activos liquidos de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable.
Esto incluird la compra, lenencia, gestion, administracién, permuta ¥
venta de activos inmobiliarios de todas clases.



3.

Las actividades relacionadas podra  asimismo desarrollarlas la
Compaiiia total o parcialmente de modo indirecto, a través de
participaciones en otras Sociedades de idéntico o analogo objeto al

expresado en los parrafos anteriores, o mediante cualesquiera otras
Jormas admitidas en Derecho.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo
ejercicio la ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por

esta sociedad, y en particular las actividades propias de las sociedades
Jinancieras y del mercado de valores.
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Articulo 3 de los

estatutos sociales. Traslado de domicilio social a 3.
Propuesta de nueva redaccign del Articulo 3

“Articulo 3.- Domicilio Social y Sucursales:

La Sociedad fija su domicilio en Madrid — 28002 calle Principe de
Vergara 203, 10° Derecha Y podrd crear sucursales, asencias o
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Todas las participaciones sociales gozardn de los mismos derechos y
obligaciones establecidos en la ley y en los presentes estatutos.”

Se acuerda asimismo por unanimidad formular el texto integro de los estatutos
sociales que se van a proponer a la Jjunta de accionistas para su aprobacion, a los
que quedara sometida la Sociedad una vez transformada en sociedad de
responsabilidad limitada. Se adjunta como Anexo 3 el proyecto de los estatutos
soctales de PUNTAPINOS INVESTMENT MANAGEMENT, S.L., firmados por
todos los miembros del consejo de administracién.

Convocatoria de la junta general de accionistas

Se acuerda por unanimidad que se va a convocar, conforme a las previsiones
legales y estatutarias aplicables y cumpliendo todas las formalidades exigibles
para los acuerdos que se van a someter a aprobacion, la junta general de
accionistas para su celebraciéon en un plazo no superior a 2 meses a contar desde
la fecha del presente consejo de administracion, aprobandose igualmente por
unanimidad el texto del anuncio de convocatoria, el cual se adjunta este acta
como Anexo 4.

A estos efectos, se acuerda por unanimidad facultar a todos y cada uno de los
miembros del consgjo de administracién de la Sociedad y al vicesecretario no
consejero para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda:

(i)  Realizar todas las actuaciones que estime convenientes o necesarias para la
valida convocatoria de la junta general de accionistas en el plazo sefialado
anteriormente, pudiendo, en particular, firmar y realizar las actuaciones
pertinentes para la publicacién del anuncio de convocatoria de la junta
general de accionistas;

(i) Poner a disposicion de los accionistas, al tiempo de la convocatoria de la
Junta general, cualesquiera otros docurnentos que resulten pertinentes de
acuerdo con el orden del dia de 1a misma;

(i) Dar cumplimiento a las obligaciones que impone al consejo de
administracion la LSC.

Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a todos y cada uno de los miembros del
consejo de administracién de la Sociedad y al vicesecretario no consejero, en los
mas amplios términos, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y
representacion de la Sociedad, lleve a cabo todos los tramites y actuaciones
necesarios; otorgue cuantos documentos publicos o privados, incluso de
subsanacion y rectificacién, en sus términos mas amplios, sean necesarios para
¢levar a publico los acuerdos adoptados; y realice cuantas gestiones fueran



necesarias para la ejecucion y buen fin de los mismos V su inscripcién, total o
parcial, cuando proceda, en los registros piiblicos correspondientes; asi como
realizar las gestiones necesarias ante los organismos regulatorios v de control
pertinentes en relacién a los acuerdos propuestos, una vez hubieran sido
adoptados validamente por la Junta general de accionistas.

Lectura y aprobacién, en su caso, del acta

Sin mas asuntos que tratar, se procede a la redaccion y lectura de la presente acta,
que es aprobada por unanimidad por todos los consejeros asistentes v firmada a
continuacion por el secretario de la reunién, con el visto bueno del presidente de
la misma, en el lugar y fecha sefialados al principio de la misma.

V.° B.° Presidente

?\Q_:%M\

Dfia. Maria Blanca del Carmen Gomez-Aller Fermnandez

Secretario

D. Manuel Maria Floro Pestana Da Silva Sanjurjo



Anexo 1

Informe de Transformacién



Anexo 2

Balance de Transformacién



Anexo 3

Estatutos Sociales de PUNTAPINQOS INVESTMENT MANAGEMENT, S.L.



Anexo 4

Anuncio de convocatoria de la Jjunta general de accionistas



