ACANTO DE INVERSIONES, SICAV, S.A.

El Consejo de Administracién ha acordado convocar la Junta General de
Accionistas de 1la Sociedad, con caracter extraordinario, gque se
celebrara en primera convocatoria el dia 1 de septiembre de 2015 a las
10:30 horas, en Boadilla del Monte, Madrid, Avenida Cantabria, s/n, y en
segunda convocatoria el 2 de septiembre de 2015, a la misma hora y en el
mismo lugar con el siguiente

Orden del Dia:

Primeroc.- Modificaciones en el seno del Consejo de Administracidn.
Acuerdos a adoptar en su caso.

Segundo.- Delegacién de facultades para la formalizacidn, ejecucidn e
inscripcién, en su caso, de los acuerdos adoptados en esta sesidn.

Tercero.- Redaccién, lectura y aprobacién, en su caso, del Acta de la
sesiédn.

Se hace constar el derecho de los accionistas a examinar en el
domicilio social, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a aprobacidén de la Junta General, asi como el
informe de los administradores sobre justificacidn de las
modificaciones de Estatutos Sociales, en su caso, propuestas; los
accionistas podrén solicitar la entrega o el envio gratuito de dichos
documentos y los informes o aclaraciones gue estimen precisos acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

El Secretario del Consejo de Administracién.
Don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga
En Madrid, a 7 de julio de 2015
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ACTA DE LA REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACANTO
INVERSIONES, SICAYV, S.A., CELEBRADA EL 7 DE JULIO DE 2015.

ASISTENTES:

Don Jaime Kutz Elgorriaga, don Santiago Goiii Iriarte y don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga.

En Boadilla del Monte, Madrid, siendo las 19:00 horas del dia 7 de julio de 2015, se retine en Avenida
Cantabria, s/n, previa la oportuna convocatoria, el Consejo de Administracion de ACANTO
INVERSIONES, SICAV, S.A. con la asistencia de los miembros del Consejo de Administracion

relacionados al comienzo de la presente acta.

Actiia como Presidente del Consejo de Administracion don Jaime Kutz Elgorriaga y como Secretario
don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga.

A los efectos previstos por el articulo 97 y concordantes del vigente Reglamento del Registro
Mercantil, se hace constar que el Consejo de Administracion ha sido debidamente convocado, con
indicacion del lugar, fecha y hora de la sesion, asi como el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1°. Convocatoria de la Junta General de Accionistas.

2°. Revocacion y otorgamiento de poderes, acuerdos a adoptar en su caso.

3°.Delegacion de facultades para la formalizacion, ejecucion e inscripcion, en su caso, de los acuerdos
adoptados en esta reunion del Consejo de Administracion.

4°. Redaccion, lectura y aprobacién, en su caso, del Acta de la sesion.
Cumplidos todos los requisitos legales y estatutarios exigibles y, por consiguiente, estando véalidamente
constituida la sesion, el Presidente declara abierta la misma y se pasa a examinar los asuntos incluidos

en el Orden del Dia, que ha sido previamente facilitado a los sefiores Consejeros y ha sido aceptado por
unanimidad, adoptandose, también por unanimidad, los siguientes
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ACUERDOS

Primero.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas.

Al amparo de lo dispuesto en los Estatutos Sociales, convocar la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad en primera convocatoria el dia 1 de septiembre de 2015 a las 10,30 horas,
en Boadilla del Monte, Madrid, Avenida Cantabria, s/n y en segunda convocatoria el 2 de septiembre
de 2015, a la misma hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria, con el siguiente

ORDEN DEL DiA

1°. Modificaciones en el seno del Consejo de Administracion. Acuerdos a adoptar en su caso.

2°. Delegacién de facultades para la formalizacion, ejecucion e inscripcion, en su caso, de los acuerdos
adoptados en esta sesion.

3° Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la sesion.

Segundo.- Revocacion v otorgamiento de poderes, acuerdos a adoptar en su caso.

Revocar los poderes otorgados a favor de don Jaime Kutz Elgorriaga, en Escritura otorgada en
Madrid el dia 27 de septiembre de 2013 ante don Antonio de la Esperanza Rodriguez, con el
nimero 4.823 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo, 15.378, Folio
225, Seccion 8, Hoja M-258057, Inscripcion 24.

Conferir poder a favor de don Vicente Iraizoz Musquiz, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola,
casado, con domicilio en Pamplona, C/ Paulino Caballero, 2 y NIF: 15.857.062-B, para que pueda
firmar los contratos con el Depositario, la Entidad encargada de llevar el registro contable de las
_acciones, la Auditora de Cuentas y con la Sociedad Gestora y para que, de conformidad con los
Estatutos Sociales y la normativa vigente, determine las concretas condiciones econémicas y de
cualquier otra clase con arreglo a las cuales tales funciones y servicios seran desarrollados; y al
efecto otorgar y firmar cuantos documentos publicos o privados sean menester.

Tercero.- Delegacion de facultades para la formalizacién, ejecucion e inscripeién, en su caso, de

los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracion.

Facultar expresamente a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, a su
Secretario y a su Vicesecretario, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, puedan
elevar a escritura publica los acuerdos anteriormente adoptados, facultiandose especialmente en todo lo
necesario para su desarrollo y cumplimiento; para firmar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos y para realizar cuantas acciones convengan a su mejor ejecucion, hasta llegar a su inscripcion
en los Registros correspondientes, pudiendo otorgar incluso escrituras de ratificacion, rectificacion,
subsanacion y aclaracion a la vista de las sugerencias verbales o la calificacion escrita del Registro
Mercantil, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de cualquier otro organismo piblico o
privado competente.
e
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Cuarto.- Redaccion, lectura vy aprobacién, en su caso, del Acta de la sesion.

Conforme a lo establecido en el articulo 99 del Registro Mercantil, una vez leida, el Consejo de
Administracion, por unanimidad, aprueba el Acta de la presente reunion.

No habiendo mds asuntos que tratar, consumido el turno de intervenciones, se levanta la reunion siendo
las 19,30 horas de la fecha indicada en el encabezamiento.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga
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EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Jaime Kutz Elgorriaga
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Don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga, Secretario del Consejo de Administracion de
ACANTO DE INVERSIONES, SICAV, S.A., con domicilio social en Boadilla del Monte,
Madrid, Avenida Cantabria, s/n.

CERTIFICA

Que en Boadilla del Monte, Madrid, Avenida Cantabria, s/n, se celebré reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, siendo las 19,00 horas del dia 7 de julio de 2015, a la que asistieron
los miembros del Consejo de Administracion don Jaime Kutz Elgorriaga, don Santiago Goiii Iriarte
y don Roberto Francisco Kutz Elgorriaga.

Actu6 como Presidente don Jaime Kutz Elgorriaga y como Secretario don Roberto Francisco Kutz
Elgorriaga.

A los efectos previstos por el articulo 97 y concordantes del vigente Reglamento del Registro
Mercantil, se hace constar que el Consejo de Administracion fue debidamente convocado,
indicando el lugar, fecha y hora de la sesion, asi como el siguiente:

ORDEN DEL DiA
1°. Convocatoria de la Junta General de Accionistas.
2°. Revocacion y otorgamiento de poderes, acuerdos a adoptar en su caso.

3%Delegacion de facultades para la formalizacion, ejecucion e inscripcion, en su caso, de los
acuerdos adoptados en esta reunion del Consejo de Administracion.

4°. Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la sesion.

Cumplidos todos los requisitos legales y estatutarios exigibles y, por consiguiente, estando
validamente constituida la sesion, el Presidente declara abierta la misma y se pasa a examinar los
asuntos incluidos en el Orden del Dia, que ha sido previamente facilitado a los sefiores Consejeros
y ha sido aceptado por unanimidad, adoptandose, también por unanimidad, entre otros, los
siguientes

ACUERDOS

............................ R

Segundo.- Revocacion y otorgamiento de poderes, acuerdos a adoptar en su caso.

Revocar los poderes otorgados a favor de don Jaime Kutz Elgorriaga, en Escritura otorgada en
Madrid el dia 27 de septiembre de 2013 ante don Antonio de la Esperanza Rodriguez, con el
niimero 4.823 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo, 15.378,
Folio 225, Seccion 8, Hoja M-258057, Inscripeion 24.

Conferir poder a favor de don Vicente Iraizoz Musquiz, mayor de edad, de nacionalidad
espaiiola, casado, con domicilio en Pamplona, C/ Paulino Caballero, 2 y NIF: 15.857.062-B,
para que pueda firmar los contratos con el Depositario, la Entidad encargada de llevar el registro
contable de las acciones, la Auditora de Cuentas y con la Sociedad Gestora y para que, de
conformidad con los Estatutos Sociales y la normativa vigente, determine las concretas
condiciones economicas y de cualquier otra clase con arreglo a las cuales tales funciones y

servicios seran desarrollados; y al efecto otorgar y firmar cuantos documentos publicos o
privados sean menester.
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Tercero.- Delegacion de facultades para la formalizacién. ejecucién e inscripcion, en su
caso, de los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracion.

Facultar expresamente a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion, a su
Secretario y a su Vicesecretario, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, puedan
elevar a escritura piblica los acuerdos anteriormente adoptados, facultindose especialmente en
todo lo necesario para su desarrollo y cumplimiento; para firmar cuantos documentos publicos o
privados sean precisos y para realizar cuantas acciones convengan a su mejor ejecucion, hasta
llegar a su inscripcion en los Registros correspondientes, pudiendo otorgar incluso escrituras de
ratificacion, rectificacion, subsanacion y aclaracion a la vista de las sugerencias verbales o la
calificacion escrita del Registro Mercantil, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de
cualquier otro organismo publico o privado competente.

Cuarto.- Redaccion, lectura y aprobacién, en su caso, del Acta de la sesion.

Conforme a lo establecido en el articulo 99 del Registro Mercantil, una vez leida, el Consejo de
Administracion, por unanimidad, aprueba el Acta de la presente reunion.

No habiendo mas asuntos que tratar, consumido el turno de intervenciones, se levanta la reunién
siendo las 19,30 horas de la fecha indicada en el encabezamiento. El Presidente del Consejo de
Administracion. Firmado. El Secretario del Consejo de Administracion. Firmado

Y para que asi conste, y surta los efectos oportunos, expido y firmo la presente
CERTIFICACION, en Boadilla del Monte, Madrid, a 7 de julio de 2015.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Roberto Franciscq,‘ Kutz Elgorriaga
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EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Jaime Kutz Elgorriaga
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