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La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

Direccién
JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11, MADRID 28027, MADRID (MADRID) (915 123 123)

Correo electrénico
contactesantanderpb@gruposantander.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 11-05-2012

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global

Perfil de riesgo: 4, de una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible en funcion de su capital y de las
condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no tiene indice de
referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que
invertird directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de
activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados

INVERSION Y COBERTURA PARA GESTIONAR DE UN MODO MAS EFICAZ LA CARTERA

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Perfodo actual eI 2023 2022

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,74 0,44 0,74 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,68 0,36 2,68 0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 5.294.518,00 5.302.847,00
N° de accionistas 228 230
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

cecha I?atrimopio fin de Valor liquidativo fin del periodo (EUIL'\;?1 _—
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 48.595 7,7835 9,1783 9,1783
2022 41.275 7,3011 9,7740 7,7835
2021 8,7823 10,0275
2020 5,8039 8,8001

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,10 0,32 0,42 0,10 0,32 0,42 Mixta al fondo
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,02 0,02 Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
AEIHNECD 2028 | Uliing Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Trim (0)
17,92 8,60 8,49 5,66 7,60 19,62

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado O
2023 —— Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
0,26 0,19 0,14 0,13 0,44 0,56

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.731 85,88 32.364 78,41
* Cartera interior 10.850 22,33 9.224 22,35
* Cartera exterior 30.833 63,45 23.138 56,06
* Intereses de la cartera de inversion 48 0,10 2 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.523 9,31 6.345 15,37
(+/-) RESTO 2.341 4,82 2.566 6,22
PATRIMONIO 48.595 100,00 41.275 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 41.275 0 41.275
+/- Compra/ venta de acciones (neto) -0,16 1,23 -0,16 -113,51
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 16,39 -23,76 16,39 -173,76
(+/-) Rendimientos de gestién 17,00 -23,15 17,00 -178,53
+ Intereses 0,18 0,00 0,18 60.382,54
+ Dividendos 0,82 1,11 0,82 -20,77
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,10 -0,01 0,10 -1.492,84
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,40 -21,15 10,40 -152,58
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 2,87 -0,35 2,87 -968,51
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,98 -2,83 2,98 -212,46
+/- Otros resultados -0,34 0,08 -0,34 -571,48
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,61 -0,62 8,47
- Comision de gestion -0,42 -0,34 -0,42 32,22
- Comision de depositario -0,02 -0,09 -0,02 -70,56
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 11,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,04 -0,02 -58,11
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,12 -0,14 24,35
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,04
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 48.595 41.275 48.595

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

PARTICIPACIONES|BESTINVER GRANDES COMPAN EUR 800 1,65 671 1,62
PARTICIPACIONES|BESTINVER INTERNACIONAL EUR 418 0,86 358 0,87
ACCIONES|SOLVENTIS EOS SICAV EUR 58 0,12 49 0,12
PARTICIPACIONES|GVCGAESCO TFT FI EUR 544 1,12 528 1,28
PARTICIPACIONES|GVC GAESCO 300 PLACES WO EUR 1.098 2,26 878 2,13
1C 2.918 6,01 2.483 6,02
ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 546 1,12
ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 492 1,01 343 0,83
ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 499 1,03 417 1,01
ACCIONES|PANGAEA ONCOLOGY SA EUR 538 1,11 441 1,07
ACCIONES|AXON PARTNERS GROUP SA EUR 995 2,05 1.005 2,44
ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 806 1,66 667 1,62
ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 379 0,78 367 0,89
ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 815 1,68 733 1,78
ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 486 1,00 341 0,83
ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 644 1,33 527 1,28
ACCIONES|ORYZON GENOMICS EUR 106 0,22 124 0,30
ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 153 0,31 140 0,34
ACCIONES|REPSOL SA EUR 731 1,50 815 1,97
ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 743 1,53 360 0,87
ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 461 1,12
RV COTIZADA 7.932 16,33 6.741 16,35
RENTA VARIABLE 7.932 16,33 6.741 16,35
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.850 22,34 9.224 22,37
PARTICIPACIONES|LYXOR ETF STOXX EUROPE 6 EUR 4112 8,46 2.712 6,57
PARTICIPACIONES|HENDERSON HORIZON EUROLA EUR 379 0,78
PARTICIPACIONES|TROWE PRICE US LARGE CAP EUR 1.290 2,65
PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE EUROPEA EUR 629 1,29 550 1,33
PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVESTMEN EUR 1.116 2,30
PARTICIPACIONESI|FIDELITY FUNDS - EURO ST EUR 852 1,75
PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF MSCI WORLD FIN EUR 526 1,27
PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQ EUR 330 0,80
PARTICIPACIONESILYXOR ETF MSCI WORLD ENE EUR 841 2,04
PARTICIPACIONES[JPMORGAN FUNDS US VALUE USD 1.137 2,76
PARTICIPACIONESI|PICTET-GLOBAL ENVIROMENT EUR 697 1,69
PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FDS- WO USD 1.031 2,50
PARTICIPACIONES|MPS ROBECOSAM SMART ENER EUR 412 1,00
PARTICIPACIONES|ALLIANZ EUROPEAN EQUITY EUR 761 1,84
PARTICIPACIONES|ROBECO BP US PREMIUM EQU USD 945 2,29
IIC 8.379 17,23 9.944 24,09
UNITED STATES TREASURY BILL UsSD 5.167 10,63
Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 5.167 10,63
ACCIONES|ING GROEP NV EUR 706 1,45 651 1,58
ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 526 1,08 586 1,42
ACCIONES|ACCOR SA EUR 164 0,34 113 0,27
ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 289 0,59 266 0,65
ACCIONES|EASYJET PLC GBP 101 0,21 66 0,16
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 484 1,00 368 0,89
ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 685 1,41 83 0,20
ACCIONES|ENEL SPA EUR 386 0,79 314 0,76
ACCIONESI|STELLANTIS NV EUR 318 0,66 263 0,64
ACCIONES|AIRBUS SE (RV) EUR 728 1,50 611 1,48
ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 529 1,09 493 1,20
ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 345 0,71 259 0,63
ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP AG EUR 614 1,26 511 1,24
ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 497 1,02 468 1,14
ACCIONES|ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD USD 304 0,63 148 0,36
ACCIONES|SHELL PLC EUR 622 1,28 591 1,43
ACCIONES|DR ING HC F PORSCHE AG EUR 222 0,46 5 0,01
ACCIONES|ALSTOM SA EUR 191 0,39 160 0,39

SINUUST7OS

pagima 5 e 1t




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|PROSUS NV EUR 305 0,63 293 0,71
ACCIONES|LI AUTO INC USsD 610 1,25 361 0,87
ACCIONES|ADOBE INC USD 103 0,21 72 0,18
ACCIONES|VISA INC UsD 120 0,25 107 0,26
ACCIONES|NIO INC UsD 222 0,46 228 0,55
ACCIONESI|APPLE INC UsD 1.956 4,02 1.335 3,23
ACCIONES|CARNIVAL CORP uUsD 1.061 2,18 87 0,21
ACCIONESINIKE INC USD 101 0,21 109 0,26
ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD USD 76 0,16 82 0,20
ACCIONES|EBAY INC UsD 123 0,25 116 0,28
ACCIONES|ALPHABET INC USsD 1.286 2,65 962 2,33
ACCIONES|XPENG INC UsD 95 0,20 72 0,17
ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC USD 250 0,51 231 0,56
ACCIONESI|AXA SA EUR 486 1,00 469 1,14
ACCIONES|SALESFORCE.COM INC USD 116 0,24 74 0,18
ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 1.303 2,68 935 2,27
ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 323 0,67 240 0,58
ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 381 0,78 324 0,79
ACCIONES|RENAULT SA EUR 490 1,01 397 0,96
ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP usD 206 0,50
ACCIONESICITIGROUP INC USsD 177 0,43
ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 147 0,36
ACCIONES|PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE EUR 202 0,49
RV COTIZADA 17.118 35,23 13.184 31,96
RENTA FIJA COTIZADA 5.167 10,63

RENTA FIJA 5.167 10,63

RENTA VARIABLE 17.118 35,23 13.184 31,96
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.664 63,09 23.128 56,05
INVERSIONES FINANCIERAS 41.514 85,43 32.352 78,42
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® RENTAWARIABLE @ lICs @ OTROS © RENTA FIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_lnal Objetivo de la inversion
comprometido
SUBYACENTE EUR/USD Futuros comprados 11.996 Inversion
Total Subyacente Tipo de Cambio 11.996
FUT. E-MINI NASDAQ 100 09/23 (CME) Futuros comprados 3.900 Inversion
DJ EURO STOXX 50 Futuros comprados 1.323 Inversion
S&P 500 INDEX Futuros comprados 4.078 Inversion
Total Otros Subyacentes 9.301
TOTAL OBLIGACIONES 21.297
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

x| x| x| x|x|x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 18.533.460,26 - 70,01%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros): 1,02 - 2,25%
Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 3,74

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 340,51

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Termina el primer semestre del ejercicio 2023, caracterizado por la continuidad del proceso de tensionamiento monetario agresivo

gue empez6 el pasado ejercicio en las principales economias globales ante la necesidad de controlar una inflacion desbocada. Estos
esfuerzos han tenido un resultado generalmente satisfactorio en el grueso de las economias, en la medida en que una vez alcanzado
el pico de inflacién a finales del pasado ejercicio y principios de este (dependiendo de cada economia) hemos observado un proceso de
moderacion del ritmo de avance de los precios.

Asi, desde métricas cercanas a practicamente doble digito, el ritmo de avance del IPC ha venido moderandose en la primera mitad de
afio hasta cotas mas proximas a los niveles objetivos de los bancos centrales. Esta moderacion del avance de los precios obedece
fundamentalmente al menor impacto de los precios de la energia y del transporte. A pesar de lo anterior, es la evoluciéon comportamiento
de la inflacién subyacente lo que preocupa a las distintas autoridades monetarias, dado que el ritmo de bajada de los precios ligados al
sector servicios y de los componentes de vivienda (alquileres) esta siendo mucho mas lento de lo deseado.

En este contexto, y teniendo en cuenta que el tensionamiento monetario tarda siempre dos o tres trimestres en trasladarse a la economia,
los bancos centrales rebajaron el ritmo de tensionamiento monetario en la Ultima parte del 1S23, sefializando que los tipos de interés
estarian ya cerca de alcanzar niveles maximos en el ciclo de tensionamiento, y que se mantendrian en cotas elevadas durante un tiempo
prolongado.

Durante el periodo sorprendié positivamente la resistencia ciclica de las economias, sobre todo del sector servicios, ante el proceso

de tensionamiento monetario, evitando la ¢telegrafiadag, recesion. En adelante, esperamos que (i) la actividad en la segunda parte

del ejercicio modere de manera gradual ante el incremento del coste de la financiacion, en un proceso, en el que si llega a producirse

una recesion en alguna zona geografica, ésta seria de escaso calado, y, en paralelo, (ii) la inflaciéon continie en un proceso de lenta
convergencia hacia los objetivos de los bancos centrales.

En mercado, el comportamiento de los activos a lo largo del periodo fue positivo de punto a punto, aunque no estuvo exento de volatilidad,
con episodios como el rescate de la banca mediana estadounidense acaecido en marzo. En cualquier caso, el grueso de los indices
bursatiles desarrollados, tanto en EEUU como en la zona Euro, acumulé subidas proximas al 15% en el periodo, destacando el buen
comportamiento del sector tecnolégico (Nasdaq +30%). En la esfera emergente, a pesar del buen comportamiento general del activo renta
variable, los indices chinos se quedaron atras, ante las dudas que genera la recuperacion de la actividad en el pais.
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En lo que respecta a la renta fija, en general el activo terminé el periodo con una rentabilidad moderadamente positiva (en torno al 2,5%,
dependiendo de la duracién y la tipologia -renta fija corporativa mejor que la gubernamental-) tanto en EEUU como en la zona Euro.
Destaco también la moderacion del precio de las materias primas en el periodo (con caidas proximas al 10%), a excepcion del oro, que
mantuvo su papel como activo refugio.

En adelante, la combinacién del ajuste ciclico moderado y escalonado con tipos de interés préximos a la pausa se configura como

un buen momento para mantener un alto grado de diversificacion en las carteras de inversion, aprovechando, por un lado, un mejor
momentum de beneficios de lo esperado y unas valoraciones ajustadas, y, por el otro, unos niveles atractivos

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 0,00% en RF en directo,
48,31% en RV en directo y 30,11% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones estaban principalmente
denominadas en las siguientes monedas: un 57,51% en divisa EUR, un 20,75% en divisa USD y un 0,16% en divisa GBP.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la composicién de la
cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 10,63% en RF en directo, 51,56% en RV en directo y 23,24% en
participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un 58,69% en divisa EUR, un 26,53% en divisa
USD y un 0,21% en divisa GBP.

"Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que més han aportado son: SUBY. NASDAQ 100 INDEX, APPLE COMPUTER, CARNIVAL CORP (USD) y los valores que
menos han aportado son: FUT. EUR/USD 03/23 (CME), FERROVIAL SA, TREASURY BILL 0 04/05/23"

C) INDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 17,92%. En el célculo de la rentabilidad, estan considerados los gastos
acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a cierre del trimestre
supone un 0,25% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion sobre patrimonio, comisién de
depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente. No incluye los costes de transaccion por la compraventa
de valores ni la comisién de gestion sobre resultados.

La sociedad tiene establecida una comision de gestion sobre resultados. A cierre del periodo, la cantidad devengada en el acumulado del
ejercicio en concepto de comision sobre resultados asciende a 0,32% sobre el patrimonio medio.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 17,73% hasta 48.594.651,21 euros. El nimero de participes disminuy6 en el
periodo* en 2 lo que supone 228 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 8,69% y la acumulada en el afio
de 17,92%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,20% durante el trimestre de los cuales un 0,04% corresponden a gastos indirectos|
por inversioén en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 2,68% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al final del periodo
la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 10,63% en renta fija exterior, un 16,33% en renta variable interior y un
35,23% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Gnico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente. Como
consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 31,10% en el periodo* , y tuvo un nivel medio
de inversion en contado durante el periodo* de 95,01% . Todo ello para la persecucién de nuestro objetivo de obtener rentabilidades
superiores al indice de referencia.

"D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversion en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras: LYXOR , BESTINVER , MAGALLANES , FIDELITY ,
MORGAN , HENDERSON , GVC , TROWE , GVCGAESCO "

El porcentaje total invertido en otras |ICs supone el 23,24% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre de 2023 y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 9,23.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en adelante, SICAV),
es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general, SPBG se abstendra de actuar en
estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas
de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la
Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto
segun las instrucciones recibidas y, de faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica
gue, con caracter general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia”, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en este
supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A i
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se indique
explicitamente lo contrario.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total.
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