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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Costa Rica Inversiones, S.I.C.AV., S.A:

bpinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn {(que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccioén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditcria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liquidativo de la
misma.

Otras cuestiones

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestion con Santander
Private Banking Gestién, S.A., S.G.1.1.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
ia Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecucioneas no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de Costa Rica Inversiones, S.1.C.A.V., S.A. correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro auditor que exprest una opinion
favorable sobre dichas cuentas anuales el 15 de marzo de 2022.

Otra informacién: Informe de gestié_n

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre [as cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

L os administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion materiat debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con [a
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a entidad.



Costa Rica Inversiones, S.L.C.AV., S.A.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de |la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohipéin revelar publicamente la cuestion.

Pricewaterhouseoopers Auditores, S.L. (50242)
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CLASE 8°

Costa Rica Inversiones, S.I.C.AV,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008530002

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

21 224 485,57
11 589,01

20810 796,72

23 261 132,62
10 390,96

22 289 167,59

Cartera interior 2 567 208,04 3240 025,42
Valores representativos de deuda 1995 635,43 2213 901,06
Instrumentos de patrimonio 571 572,61 1026 124,36
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Cartera exterior 17 423 029,88 18 402 650,63
Valores representativos de deuda 16 045 636,15 16 524 017,72
instrumentos de patrimonio 280 294,26 550 657,29
Instituciones de Inversion Colectiva 1 097 099,47 1327 975,62
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 722 363,81 552 974,66

Inversiones morosas, dudesas o en litigio 98 194,99 93 516,88

Periodificaciones -
Tesoreria 402 099,84 961 574,07
TOTAL ACTIVO 21 224 485,57 23 261 132,62

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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CLASE 82

Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en guros)

008530003

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimenio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

21 208 426,75

21 208 426,75

23 230 297,64

23 230 297,64

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Perioadificaciones

16 098 420,00
168 813,22

6 977 401,73
(862 391,07}

(1173 817,13)

16 058,82

16 058,82

16 084 030,00

163 228,97
5405 413,76

(40 802,11)

1618 427,02

30 834,98

30 834,98

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

21 224 485,57

23 261 132,62

CUENTAS DE ORDEN 2022 2021
Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden 7 951 580,00 8 006 240,94
Valores cedidos en préstamo por la 1IC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 7 951 580,00 7 965 970,00
Pérdidas fiscales a compensar 40 270,94
Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7 951 580,00 8 006 240,94

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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Costa Rica Inversiones, S..C.A.V,, S.A.

008530004

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion 63 911,75) (65 784,57)
Comisién de gestion (43 654,95) (44 920,27)
Comisién de depositario (10 912,90) (11 230,12)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (9 343,90} (9 634,18)

Amortizacion del inmovilizado material -

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacion (63 911,75) (65 784,57)

Ingresos financieros 1563 663,38 1 500 816,09

Gastos financieros (64 961,96) (36 172,25)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {2551 118,85) 124 649,67
Por cperaciones de la cartera interior {174 870,40) 100 519,13
Por operaciones de la cartera exterior (2 376 248.,25) 24 130,54
Por operaciones con derivados - -
Otros - -

Diferencias de cambio 175 627,87 66 745,20

Detetioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 233116,02) 44 113,85
Deterioros - -
Resultados por operaciones de |a cartera interior (398,77} (526,40)
Resultados por operaciones de |a cartera exterior (208 098,09) 80 870,03
Resultados por operaciones con derivados (24 619,186) (36 229,78)
Otros - -

Resultado financiero (1 109 905,38) 1700 152,56

Resultado antes de impuestos (1173 817,13} 1634 367,99

Impuesto sobre beneficios - {15 940,97)

RESULTADO DEL EJERCICIO (1173 817,13} 1618 427,02

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 82 | TREs CENTINOS |

Costa Rica Inversiones, S..C.A.V.,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Costa Rica Inversiones, 5.1.C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 1 de
agosto de 2001. Tiene su domicilic social en Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacianal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de septiembre de 2001 con el nimero
2.458, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, el
objeto social de fas Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, detechos, valores u otros instrumentos, financieros
o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a Santander Private
Banking Gestion, $.A., 8.G.1.1.C., sociedad participada al 99,99% por Bance Santander, S.A., siendo la
Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a [a normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Varfable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacién "Sociedad de Inversian Mobiliaria de Capital Variable” (S..M.C.A.V.} y sus diferentes
variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital Variable" (S.[.C.A.V.).

» El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutaric maximo
no padra superar en mas de diez veces el capital inicial.

+ El ndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias de! mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundidc de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el namero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas
instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.
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e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 de! Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

+ Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que [a
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcian.

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

s La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a |a utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion calcutada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de gestion ha sido def 0,20%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de depositaria ha sido del 0,05%.

b) Gestitn del rieso

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicidn del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

« Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de Interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
gue la Scciedad tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en [a capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuanda existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.
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» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectucsos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acantecimientos exiernos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a
dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacion del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energfa, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este confiicto bélico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princinios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ninglin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comgparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de l[a C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de [as partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.
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d)

e)

Consolidacicn

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con et contenido del articulo 42
del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser scciedad dominante
de un grupo de sociedades o no formar parte de un grupo de sociedades, segun lo previsto en dicho
articulo.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
abtener la valoracion de algunos aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razenable
y a las posibles perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del resultado del ejercicio 2021, es la

siguiente:
2022 2021

Base de reparto
Resultado del gjercicio (1173 817,13) 1618 427,02

{1173 817,13) 1618 427,02
Propuesta de distribucidn
Reserva legal - 161 842,70
Reserva voluntaria 1415 782,21

Resultados de ejercicios anteriores (1173 817,13)
Compensacion de resultados de ejercicios antericres -

40 802,11

{1173 817,13] 1618 427,02
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4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Soctedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar
el valor de! patrimonio a efectos de su fransmision global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

b) Principio del devenuo

Los ingresos y gastos se registran contablemante en funcién del periodo en gue se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudgres

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de |as partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta fos flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de Inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financiercs a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productoes financieros
recogidos en |a cartera, asi coma la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

s Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea active y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

» Depdsitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién de! valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversign Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su case, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de estos.

e) Adguisicién y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y ef precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®.

La cesién en firme del active adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de |a cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando cormo
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

a) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion eniregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, seg(n los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

h) Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en ef momento de su contratacion y hasta el momento de
cietre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en el balance de
situacion.

Ei valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversién Colectiva”.

L.as primas resultantes de las apciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados’
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“\ariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior
o exterior del activo o del pasive corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen en la cartera operaciones de derivados.

i) Moneda exiranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se-tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

i) Acciones propias y prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

L as diferencias positivas o negativas gue se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez ¢ previamente adquiridas por [a Sociedad, se registraran en ¢l
epigrafe de "Prima de emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se establece que la
adquisicion por la Socledad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario
méaximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones
propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liguidative de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liguidativo de las
correspondientss acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.
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1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante fa
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas deudoras 10 755,66 9 994,82
Otros 833,35 396,14
11 589,01 10 390,96

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 recoge las retenciones sobre
intereses y otras rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 2,49 15 940,97
Otros 16 056,33 14 894,01
16 058,82 30 834,98

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge otras
retenciones y el Impuesto sobre bensficios devengado en el gjercicio, respectivamente.

El capitulo de "Acreedores - Otros" al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge, principalmente, el importe de
las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera trimestral y mensual, respectivamente.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacién:

2022 2021

Cartera interior 2 567 208,04 3 240 025,42
Valores representativos de deuda 1995 635,43 2213 901,06
Instrumentos de patrimonio 571 572,61 1026 124,36
Cartera exterior 17 423 029,88 18 402 650,63
Valores representativos de deuda 16 045 636,15 16 524 017,72
Instrurmentos de patrimonio 280 294,26 550 657,29
Instituciones de Inversion Colectiva 1 097 099,47 1327 975,62
Intereses de la cartera de inversién 722 363,81 552 974,66
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 98 194,99 93 516,88
20 810 796,72 22 289 167,59

En los Anexos | y 1l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones

financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de |a cartera de inversiones financieras

se encuentran depositados en Caceis Bank Spain, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacian:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 210 7186,65 634 823,61
Cuentas en divisa 191 383,19 326 750,46
402 099,84 961 574,07

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido

un tipo de interés de mercado.
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Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V_, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

9.

Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio afribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a)

Capital social
El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 405 000,00 - - 2 405 000,00
Capital estatutario emitido 13679030,00 14 390,00 - 13693 420,00
16 084 030,00 14 390,00 - 16098 420,00

Operaciones

2020 con acciones Otros 2021
Capital inicial 2 405 000,00 - - 2 405 000,00
Capital estatutario emitido 13 540 750,00 138 280 - 13679 030,00
15 945 750,00 138 280 - 16084 030,00

El capital social inicial esta representado por 481.000 acciones de 5,00 euros nominales cada una,
totaimente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Espanoles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.050.000,00 euros representado por 4.810.000 acciones
de 5,00 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de capital estatutario por
un importe total de 14.390,00 euros, habiendo puesta en circulacion 2.878 acciones de 5,00 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2021, {a Sociedad procedi¢ a realizar varias emisiones de capital estatutario, por

importe total de 138.280,00 euros habiendo puesto en circulacién 27.656 acciones de 5,00 euros de
valor nominal cada una de elias, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

b} Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a

continuacion:

Reserva legal
Reserva voluntaria

Resultado de gjercicios anteriores

Reserva legal
Reserva voluntaria

Resultado de ejercicios anteriores

Distribucién
resultados de
2021 2021 Otros 2022
750 839,47 161 842,70 - 912 682,17
4 654 574,29 141578221 (5636,94) 6064 719,56
(40 802,11) 40 802,11 - -
5 364 611,65 1618 427,02 (5636,94) 6977 401,73
Distribuciéon
resultados de
2020 2021 Otros 2021
750 839,47 - - 750 839,47
4 658 064,78 - (3490,49) 4654 574,29
- (40 802,11} - 140 802,11}
5 408 904,25 (40 802,11) (3490,49) 5364 611,65

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de! capital social. No puede ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Salde al 1 de enero

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantenia 121.762 acciones propias en cartera.

2022 2021
(56 312.92)
(902 623,92) (56 370,52)
40 232,85 112 683,44
(862 391,07) -

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
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Costa Rica Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

d) Valor liquidative

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

forma:
2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 21208 426,75 23 230 297,64
Namero de acciones en circulacion 3 097 922 3 216 806
Valor liquidativo por accién 6,85 7,22
Numerc de accionistas 266 282
e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 2 accionistas, personas fisicas, poseian acciones que
representaban el 75,53% y el 72,74%, respectivamente, de la cifra de capital social en circulacion, asi
como un porcentaje individual superior al 20%, por fo que se consideran participaciones significativas
de acuerdo con el arficulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesivas modificaciones.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 7 951 580,00 7965 970,00
Pérdidas fiscales a compensar - 40 270,24
7 951 580,00 8 006 240,94

11. Administraciones puablicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcion de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2022 ¢l tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.
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Costa Rica Inversicnes, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del gjercicio se incorporaran al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a
compensar" en Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto scbre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los Gltimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacién con la infarmacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante ios ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

13. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptade procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segdn lo establecido en ta Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
infarmacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y Deloitte, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 3 en cada gjercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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Costa Rica Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 2 1 -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismas, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacidn
a la Sociedad puaes no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

14. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de |as presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

15



ad
QV|
o
(o
o
Lo
18.0)
(]
o

(62'90€ 192) ¥0'80Z295C L¥'I8£9l €8'VISVERT JoLBU| BAZMED TVLOL
(bs'ev 1GE}  19°'TLS LLS : SC'9ly €29 uQoBZROI SEPIIWPE SAUCIXOY S3TVLOL
800S67501083  (0£'801 £2) 00'066 9LL : 04'860 00C Hn4d ¥S IINID0S | 3 NOHI 11
L00lZss0L0s3  (0Z'GLL 1) 00'Z86 86 02’260 00L HN3 V'S 'YALEWNE [DFLNYT IHOI LYY
i GE8LLZELLOST  (FO'8LF L1) 08°L80 ¥6 - ¥8'6as5 L1L dn3 VIV LINIDHUY YAYDIZIA OVET1I8 OONVY
S JEr006ELL0ST  ($8'696 0Z) 1£'G8¥ 85 - 12'66¥ 64 dn3 V'S "HIANVLINYS OONYE
. : 660966141083  (£5'69. Z) 00'051 6¢ - €5'616 18 Hn3 ¥S S1041HD
= {25 8LOZYSL21083  (80'000 12) LV'SLL 62 3 GG'6LL 0§ Hn3 IV AILYAITOSNOD TYNOILYNYILNI
= U 8130e¥821083  (64'FEL 95) e'9.8 €V - 91110 00l dn3 ¥S YOINO43T3AL
M 210591821083 (95'29Z 69) 09'628 0¢ - 91'€60 001 yn3 ¥S SYAINNTY SVYOINDIL
| UQ|DEZIIOD SEPNIWIPE SUCIITY
. (go‘cov 51} €p'GE9666 L  LP'LBE 9L 88601102 epezod epeand efy eyusy SIVIOL
0£069€6612SX  (OV'ELS 9) TG'84T ¥6E PO'C9L S Z6LBZ 00F N3 L1-£0-6+02 S2°9 VS YILNMNVL
80MENS00Z0SN (LE'122 2) 8v'1£5 G6 8v'208 6.'89. .6 asn G- 1-£202 OL°2 | TYIDNWYNIA ATTY
L9DVYAMOPES0SN 88°/GG € 09'88¥ 65¢ TTYSL L TL'086 6SE asn S0-2L-6¥02 059 ZIA Ovdlld OONY4
#006090¥80S3  €9°2FL 9 ¥L'629 561 0s'cl. 15289938l ¥n3 €1-90-6+¥07 §1'9 ¥S MNVEVYXIVYO
ZL06090v80S3  Z99Ls Tl PLLBG ELL 05292 ZG'VL0 191 dn3 £2-€0-6¥0¢C ST'G ¥S MNVIVXIYO
L00LGZYPB0ST  {£0'PBL 9) 18'69Z 061 g.'60€ € 00090 L6l yn3 90-0L-6¥02 002 "“OONYE ¥rvOy3gl
G/659¢0881LSX  (L5'¢8y ¥T) E£¥'LLL S8S Gg'L8e 1 00°009 609 N3 61-Z1-6¥0Z 8E'9 VS MNVEVXIVD
Z00B0ZEL6LEX  16'0LG L 86'01G | 19'9082 100 dn3 9Z-01-¥202 05| QOMINIEY YOONIAY
@, €/20128461SX  9L'viT AR A €061 10D Hn3 92-0L-#202Z 05| OOMIANIEY vOOINIaY
. epeznoed epeaud el ejuay
w
M NISI eneasn|gd / 9jgeuozel  sasalalu] [e1o1ul esing JOla}U| BI9HED)
m.u_ {eneasnuipy) J0JBA UCIJBIOIEA

(soune ue opesalidx3)
ZZ0Z P 24qWaldIp 8P LE [B SEISIUBUL SDUOISISAU] 9P BIOMED °| OXBUY

V'S “A'V'DI'S ‘SOUOISIaAU| BIY BISO0D



Z

o LLZBO06LZLISX  9L'RS8 ¥ 19'61€ 8L  L1'€6L9 LG'LOr €41 asn 0£-01-¥Z0Z S2'S A1 SHOLOW YLVL
o 6528£28¥EZSX  (5E'v9Z 6) 82086 €41 19'0l8L  €9'PLZ€8L  ASN 80-90-¥20Z SZ'9 © OVIDONOH YNIHD
) 009285200039  (b¥'8¥8 L)  BE'6E6 LGL  GO'EES L 28'18L0LL  ¥N3 81-01-670Z Z9°¢ /VS MNVE SNI4134
P ecdvarserdsn (28699 §) 99'vEG G4 PL'89ES  BY'¥OZ 18L  ASN £0-£0-/202 §2°S 30 9vS ONY OdNHD
pard IeryaeLerisn  (02'660L)  0§'/9L 16 €6'169€  0Z'tbZ 1O ASN §1-20-1£02 §2°L Nd IWLIdVD 1S3MD
Lo £EIVIOPSPESN  £0°98Z 91 L2'1G0 €€ OV'8LLOZ  PI'S9L¥LE  ASN £2-10-620Z $6'G INT NYILSIMHLNOS
ISHVYB.LZEPNSN  6Z'668 v0'09286  €2'LLS¥  G2'098.6  ASNH L0~1 L-8202 $2°9 D ADYENT dHOOTH
o 0L0L6ZFOFZSX  (SO'OP9 ¥Z)  06'€68 ¥¥L  £E£'€7G | G6'0PS 691 WN3 0€-11-9202 G2'G Od 9IS
e vdooorasn  (ee'ze9€z)  86°LLL09L  Z2'LZ6 L£'08L€8L @SN §1-60-620Z 9£'9 SONNLIYMYEIA OHI
o 65600.66£28X  (ZL'S€96L)  69'€0ZSZL  L9'G0B T 18'8eg ¥61  WN3 G1-01-9202 52'G ONIONVNIA NOIgTY
18212evp22SX  (S2'2IL9¢€) €2'G06 €01  98°EbF L 8F'LLG 0L  dED GL-0L-£20Z G2'S O7d 3DA0Y STIOY
0.8v1ziseosn (92054 1) £6'LLb Gge  09T8LE  6L'T9LLZT  AsSN §1-+0-070Z 0§'9 LNVHSY 01090 TONY
69SY168L5LSN  (€+'648 2) GL'ZLGG0L 628822  8S'9/€80L  ASN L0-Z1-6¥02Z Z1'9 ¥INI LNIOJYALNID
08aYdFLEEDSN  (PE'LGH ¥) GE'€9G 091 €0'829€ 69020 LZL  dSN 10-60-6202 §¢'9 0D 4109 0aAvHoaa
8rGrE9BLEOIA  (PE'FLZGL)  09'16Z 0L 02'€920L  ¥6'S0§22L  ¥N3 L2-20-2202 G2'S D JONVNIJ SNIHVS
6/¥92900€0SX  {0¥'9vS 8) 66058602 (0L'v6Z2)  SGE'LBEVLZ  NXW $0-Z1-b20Z 05'L NYDIYINY - YIINI
968vH/ZHZASN  LE'Z0L € PS'PEE 61 8L'v89Z  £9'1EC9LL  ASN 1£-0L-920Z 21°9 Od¥Iv ILNI IH713A
. ¥Sa0SZIHZ4ASN  (P2'6E9 G) 05’068 68  SE'4€€ vZ0Lr G6L @SN £2-21-6%0Z Z1'8 IOV LIa3FH0
i e ] LG/269/822SX (6269 9Y)  €.6/568L FZ¥8CF  ZO'GEY 9EZ  dED §L-10-£20Z §2°G d OONI4 a10¥y3ar
= ==y 88GZBEZBZOSX  68'ES0 G 62'LLL TS 16069 L OF'E€99.F  NXW 91-10-2202 12’8 ¥ ISYHD NVOHOWJS
. 20 ¥816€.2552SX  {(9F'¥¥Z 6) 6186 /6L  €S'€8¥Z G292z 202  WN3 0£-90-9Z0Z 05'8 VS DFUNOTIVA
i | X ¥ |ge epezios epeaud el eluay
fi O (91929 6¥1) L2'80€TLE )L 65'G86T0L £6°9€6 125 | edfjqnd epnag SITVLIOL
o = |0° 9edOezZI006SN  (FL'Sv8 ¥) GO'cel 6L 09°L06 0L  6€'Z/66GL  ASN £1-20-8202 Z4° N1 40 2Nand3y
& ¢ T ¥EZBZ00L0CSX  {(LS'S¥S ¥) 0G'9Zy G9L  9g'eev L 10'04669L  ASN 60-21-G20Z 8€'9 OdOYLIN TNANVYLSI
s Nibak ok b0 £ZOVeLG90dSN  (20'0LG8L) €L'ZTIP9EL 95'89L € SL'ZEB Sl  asn 12-11-8202 00'9 4O HLTVIMNOWWNOD
90HV81590dSN  (06'60£ 8L)  0.'88G0GL  G9'68.€  09'86889F  4SN $1-01-Z€0Z 66'8 30 HLTYIMNOWNOD
108/¢2b1228X  (96°L6€ 2) 09'€E8 0§ bE'9S9 ¥l 85'6Zg8S  aSN L€-£0-080T 06°S ¥NO3 40 D1Mandad
\WPrBEerlesSX  (62°1zb 2Z)  28°929€S  Z8'006%z  LL'BROLE  ASN 1£-20-G£02Z 05§'2 YNO3 40 2Mandad
G216e2vieesX  (€6'Gy) 9) 8L°6EL L1 ¥2'889 ¥ 12°G8T L} asn L£-20-0¥0Z 0§°) ¥NO3 40 OI7and3y
9056€ZYLZZSX  (#0'00L Z) 88'0Z) ¥ 16°9b6 | 26'922 9 asn 1£-20-0£0Z 000 ¥N23 40 23MNand3y
BYHOJE69EdSN  89'98S 91 GL'09LG.L  06'4€TV  L0'PLLESL  ASN ¥0-¥0-P¥0Z 00 L HIAOD VYOIH V1SOD
LO9ELLOSLISX  L2'0LL ¥l 0L'62964L  OE'1600L  €E'8SFS9L  ASN 11-L0-8Z02 29'G | LNIWHIAOD NYWNO
gezezeesLlSX  (€2'95v9L)  iZ'eBz Se 1Z'L6S € 00'0SZ10L  dN3 2Z-£0-0£0Z $2° IAOD LSVYOD AHOAI
i . 82£50€2081SX  (1+'959#2)  6S'EPEYOT  S2'€26 9L 00'0006.2  ¥NI 91-+0-0£02 29'S JAVYHY YOI1and3y
oo eoqqnd epneg
Ll
m NiISI eljeAsnid / a|qeuozed EELEYE T | 211Ul esialg 10U8)1X3 elapen
m (eneasnuiy} Jojep uQIDBIOeA

(souna ua opesaldx3)
ZZ0Z 3P 21qWIBIDIP 9P LE [e SeIIIDUBUL SIUOISISAUL ap BIaME) | OXauy

V'S “AY DTS ‘SOUOISIOAU] BITY BISOD



€

<t 1880L0L9GLSX  L2LALL 16080681  B66'¥2 L DZ'60E €8L  ASN #1-£0-9202 $6'0 g¥d A 3SIS MHNL
o £Z66916¢60SX  (28'226 €) ¥8'291 801 9E'8%L 2 9g'0602lL 48D LE-20-620Z /29 AL 0D ANOE VY
) CBMYQ8ZeeDSN SE'6¥8 8L 65769 6FZ  BL'E9BE0L  FZ'LO0B0ELZ  dSN LE-GO-€20Z 21'/ DHNOSAY YINVYAIA
o 8evv38.062SN (£9'209G62L) ¥B8'SGL8EL  8FCL9T l¥'86E¥OZ  asN L0-90-9€0Z 00’8 dH0D vaina
o 099v4294898N  (8¥'201 §) I6'E8Y OV, LL'EZL S 6E'L6S LG dsn 0£-L0-620¢2 88/ VIMYIIANYIONYEIL
Lo L¥6GSTE6LLEX  (OV'2ZPG 6E)  00'708G5¢ 22089+ 00'06€ 662  ¥N3 SL-¥0-8202 00'S O dNOYD MNYELI0S
POVYVZSLe80SN  (L¥SPO¥L) 68'c8Z 89 08'9/1 € 9£'626 28 asn L0-80-020% 88°9 NOSAH YNOIHLVYLS
c0o ZraIV.IZ00SOSN  09°9006 J2'666 LAL  B68'G006L  /9'766 991  ASN 1L0-20-£202 Z9°'G A0Y ANY1 H¥YNavr
- ZGIYVY/9L88SN  G0°S2 9 69'vL0 LLL  95'668 6 ¥9'45/ 041 @sn GL-F0-¥20Z 00°9 ILNADVINEYHC ¥AIL
o glZv4eybe/sn  (P6'v0Z €2)  LZ'EE900L  92'L¥9¢€ §5L'gzg €L ASN LO-B0-EE0Z 29'G JdHOD INJIAYN
68910¥EPRLSX  (0Z°ZEPb €) ge'oso 0. (9s'zeL e v9'zev €/ Sk 61-10-G202 00'S AS LOV DHIASONOA
g9c916966808X  (Z6'pZE0l)  GE'OEV 96 89'6¥6 € 18'¥§2 901  dED LO-01-6202 8€'6 TvEOTD Svddod.13d
SshMyIZoesnsn  (16°€es 9) 69°2€98LL  vRPYO T 08'90L GZL Qs8N L0-60-LE0Z 00'9 Hd OUN SSVHOTIVL
£249065528€8N  £0'0.8 2 Gl'1Z6 €6  v8'edL 2l 2L'SPO9rZ  AsSN LE-G0-9Z02 00'S A JHIL HYIAQOOD
SECLLPGZELSX 2S'hib L £0'220 00F  LL'SOV L6209 26€  ASN 9Z-90-6+02Z 00°2 S/V MNVE IMSNVA
ZTHY8G/BMSN  GE'GEZ € G8'EF LAL  LFPPLZSL  0§66L 891 ASN LO-Z0~¥202 00°L 9% YNILS
£6MvGe82008N (G208l 02)  0'666 GL Z9'Lz ¥ 6Z'6CL 96 asn L0-20-2202 Z21°9 O H1Tv3IH HOSNvd
LBGPLBEEGLSX  (FEe'obs LL)  ¥0'/EL 18 G9°1L84 G BE'€88 76 dn3 LO-PO-b202Z ZL'¥ ATTH ¥3Z13d ¥3Iav
| LOZISEL/ZZSX  (/0'0820Z)  16'2ZE8LL v6'¥YYO L 86'20986L  ®N3 G1-Z1-6202 88'S ¥dS AING3Im
BERI 60NV6PEZZ0SN  8S'8LS €2 SY'ver 828 PE'VRE L /8'G/EH0E ASN §1-L0-820Z 629 3IVdSOHIVY LAWMOH
30 90011566128 (L2186 8) LL'EE2 981 65'6L.6 Ze'vii g8l WN3 L€-20-5202 00°9 OF WYHSO-SAY
; (5% £/8YNLLBLZSN  98'0v8 6L ol'gez g6l 59'0LL2 0E'L6E 9.1 @GSN §L-¥0-9202 S2'8 ONI DIAIDTHOD
m O ZEVVYNOGELdSN  (82°2686G)  8€°62E 062 ZP'GERE 91'z89 Lge  AsNn GL-LL-6202 G L ¥S YS! WINSvHd
2 mn $odODVSOLLISN  (LLT8F EL)  §5'99F 161 LF'LOE S ZE'6F6 0L ASN £2-10-620Z 059 YIIX3AW SO3T0H13d
| ZYOVMSYILISN  89'866 bl ¥L'928 94l  82CEC L or'/zg Lol asn 0Z-10-0%02 88°9 1vd0O 1D SYHAOH13d
i ZILIEBPPEZEZSX  TE'606 SPYLR 202 69644 L LL'606 102 {Nn3 0€-01-520Z 05°2 © ADNYNIH SOIHIL
800Vd.90L4SN  96'€02 21'26E98L  FOOEF S 1Z'881L 981  a8N 9L-80-6¥0Z G L VS SYQIdVd dNgG
19¥56loszEzSX  (Z2'Zoz ve)  ev'ocses Z'eLL LL'g6L €21  dED 10-11-GZ0Z S°Z OTOH XNMTIHNNAUYD
L6ELGSLI0LSX  (S2'8F06S)  €6'8PF L9 88'PEGZE  8Z'i6¥ L9  dED 0E-r0-6¥02 2L "2 OV MNvd IHDSLN3A
95D4LSr90.8N  {25'6¥0 42)  92'2SE LOL  EL'ZEF L 8.'10z82L  dsN $1-90-6€07 29'9 ¥OIXIW SOTT0HL3d
¥SOBBEGS0ZSX  (89'6LL GB)  ZF'OV0ZL Y Ir9 € oL'09k L9 AsSN 9Z-60-6202 629 T¥E0O19 ANVINITHD
ZveslrrlolsxX (0L'vEE )  28'GOL €8y 66046 € Za'obP G085  ®N3 gl-11-6¥02 G2'9 OTOVANYS YSILNI
LISEBLELOOMA  20'66€ L 16°980 68 FlL'602 2L 05289 /8 un3 91-90-€202 ZL ¥ © FONVYNI4 SOTH3L
OFOZHOELO0SN  S'/¥6 L GZ'GIO LLL  BB'E0OSZ 89'/2/60L  ASN GL-Z0-¥20Z 88°9 YA/JHOD STV
.. 9650£00L0ZSX  {(8t'2102) 88°026 66 0Z'L81 ¥ gg‘ge6 Lol WNA L0-20-9202 210l dHOD TYAINHYD
EY o3 94Wy69000030 (86'089ZL)  68'€8908L  B6S'60S 6 IF'POE€6L  ¥WN3 80-v0-6¥0Z 069 OV MNVEZHIWWNOD
M... NISI eljeAsn|d / ajgeuozed sasalalu| e1o1ul esiAlg JOLI9IXT BIBUED
) u (eyjeasnuii) lojep UQOBIOIEBA

(souna us opesaidxg)
ZZ0Z 2p 34quIBIDIPp 8P LS |e SeIIIJUBUIL} SIUOISIOAUL 3p BIIMEY | OXauy

V'S “AYDI'S ‘SOUOISISAU| BOIY BIS0D)



L5
MWH (ec'gov c0L)  o9zZ'véz 082 - 61'20. G9€ UQI2LZIJO? SEPIHWIPE SBUOIIY STTVLIOL
o 8182000001l (96'c80 ZL)  OF'€96 29 . 98'610 &/ yn3 ¥dS OTOVANYS YSILNI
s POLLELO00OYS  (81'690 2) G1'RLZ €L - £6'982 G/ EE VS Sydaldvd dNg
LS ¥0025550003A  (Lb'vL6 2) 9E'PLZ BT - £8°821 9¢ HN3 OV 1SOd aHOs1IN3A
L100AVE0003Q (59'V66 22) 00°066 28 59'786 08 Hn3 OV Y3IAVE
O EB.PGOCLO0TIN (81284 LL)  G1'6/872 ; £6'900 b€ L E] AN SNSO¥d
- 90611000094 (695G 8F)  00'8Z0 SE - 6785 €8 |nd ¥S 11NVYNIY
o UOIo2BZIIOD SEPRIWPE S2U0IIdY
(2€'118 292 L) 8£°2ZC €29 ¥ Z6'0PC 8IS GL'8EL 9E6 G) epeziod epeaud el Bjusy $3VYLIOL
ogvvioesansn  (19'ezze) 95'000 €zl E0°/LLE 21’622 921  AsN 10-Z0-9Z0Z 054 14 dO ADHANT 19N
SrooXL3dS6XIA (€0'999 6) 00'G0E 961  0S1L8E LL  €O°LIBS0Z  NXW ZL-11-9202 ¥ 2 ¥OIXIW SO310dL3ad
964VYALZ6/8SN (G224 ZL)  €9'896 G/ £1L00E € 28'G¥0 88 asn 81-20-9£02 022 2 YINVLI WCD313L
854vALZ6/885N  (19'6EE PE)  GO'ZEZ #OE  9F'GYL O 99195 8¢¢  AsSN G1-L1-€€0Z 8€°9 O VIV.LI WOD3 131
PENVESL6228N (52’601 0L}  ZE'€85+SZ  09'9LLE /5'269 %92  AsSN 6Z-r0-0£0Z 88°9 VS 10H.L3d023
G6HE669€.dSN (08216 G4) LZ'ObL ¥6 €509 9 LO'ES9 0L dSn 1 1L-20-520¢ §Z'8 O3 SOIDIAYIAS JO
. 100Z0681208X  (09'99¢ 9) Ge'Zlz 0ge  LL'11886 GB'gi¥ 928 499D FL-21-9202 SZ'9 Y4019 SYHa0od13d
m g = S 99dWHLLIEdSN  (09'PEC 66)  ¥.'L60 9F OL'1B0 0L PE'ZEPSFL QSN 0E-¥0-6202 95'F VIDHANT va102vND
= i . 284¥1250/98n (8L'€8660) SZ'6LP GOl GE'9S9 € erZoF Gy asn GL-L1-9Z0Z 646 a1 2v¥40d13d
; 8SY60Z¥6L19X  (29'8€6 L) 8ELLZ 56 18'6zL e D0'0S. 96 I E! LE-€0-6202 00'F S ONIFTOH D3Hdvd
il _ 9z08oF1L691SX  (B0'6ZSGE) 20125041  €¥1LIS2 0L'0s0 90z Wn3 GL-01-6%0Z 00°9 AN YNvE D9IN
i = 169798808LSX  (BZ'covOf) B80SV ZSL  0LClg .’ LLp68 88  WN3 92-¥0-6702 G.'S 943148dNY4d 1n3a
=, 9/9989Z+9LSX  (ZZLPEEL)  ¥R'0980SL  0Z18LS 90'z08 ¥OL  ASN 61-20-610Z 88'9 O dNOYD MNVYELIOS
= LOVYVZSZPIOSN  £2°0ZE 91 G/'89% 8L 09962 Zs'erl 891 ASN §1-60-620Z Z9'9 9 ADYINT INNLAIAN
= L9VVdZZrONsSN  £1°68Z ¥ ZL'P99 8EL  06'B9G 2 66'8€ vSL  ASN §1-60-5202 6£'9 ANT SSIAHLHOL MAN
911/990+9LSX Lo'zolL £ CHEEO65E BL'ELOL Z¥'Livrzse dn3 §1-ZL-6702 99'8 MNvY NISIA4dIvH
8/¥V9./6090SN  19'50S ¥ LL'vi9T6L S9'tEl gL'6oL 88l  dSN L0-G0-£Z0Z Z}°8 ADHNOSTH TvHININ
68965r/951SX  (/0'662 8FL) €6'GZ1 0/S  PO'ZG0BS  00'Serg|L.  H€N3 L1-20-¥20Z 295 FIVYHLNID INONVE
9£080/6952SX  (18'2¥2 @) gL'8B9VLL  LL'OL0 | eZ'or6 9Ll 499 91-11-Z20Z 012 OHD YN YIANYLINYS
LPVY00.8GNSN  (LF' 0L G) FLO6F 9¥L  LS'1Z8 12208 151 dAsSN L0-90-F€0T G2 9 AT TVLIdYD FZAIN
LOVVYTLS04NSN  (FE'820 6) 08'€69 96 151G 1 ¥1'22L 0L 4SSN LO-0L-820T G/'9 dHMOD HVY.LNOA
SPDE098G84SN  (9L'82L §1)  Z0°296 101  9.1/87T 8L'06098L. 4SSN 90-¥0-6+02Z G2'9 ATYHANID ALADOS
GO00NWOQAdYLld £9'v9/ € 88'Z/6 L4 SZ'/688L  SZ'80Z¥LL WN3 Z0-2L-¥202 29'S SIALHOJSNYH1-dvL
.. Z6/66./8661SX  (26'l€8¢€2)  €T'cglL #lE  98'6GL G1'.96 /£2 499 GL-ZL-6¥02 21°L O7d SAVIONYE
o . LGZreeeoslsX (12'65Z €) 19'8¥6 ¥61  G0'S6L L 85'70Z 861 WN3 £0-90-6%02 052 ¥dS LId3YDINN
(EH)
on\nu NIsI ejfeasn|d / a|qeuoczes sasalaju) el esialg JOL2)Xg eiapes
m_ {eneasnupy) Jojep LOIDRICIEA

{souna us opesaidx])
ZZ0Z 9P 24quIBIDIP ap LE |k Seia1oUBUL SBUOISISAUL 3P BIBMED | OXaUY

V'S “AY DTS ‘SauoISIanU| BIlY BIS0D



008530026

—
ELROS

GLASE 8

2095950DA8003I
$6209289c0M7
81996¥8¥GLNT
65104641 40MT
Zleisorieln
8659956¥81N7
¥E684¥64580M1
86/6869060N71

NISI

(9128 188 1) 88'620 €2V L)

(o1'e20 0.¢)
{(€1'125 ¥9)
(28'850 2)
{Z0'ces €5)
{Le'2Z1 £2)
{/Z'c0g 99)
{51'649 92)
(¢6'6F0 ZLL)
(2¥'BS8 42}

elRASNId /
(eneasnuipy)

11’660 460 1
29'608 961
90'920 002
£'209 011
SY'80Z i1
09°9/) 09
99'¥RZ 68
Z9'6¥8 £G1
£5'0F1L 241

a|qeuozel
1o1ep

15'925 129 +0°L06 OLE 61

25221 191 L
S2'0€€ 10T
88'v¥80 202
GA'9EL 3L
9/'0EE L0Z
18'BLE 9L
18666 511
6/'668 592
00'000 002

EELETEM el
ugIoBIO[RA

asn
asn
asn
asn
d499
dd9
dgao
¥n3

esialg

109X elape) (Y10l

eAaa1g seuopedpiued A sauoldoy SIIVYLOL

QIMOTHOM QY0449 3IMive
aNN4 DNINIA d140M 494
SHOLSIANI 19vd01D ZNVITTY
IWEO1S - SANNL AL3ad
ODS3ANI - SANNL ODSIAANI
Nvd - (X7} 3133INAYIHHL
VNIHD Y¥31v3ys 13101d

d D3 NYdYr SHOVS NYWQTI09
eAljoallg sauoldedioiued A sauoinay

loue)Xs elaye)

(socuna us opesaudx3)

ZZ0Z 3P 2IqUIBIDIP 9P |LE |8 SRISIDURUL} SBUOISIBAUL Bp BIaMIEY) °| OXauy

V'S “A'Y'D'S ‘SOUOISIDAU| BOTY BJISOY)



008530027

(95‘6Z1 OV) 66'V6L 86 86y PE

(95'6Z1 YO¥) 66'v61 86 PR'6YY P
8YELGPOZKEZSX (PS'PTOOLL) (€2'8¥62G)  19°Z8E LL
EVLIEF08SLSX (21'06L €91) GB'LYES $6'6.5 ¥
PZYVHrZ0LNSN 00°LEZ LI 88'es8 96 (15125 62)
BYZT60ZL6LSX (ST'svlerl) 68eve vk (L2166 12)

NisI BljeASN|d | ajqeuozel  sasalIU|
(eneasnuipy) J0JBA

CLASE 8-

S5'VZE TOS

GS'vZE 208
18'GL0 18
zl'ees zll
88'/29 58
¥1'880 /81

[eu

uojoRIOIEN

asn
asn
asn
asn

esiag

o1B131] U3 o SESOPNP ‘SESO.IOW SPUOISIAU] TV LOL

oif1}l] ue O SESOPNP ‘SESOIOW S3UCISIAAU| S3TV.IOL
91-£0-£20Z 05'6 1AIA YUDONVYHIDNOH
LO-#0-£202 G2'8 FANVHOYHIAT VNIHD
LO-#0-£202 0§°4 DJILNIIVWHYH Hvd

80-r0-+202 09'8 IANI NYINAYD 4140
0161}i] U2 0 SESOPNP ‘SESOIOW SIUOISIBAU|

01531l U2 O SeSOpNp ‘SESOJOW SIUOISIAAU]

(soina ue opesaldx3)

ZZ0Z 9P S4GLUBIDIP 3P | |B SEIJIDURUI} S3UOISIAAUL Bp BIAMEY) | OXBUY

V'S “AV OIS ‘S2UOISI9AU| BOIY B)SO)



e
ad
O
o
o
LO
o8]
o
o

{81'c26 08) TP'STOOVZ € SP'STO LI 09°866 02C ¢ Jouaju) eiape]) vy .10L
{00°LS0 £F2) 9E‘vZIL 9201 - 9e°GL1 692 | uQ12eZROoD SEPRIWPE SAU0IXVY SATVIOL
P120/8281053 92'Z9¢- 26'190 05 - £2°0Ep 05 dn3 Y5 HAIVS
600220601083  $6'L6E € 96'cL8 LE - 10946 ¥€ Hn3 SI90T WHOILNI NOIONDIELSI VI
2106918/1083 (91209 94) 0016V €2 - 91.'260 001 HN3 ¥S SYAINNZY SYJIND3L
8L30cv82L083 (26°1¥91G)  95'60¢ 8Y - g¥'LLO00L ¥WN3 ¥S VYOINO4313L
8102¥5221083 (ZZ'zer #i) £2'eG. GE - GG'GLL 05 dan3 THIY A3 LVAMTOSNOD T¥YNOILYNHILNI
. GLLOLGEZ10ST  (S2'ZLi 9g) §1'859 L2) - 06'G9E ¥OL dn3 VS 108d3d
1 _ i G60966L2L083 (£5'69¢ 1€) 00°05¢ 08 - £5'616 18 dn3 WS 5104149
FE=urh 2 81050LZEL0SH Be'B/L 2 00'500 8%1 - 11'929 G+l dn3 vS XONIHADY
1" _ 4| LivFBS81L10S3 9G6'65/ 9 00’0zl /G - P¥'09¢€ 05 dn3 ¥S SYINTLSIS VHANI
il ...n....._m erooseLLoss  (z6'6s0 81) 62'G9E L9 - L2551 62 dan3 'S 'HIAANVLINYS OONvYd
Ll e SeglLlzelloea  {(p2'068 £2) 00'G/9 /8 - ¥8'GoS LL1L dnd VIHVLINIOHY VAYIZIA OvaTllg OONYd
i L00L2G50L053  (Ov'Siv 8) 08'LZ9 16 - 0Z'260 001 dn3 V'S 'YILHWMIA [DALNYT IHOALHY
80066501083 09'6/6 9 0£'8/0 0T E 0.'860 002 dn3 YSIWIDOS | 39 NOHI 1Y
UQIZEZIIOD SEPNIWPE SAU0IIY
Z8'LLD 291 90°L06 €L T SPGZ0 L) PE'SER LGS0 E epeziod epeaud el ejusy S3VIO0L
G/6S9E08BBLSX  62'956 8¢ 62955 819 SZ'L8¢ I 00°'009 609 Hn3 61-21-6%0¢ 8E'9 VS MNVEVYXIVO
9092520961SX  02'016 B¢ LZ'0L6 6E - L0'0 dand LE-E€0-€202 G20 ODOMINIIY YOONIEY
LO0LSZFPB0S3 #S'8LE €1 $G'8/€ 012 84'60€ € 00'090 /61 dnd 90-01-6¥0Z 00°Z "OONVYd vry2oy3gl
0060208053 er' L0 ¥E ¥8'€86 22T 0S'zLs 16'Z88 881 dn3 £1-90-6¥0¢ GL'9 VS MNVYAYXIVD
6061596¥31SX LF'E52 ¢ L#'€G68 502 G9'Skr ¢ 00°009 £02 un4 21-01-6%02 009 VS MNYaVXIVO
L621L£/929ESX  92'29/ Gl 9/'Zl8 €0l Pr'oly ¥ 00'0GL 88 dnd 10-90-/202 /' Q110342 30 CONvYd
0608581 LOLSX 6S'29G- L¥' 280 80F 04801 € 00°009 Q0F N3 2L-L1-6+0Z 059 13AYAYS 3T OONVE
] iy 199¥MOr650SN  8/2'/9¢ 8L 05'86¢ t.€ £L°159 | 2.'0E6 GGt asn G0-21-6%02 06°8 ZIA OVg119 OONVY
. o epeznoo epeapid efiy jusy
.M,... L
1 s Mno NISI BljeASN|d / ajgqeuozes sasalsU| e esiag JoLiRu eialen)
' % ﬂ (eleasnuipy) JO[EA UOIDRIOIEA

{soina ua opesaldx])
1Z0Z ©p 2iqIBISIP P LE [e SeJidueUl) SAUOISISAU] 3P BIDMED || OXaUy

V'S “A'V 'S ‘SOUOISISAU] BIIY IS0



o
Al
O
(.
180,
Lo
9.0
()
o

CLASE 82

Z

L L558€6.618X
G969NZY00030
¢9IVY.L91888N
994vHL L ZedSn
SrooXEadsexi
8.¥V9.609DSN
L9YVdEZransn
LOVVYZSZYIOSN
9.199892F21LSX
08V 19€59NSN
92089¥16918X
SESLLTPEERISX
LOYVYILS0LNSN
6896E¥L9G18X
£EREOrELLLSX
£0020S8LL08X
SGHE669E.dSN
CLLLO9LPLLEX
BS4VALZELBSN
964YALZ6.83N
Yevvdrc0LiNsn

STAATAR TR 4
B2ES0EL08L8X
LO9ELL0GLLSX
BYHOJE69EdSN
9056ECkICTSX
SL16ECr1EESX
LPPBECY L 22SX
£L08BLECY L CESX
Q0HV81590d5MN
£€2OV81590dSN
¥£€62001025X
9€d0Ee210065N

NISt

(09'885 611L)
19002 ¥
85°926 01
(99'FEt 09)
(62991 L))
Sh've6 2
21'90L ¥
02'v2l 2L
02'629 L1
0v'220 6
A TAN
LZ'0El G
LL'GED L
{zz'100 8¥L)
£7'618 L
#0'795 95
(£¥'¥98 9)
(01'806 8)
Z8'0L0 L¥
9)'969 Z1
89'/62 ¥

16°289 ¥L
LE°/L6
{06'99% 0L)
¥¥'850 81
GlL'G/L €L
08'096
82'92Z 1
24280 1
[2'69E 01
(1921 9)
{o0'eeL 1)
(¥#6'655 4)
(zz'e.z 9)

efleAsnd /
(eneasnuiy)

ve'ell 67

LO'9TS 66

ZzZ've9 181
89'262 9

¥2's08 88l
L9'c60 161
91'680 6E1L
zT'ei8 08l
9g'L2y 911

15'06Z gel

FE'QLL OLE
91'60¢ 2¥2
99°'/Z¢ SEL
8L°L18B 695
LOGBE €0}
66'¢P0 €8¢
85'88. €91
50'9E6 26

89'2/5 6.€
¥9't0. 001
95'GZ6 68

¥8'rZ9 9€5
1£°798 201
01°1€G 892
17'915 €81
ZT'eYE TLL
g8l L
6¥'2LS 81
88'08/ 88
G8'V65 89
66'G85 291
GL'68L Lyl
EL'0LF 291
21'669 £G1

-

ajgeuozel
Jojep

8e'els Z1
eL'zee v
6L'208 9
LO'9YE §
Lr'200 L
£9°G68
€6'€59 ¢
rL'or6
gLyt G
AWALES
£FLiGe
zrele
60'194 1
LY'9LS LS
90'ese
8E'S8L /
EV'vEL G
€.6Z8 €
ze'erl G
S5'€90 €
B0'¥8S |

Z6'29v 01
26'69. €
6.'99Z Gl
L6684 L
8L'€E9 €
81'686
16'22r ¢
azotz gl
99006 6
r9'9Ze €
09'6Y6 ¥
(€9'Loy 1)
$2'€89 L

sasalaqu|

¥8'19. 891
¥E'8¥C 56

¥9'2G, 011
YECEY GP I
€0°146 50T
91'691 881
66'8.E ¥E L
ge'srl 89l
90208 ¥9l

1162z 921

01'0G0 902
G6'84L 102
G5'26€ VEL
00'sZy 812
91'695 101
G6'8LF 92€
L0'€G9 041
GL'FPg LOL
08195 8EE
88°GH0 88

88229 58

£6°9£6 125
00'0S2 LO1
00°000 B2
££'851 G691
L0'¥LL BSL
76'92Z 9
L2'sge 11
LL'8¥0 L8
BS'GZZ 85
09'868 891
§1'226 ¥SiI
£0°046 691
6€'2/6 BSL

-—

le1iu
ugloRIofep

asn
dn3
asn
asn
NXWA
asn
asn
asn
asn
asn
dnd
asn
asn
HN3
N3
dd9
asn
NXWN
asn
asn
asn

=R E!
dn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn

esiAlg

¥e-+0-2202 008 1IAIA YAODNIXONOY
QL-10-720<Z 05'S JLHIITOS] 343V
SL-¥0-Fc0< 009 | LNIADYINHYHL YATJL
0E-¥0-G202 29°F VIOHINI VATIOOVND
ZL-11-9202 Lt L ¥YOIX3N S0210d.13d
L0-G0-£202 218 ADHNOSTY TYHINIW
§1-60-6202 §2'9 ANT S53HLHO4d M3IN
G1L-60-G20Z 29°9 9 ADHIANT INNLJIN
6L-/0"6%0¢ 88'9 O dNOYD MNVYEL40S
10-20-9202 06°L 14 dO ADHIANT TON
GL-0L-6%0C 0079 AN MNVYE 28IN
92-90-6170¢ 00°2 S/V MNVYLE IASNVYA
10-01-820¢ 6.9 dNS HIADHIAW Tdv3d
£1-g0-¥202 29'G TVHLNID INDNYL
CL-G0-920¢ G2'G SHIAWATOD NOLYHM
1-21-920¢ §2'2 TvE019 Syydoyldd
L 1-20-G20¢ S2°8 93N SOIDINAYES dO
Z1-10-2202 29°/ INLSIANI NYId0HN3
SL-1L-£€0Z 829 D YVINVLI WOD3TAL
g21-40-920¢ 02'L O VITVYLI NOD313L
LO-70-24202 054 D1LNIADVYINHVYHL ¥vd

epezios epeaud eliy ejuay

eaygnd epnag $31VL0L
Z2¢-£0-0802Z §2'G IA0D LSVOD AHOAI
91-$0-0€02 29'G JgGvdY voIdnd3ad
21-10-820¢ 29'G | LINFWHIAOD NVYINO
F0-¥0-FF0Z 00" L HIAOD VI V1S0D
L€-20-0€02 00°0 VN33 40 D1Ng9nd3ad
LE-£0-0t0Z 0570 VN4 40 21Ngnd3d
LE-L0-GEOZ 001 YNO3 40 21NdnNd3d
LE-20-0€02 00°G YN 40 2idnNd3y
G1-01-2€02 §6'8 40 HLTVIMNOWWQOD
LZ-1E-8202 009 40O HLTVIMNOWWOD
60-21-G20Z 009 OdOH 13N TNGNVLSI

L1-20-820Z Z1°6 MN1 40 onand3y
eolqnd epnag

JOM9]XT BIDMED

(soine us opesaidx])

1Z0Z @p 21qIBIDIP ap L€ |B SeiSIDURUL) SBUOISIaAU] 3P BIOMEY) || OXBUY

V'S AV DTS ‘SSUOISIBAU| BIIY B)S0)



£

'an) ZravLico0sosn 50'689 22189 /91 GZ'LoL €1 29'266 99t asn L0-20-€20¢ 22°'G IA0H ANV dvVNoOvTr
o 626086 LE0SX 22'809 vl L¥'GL9 691 64'9002 SZ'i90 ILSL NXIA £0-60-2¢0¢ G£'8 DIHLO313 TvHINID
o LBELSSLL0LSX 81'geL 82 L9'GES B80S G9'9E8ZZ CF'E08O0Ek  d9D 0E-¥0-6¥02 ZL'/ OV MNvd IHISLN3Aa
o edHX/9a0003a SL'0/8 €L G1'029 908 8L'61Z 02 00'0S. 26+ dan3 0E-0-6t+0¢ 00°9 9V MNYd IHISLN3A
P LZSESLELO0HS ZT'veL L 21118 16 ¥6'0EL 6 06'/89 /8 dn3 91-90-£202 21 ¥ © JONVYNId SOTHdL
LO 6£098.+202SX  (66'0L¥ 2) 96'ZLE 0Ll ZZ'6GL 2L GB'6Z.2.L ASN 2Z-10-22Z0Z Z1'2 © OVIDONOH VNIHD
6119985201 8X G5'GG6 § £2'680 GET 8r'r0. 8  8Y'EEL 62¢ de9 G1-20-ce0¢ 00°G AOY ANV UvNOvr
cC BEBLESOENCSX {eg'vs9 6) LZ'LS8 081 SPI0S L $0'92S 061 asn £2-20-¥20¢ 08'9 MH ANV AHOTINVA
o ZrESLYrLoLSX 18’55 €L Lg'sel 912 OF'88G 1L 00095 ¥#0Z  WN3 9L-LL-6P0¢ 69 OTOVANYS YSILNI
) PGOBBESS0CSX (68222 61) GZ'2E6 LYk OL¥SE Y 0108l £91 asn 92-60-€202 §4'9 TWACTO ANYINIIHD
FASIWARS AT AAS). 4 Z6'E99 €1 £0'699 6Lz  Z9'0WLZ  L1L'S0610Z  HNd 0£-01-G202 05"/ © JONVYNIJ SOIHIL
950a15%9048N  {(¢¥'¥22 2) ¥E'116 G621 G8'6L0 L  8/'10Z 8Zi asn G1-90-GE0Z 29°9 YOIXI S03T0OH13d
CrLIERORSGLSX (0S'erZ 9¥L) ZF'68Z 92 $Z'26L L} TLEES il asn £2-£0-2202 52°'8 IANYHDHIAT YNIHD
16XHABS0L4SN  (81°9422) G8'glLL €0/ PSEYR $0'c6¥ 904 asn £0-10-220¢ 02" L ¥S SYdIdVYd dNd
L1Z2806L2LLSX aL'ecl 0L 29'¥6G €81 09484 ¢ LG'L9v e/l asn 0€-01-¥202 §4'6 QLT SHOLOW ViVl
ZPOVMSPOLLSN 82681 0F ¥L'0L9 261 19'82€9 9’12819l asn 02-10-0¥02 88°9 TWE0O1D SvxgOd13d
PSdO0PSOLLSN  ¥O'LEF O 96'08¢ 181  G/'GGR 9  ZE'6¥6 011 asn £2-1.0-6202 0G'9 ¥2IX3IW SO3T041L3d
TEYYNOSSLdSN 008 ¥l 91'68¢ £81 GE'GR9 | Z2'88G 89l asn Sl-11-6202 G/ ¥S VSIAl WANSYHE
i £/avNL/8LZsn  26'0L8 2 2e'zoe 8l L¥'986 2 (0E'LBE 9LL asn S1-+0-920¢ 52’8 INI DIAIDTHOD
Ll 121166090ZSX (89190 2) ¥6'229 ¥91 1 2LP e Z9'PEL 99) asn £1-01-2Z02 08'S YdIDINNA DNINNNA
) f 5£690209808X  {00'00€ 22) 98'zLovlz  8L'/lg 88°ZIE 9L NXIW S0-¢21-220Z "9 ¥S TIAOIN YOIdanyY
I‘ w L6SPLEEESiSX (02'2802) 8L'108 06 Z9'8L0¥ BL'E88Z6 dn3 LO=¥#0-¥202 21 'F QH H3Z2713d J31ay
f fU H ¢€.49085288SN 8.'¥01 Bl 06'6¥1 592 9E'C9ZT 8 ZL'SFO 9¥T asn 1£-G0-9202 00'S A FHIL HY3IAQOQD
= & SPMVYIZ0ESNSN  bL'Ze0 € 76’861 BZL  26'9ER ¢ 0899l G2l asn LO-60-LE0Z 00'9 Hd DHN SEVHOTIVL
i 8EBL68GEBOSX 89'6EF 9L GS'H6L €21 04682 ¢  18'%SL 901 dg9 L0-0L-620Z 8€'G TVWHO1D SvHEOH 13d
o L£8B9c6e8lSX (98241 6) FO'LOG 091 81900 ¢ 00'VEL BOL asn 02-£0-2202 06/ Tva019D OY L3N MIN
639L9¥EF8LSX  65'9p- L7'€0E 201 00'e6r ¢+ 00'0S€Z0L N3 §1-20-GZ0Z 00'S AS LOV DYIFSONOM
SLZVHEryR.LISN G9'959 ¢ 08'v8f 91 8c'08L € GL'8Z8 £ZL asn L0-80-EE0Z 29'G 440D LNIIAYN
6SP60ZP6LLSX 12’88 € LZ2'9€S 001 6E'525Z  00'0S. 96 dn3a LE-E0-G20< 00 S DNITTOH 03€dvd
619450088  (0v¥'Ze8 21) 6b'Zre G9L  SZ'ivv ¥l 68'¥6L B/l Hn3 LO-80-€20Z 05°'8 Q171 dLd NIDVYHTAN
LPBSSCEBLLSX 2L'e0Z €1 21265 80¢€ Li'2vL ¥ 00'0SE S62 dn3 GL-#0-8202 00°'S O dNOHD MNVYELI0S
FOVVYZSLO80SN  6LLES € G5'0¢S 98 LP'6E8C 9¢'6Z6 28 asn L0-80-920¢ 88°9 NOS3H YNOJHLYHLS
ZEVALS/8MSN  LP'P9L B 16'89€ 94} 68°/0L L1 0S'66l 891 asn L0-20-¥Z0Z 002 9¥ VYNILS
. £6MYaseesoOsn  ¥e'462 29 8S'0CL €62  8/L6L6F PZ'COB0TZ  ASN 1€-G0-€20Z 2l 2 DHNOSIAY YLINVAIA
1 @, £266916¥608X L1225 1E iP'299€EL  ¥1L'0¥92 92080 ZLL dg9 Le-20-6202 /29 AL OO ANOE VY
) co 1860L0L96LSX €0V 21608 €8l  6.'6Y6 0Z'60¢ £81 asn ¥1-£0-9202 §6'9 dvd JA ISIS MHNL
N w
§ nn\n.v NISI eleasn|g / s|geuczel  sasalaju| jersiu esiAIg Jo119)xg elajen
nIl..._ (eneasnupy) loep UoIZBIO[EA

(soina ua opesalidx3)
1Z0Z 2P 2IqWIBIDIP ap LS |e SeIa|dueuly SBUOISIDAU] ap BIDMED ‘|| OXBUY

V'S “AY TS ‘SOUOISIaAU| BIIY BISOD



008530031

HIRDS

¥

8199678¥SLN7 ¥2'1G¢ G2 66'C6¥ 681 - SL9EL #O1L asn SHOLSIANI VLD ZNVITTY
PeA0060ES1LNT £6'61a 6¥ 26'6p9 6171 - 66'666 66 dn3 NYSIa TvVa01D -1S3ANI UdD
OrREFLERLZNT G6'665 B G6'61968] = 00020 081 dn3 D3 NY3d0OHN3 SANNA IONNIAY
29a+Zexa003| 88'lev eF Ge'LSS 651 - IR A TANINE d89 NNd HLMOYHD dTHOM NYTITITS
eapoaaq saucioedioiued A sauciooy
(c6°219 ¥S) 62°159 0SS = ¥2'522 509 ugpaeznod sepljiupe sauolndy S3TVIOL
gOVWINEQE00dS €F'6E8 9 BE'8.L OF - 96'9¢CE €€ dd9 27d 113HS H2.LNA TVAOH
g06L€1000044  (60'FIE6%)  OF'OLZ ¥E . 6b'¥8G £8 ¥N3 VS LINYNIY
2875981 007IN (84'€95 8) SL'E0l 92 - £6'999 & N3 AN SNSOdd
2100AYE00030Q  (59'+8S #2) 00°00F 95 : G0'v86 08 dJn3 OV HdAvY
805./5959500030 St'69.- 0Z‘L6Z B6¥ G9'090 0% N3 9Y NOMAT3L IHOSLNAd
00255500034 62’9126 B0'SYE S¥ - £8'8gl o¢ =IpE] 180d 3HJS1N3a
06190SE000.LI 6Z'7/0€ 8¥'ZPE €5 - 61'89Z 05 dan3 VdS VYILNYLY
98¥521 000044 61261 L ¥L'giv LG - G6'6/2 05 dn4 ¥S IONIA
924Z¢1LC000.LI 08'8cz 9 05'c68 ¥ - 0L'¥Z9 68 N3 YdS IND
FOLILEL0000HS 22’042 8 G/'8GG €8 - £G'88Z G/ dnd ¥S Svdidvd dNd
£1.92.00000L14 {oL'2t1 9) 02'206 89 - 9£'6t0 G/ dn4 VdS OTOVANYS YS3LNI
UQIDEZI}OD SEP)UIPE SAUDIDDY
Il G1'808 TLL 88°26€ 286 1 BS'OZY¥ 18 €L'¥8G LB L epeziod epeaud (i) ejusy SITVLOL
14 GO0OWOAdYLLd (0g'oLg) SB'LBE €11 6tr'zel €L GZ'80Z 1L dn3 ¢0-2L-¥20Z €9'G SIIHOdSNYH1-dVL.
%0 029vLZ1LSEe0SN 6£'690 OF 8G°LEZ 192 9¢€'866 ¢ 61'Z9l L22 asn S1-P0-0F0¢ 059 LINVHSY TO0D0TONY
_ A |52 L9PG51L0G2ZSX 9p'epE LLThL ¥l LL'g8Z 1 LL'86LETL dgo LO-LL-G202 G4 QTOH XNTIXMNNAEVD
{ Gy 88GZ8ETBCOSX £0'089 ¥ EF'EYE 25 69'1LLL L 0F'E99 LP NX A 91-10-/202 128 ¥ ASVHO NVOHOWr
- T m 1§/268.822SX ¥1'292 9 91208 ¢re CoAPE S Z0'GEFP QST 9D S1-10-420¢ $2'S 1d OONId Q709 3ar
il = 9GavHIZHZASN 61058 € 2880 08l Zr'vee .  £9'Leg 9L asn LE€-01-920C 219 OddIV .LNI IHT3C
¥ 6273290008 X {0o'col L2) G/'eEZ e6L  8¥'Se- ge'lee ble NXW G0-2l-#202 06" L NYDIYINY - 43LNI
8PSrEo81€93d L1'eBY 22 G0'666 ¥l 68080 L  $B'S0G 221 dn3 12-¢0-£202 G2°G O ADNYNIJ SNIAVS
L02ASELLEESK Z¥LLL 6L 0F¥'6.E 81T 96°06./ 86°209 861 dn4 Gl-Z1-G20¢ 88'S vdS ATINg3aAM
08avdyrLEeeOSN  ¥Z'68E £ £6'60F 8.1 €e'l8/ € 89020 LLL asn 10-60~620¢ S2'9 00 0109 0Av+H0an3
BONVEFTZZOSN 61°L45 88 90'eSE £9E  6L68L 21 [¥SL6 ¥0L asn G1-10-820¢ G/'9 3OVdSOHAY LIWMOH
¥RLEELEGECSX 8'80G- S¥'2L7 902 Ze'zle € §Z'9ge 10T dan3 0£-01-9202 05'8 ¥S 234NOTIVA
283vdooorasn  £F'0LS 9 08'062 061 GZ'vS0 L Z£'084 €81 asn G1-50-6202 8£°9 SONNLIYAMHIA OHI
LeHVE/CEFNSN ZF'9EL 2L LV 16S QL) 26'G/0€ 62'098 /6 asn 10-1L1-820¢ G292 O ADHIANI JHOOTIH
CEIVLIPEFRSEN ¥6'9¥1 GE 89°Z1Z 0SE 9/'vve 61 ¥1L'G9L PIE asn £2-10-620Z S+'9 AN NHILSIMHLNOS
- 9/20991LF0SX GB 46" LP'aLL vl 0Z'LLSE  9E'PE8 ¥L. asn 91-Z1-6%0¢ 00°Z) 31d MNVYE SAAQCT
- £EAVArSEPdSN 66'86S £0'€9L 181 60'L00S  8¥'¥0T L8L asn 210-10-/20¢ §/°6 3A gG¥S ONA OdNY9
w
M NISI elteAsn|d / olqeuozel  SasalIU| et BsIAIg 10119)X4 elaLes
N..._ {eneasnuip) Jojep UoIoEIO[EA

(soinse ue opesaldxz)
1202 @p 2iquWaIoIp ap |LE | SEI3IDUBUI) SBUO[SISAU] 3P BASMED || OXaUY

V'S “A'V' DTS ‘SBUOISIBAU| BIIY BJSOD



aJd
o
O
(-
o)
LD
Qo
-
o

CLASE 8.

85.5869060N7
85.5869060N1
290y Z6xd003I
8659956F81N7
¢lelsorletni

NISI

89°00€ 20Z  £9°059 ZOV 81 0S'688 LSS G6°LYE DOZ 81 Jouaxg elsped Y101
16'6ZF 69 T9'GI6 LZEL - 09'6PS 852 L eanoaaa sauoeddiued A seuoRdy S3TVLIOL
£¥'6E8 9 BE'8LL OF - 96'8EE €¢ dg9 97d T1AHS HOLNA TYAOH
{r2'cz0 %) v2'066 6L - £0'0Z0 002 HN3 d D3 NYdYT SHOVS NYNA10D
8g8'Ley eF GE'LSG 66l - IF'BTLOLL 489 NMNd HLAMOYD aTHOM NY3TI3S
GG'LLL 8L 92981 - Lg'B856 GLL 499 NYd - (XN} 37a3aINAYIHHL
(LLigg¥l)  oz'skl zob - 18°6/£9LL  dE9 O2SIANI - SANNZ ODSIANI
BIIeASN|d | Iqeuozel sSasalaju) jediul eslAlg JOH2IX] elayuen
ﬁm__m>m3:_5_v 10|BA uoloelojep

(soina ua opesaudx])
1Z0Z 9P 2iqWa|3Ip 3P LE [e SEISIoUBUI) SBUOISISAUI 3P BISLIED '|| OXaUY

V'S “AY'D'S ‘SOUOISIAAU] BIIY BISOD



™
(99
()
O
o
Lo
Co
O
o

(0z'v66 921) 88915 €6 (vz'0z6 S1) 80°LLS 042 o1B3| us 0 sesOpNP ‘SESOJOW SIUCISIIAU] TYLOL
{0z'v66 9L1) 88915 €6 {rz'0ze S1) 80°LLS 022 o1B1}| U o seSOpNp 'SESOIOW SauoIsieAU] SITVLIOL
613ver96E6SN (08'SLT ¥h) ¥1°20Z 6€ (6¥'55Z 01) v6'zTr €8 asn G1L-80-t20Z S¥'9 ANWIHd NOLONIHSYM
- 8r2z602.61SX (0v'82L2€L)  v.'60E ¥S {G2'v89G) ¥1°880 /81 asn 80-#0-F20Z 09'8 JANI NYWAVYD Q7D
\ « 01B4}1] us o sesopnp ‘SESOIOW SIUOISIBAU]|
..J__. .
= M NISI Bl|eASD}d / g|geuczel  S8saJalu| [e121ul esiag 0181}I] UD O SeSOpPNP ‘SESOLIOW SIUOISIIAU|
7l m_ (eneasnuipy) 101ep uoIoBIOIEA

(soina us opesaldx3)
1Z0Z 9p 21qIaIZIP ap LC B SBIIDUBUL} SDUOLISISAU] 3P BIDMED || OXauy

V'S “A'Y DI'S ‘SOUOISIAAUL BI1Y B1S0D)



008530034

CLASE 82

P ACHHMMT

Costa Rica Inversiones, S.L.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
2022 no va a pasar desapercibido para ningun tipo de los inversares.

Los mercados se tambalean tras el peor afio en los mercados financieros mundiales desde la crisis financiera
de 2008, ya que la inflacién obligé a los bancos centrales de todo el mundo a subir los tipos de interés y puso
fin a la oferta de dinero barato que ha alimentado una década dorada para los inversores, las acciones
mundiales han perdido alrededor de una quinta parte de su valor durante el Gltimo afio, al estallar la "burbuja
de todo vale" que se infld durante la pandemia del virus Covid-19, haciendo caer las acciones tecnoltgicas y
los criptoactivos, la inflacién se dispard al reabrirse las economifas tras los blogueos provocados por la
pandemia y Rusia desencadend una crisis energética en Eurapa al militarizar el suministro de gas.

El indice MSCI All-Country World de acciones perdié alrededor de una quinta parte de su valor durante 2022,
cosechando el peor resultado en 14 afios, desde que la crisis financiera mundial borrara el 40% del valor de
las acciones en 2008. El STOXX 600 europeo cayo cerca de un 12% en 2022, su peor resultado desde 2018. El
indice CS| 300 de China cayd un 22% en 2022, ya que los cierres de Covid-19 afectaron a su economia a lo
largo del afio, las caidas de las acciones se explican entre otras cosas por la subida de los precios alejando la
expectativa de que Ia inflacion fuera transitoria. En EEUU el IPC alcanzé en junia el 9,1%, el nivel mas alto en
cuatro décadas, y también en otofio se mostré mas sélida de lo esperado. '

2022 también fue un afio histéricamente malo para la deuda scherana europea, que se vio castigada por las
subidas de los tipos de interés del Banco Central Europec y la Reserva Federal estadounidense. El tipo de
interés, o rendimiento, de los bonas alemanes a 10 anos sufrié su mayor desplome desde la década de 1950,
llegando a ser a finales de septiembre de 2022 el periodo mas devastador para los bonos desde al menos
1926. Con estos resultados, los inversores con carteras clasicas "60/40" (60% en acciones y 40% en bonos)
se enfrentaban este afic a las peores rentabilidades desde hacia un siglo.

A tado esto, los precios de la energia alcanzaron maximos histéricos.

Los precios del gas continental batieron récords en agosto, con un salto a 321 euros el megavatio-hora (frente
alos 27 euros de un afio antes), después de que Gazprom anunciara el cierre de su gasoducto Nord Stream 1
a Alemania por mantenimiento. El petroleo registré su segunda subida anual consecutiva, tras un afio
turbulento. En marzo, el crudo Brent alcanzé su punto mas alto desde 2008, rozando los 139 délares el barril,
cuando los operadores anticiparon la interrupcidn del suministro ruso. Perc los precias del crudo retrocedieron
desde ese maximo de marzo, terminando el afio en torno a los 83 délares el barril, por la preocupacion de gue
la economia mundial se dshbilitara, lo que significaba una menor demanda del principal importador mundial de
crudo, China.

En lo que se refiere al resto de |las materias primas, el cobre se dirigié a su primera caida anual desde 2018,
ya que los precios se vieron presionados a la baja por la fortaleza del dolar, los temores de una recesién mundial
y el empeoramiento de |a situacion de Covid-19 en el principal consumidor, China.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Costa Rica Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2022

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea
para las actividades econémicas medicambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memaria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocic sobre sus acciones propias a lo large del pasado
ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En [a meméria se sefiala el movimiento de acciones
propias gue ha tenido |lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio at 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
praducido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Costa Rica Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 2 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento que se compone de las cuentas
anuales y el informe de gestidn, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual
viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Niumero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008530002 al 008530033
Informe de gestion Del 008530034 al 008530035
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008530036 al 008530067
Informe de gestion Del 008530068 al 008530069
FIRMANTES:
Dfia. Maria del Carmen Gutiérrez Corral D. Luis Gutiérrez Aguirre
Presidente Consejero

D. Javier Gutiérrez Corral
Secretario Consejero
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