Sayma.

auditores

el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {R.0.A.C.) con el n°52156 - Inscrita en el Registro de Economistas Audltores (REA)

al tomo 2563 folio 187 hojo SS - 34507 Inscrlpcién 1* - Inscrita en

KGINVES 100, SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARIABLE, S.A.

C.|.F. B-75069955 - Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Guiptzcoa

INFORME DE AUDITORIA

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

WWW.SAYMA.COM T. (+34) 91 4313165




} Sayma,

auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de

KGINVES 100, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad KGINVES 100, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad KGINVES 100, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
3 circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
‘ ( a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

C.\.F. B-75069955 - Inscrita ¢n ¢l Registro Mercantil de GuipGzeoa al tomo 2563 folio 187 hoja SS - 34507 Inscripcién 1° - Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {R.O.A.C.) con ¢l n°52156 - Inscrito en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
‘ { adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera

De conformidad con la legislacion vigente, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en _funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente descrita, el Patrimonio Neto de KGINVES 100,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., estd fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable aplicable a la cartera de la Sociedad se encuentra
descrita en la Nota 4 de las cuentas anuales adjuntas, y en la Nota 6 de dichas cuentas anuales, se
encuentra detallada la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta drea como el aspecto mds significativo a considerar en la auditoria de la Sociedad
por la repercusion que la cartera de inversiones financieras tiene en el cdlculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo de la misma. El modo en el que se ha tratado en la
auditoria se describe en los parrafos siguientes.

Como parte de nuestros procedimientos y en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad.

 Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sobre el registro, presentacion y desglose,

existencia, exactitud, corte, totalidad, derechos y obligaciones y valoracién de la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad entre los que destacan los siguientes:

o Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para la Sociedad, las confirmaciones relativas la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones o diferencias entre las respuestas enviadas por
la Entidad Depositaria y los registros contables de la Sociedad, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

mu L]

auditores




Say
3

o Comprobamos la valoracién de los titulos negociados en mercados organizados que se
encuentran en la cartera de la Sociedad durante el ejercicio, mediante la re-ejecucion de los
cdlculos realizados por la Sociedad Gestora y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de andlisis.

Dicha re-ejecucion refleja que, en su caso, la diferencia en las valoraciones oblenidas
respecto a las valoraciones registradas en la contabilidad de la Sociedad no es significativa.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
Jormulacién es responsabilidad de los Administradores de KGINVES 100, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, conmsiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
KGINVES 100, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Sociedad, para continuar como empresa en funcionamiento, vevelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepio si los Administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los viesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion,  falsificacién, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

o  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
KGINVES 100, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. determinamos los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y

que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuesticn.

SAYMA AUDITORES
(N° ROAC SN 56)

) Fdo.: Apdoni Ar Mendiluce
(n° Roac 09346)

Madrid, a 15 de febrero de dos mil veintitrés
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Lease con las notas explicativas en la memoria sdjunta

ACTIVO 31/12/2022 31/1212021(%) PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2022 31/12/2021(*)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTECIPES O ACCIONISTAS(NOTA 8) 6.669.401,66
Inmovilizado intangible Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 6.669.401,66
Inmovilizado material Capilal 5.806.865.00
Bienes inmucbles de uso propie Patticipes
Mobilierio y enseres Prima de emisién 455.257.70
|Activos por impuesto diferido Reservas 4.600.435,28
ACTIVO CORRIENTE: 6.685.626,17, 8.279,291,27)| (Acciones propias) (3.200.278,63)]  (2.606.030,29)|
Deudores (NOTA 5) 140.720,55 161.580,83] Resultados de ej
Cartera de Inversiones financieras (NOTA 6) 5.996.229.27 7.701.603.77|| Otras aportaciones do socios
Cartera interior 347.913,00 Resullado del ejercicio {992.877.69) 555.969.91
‘Valores representativos de deuda (Dividendo n cuenta)
Instrumentos de patrimonio Ajustes por eambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva 347.913.00 Otro patrimonio atribuido
Depésitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE
Otros Provisiones a largo plazo
Cartera exterior 5.634.066,07 7.686.898,28| Deudas a largo plazo
‘Valores represcntativos de deuda 491,142 66 635.650,47|| Pasivos por impuesto diferido
Instrumentos de petrimonio 162,756,59 224.585,74]
Instituciones de Inversion Colectiva 4.980.166,82 6.826.662,07
Depésitos en EECC PASIVO CORRIENTE (NOTA 9) 16.224,51 22.555,59)
Derivados Provisiones a corto plazo
Otros Deudas a corto plazo
Intereses de ls cartera de inversién 14.250,20| 14.70549| Acreedores (NOTA 9) 16.224,51 22.555,59)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio Pasivos financieros
Periodificaciones Derivados
Tesorer[a(NOTA 7) 548.676,35 416.106,67, Periodificaciones
TOTAL ACTIVO 6.685.626,17 8.279.291,27 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6.685.626,17 8.279.291,27,
CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE COMPROMISO (NOTA 6) 173.400,00]
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones corlas de derivados 173.400,00)
(OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 18.243.135,00 18.243.135,00
Valores cedidos en préstamo por la 1IC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por s TIC
Capital nominal no suserito ni ¢n circulacién 18.243.135.00 18.243.135,00
Pérdidas fiscales a compenser(NOTA 10)
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 18.243.135,00 8.416.535.,00 |
{(*) Se presenta, tinica y exclusi acleclos
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EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

31/12/2022 317122021 (*)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la IIC 25,26
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién (74.118,61) (83.322,17)
Comisi6n de gestién (21.296,06) (24.093,57)
Comisién depositario (7.098,02) (8.031,17)
Otros (45.724,53) (51.197,43)
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION (74.118,61)
Ingresos financieros 22.542,66
Gastos financieros (174,48)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (559.087,80)
Por operaciones de la cartera interior (3.495,44)
Por operaciones de la cartera exterior (555.592,36)
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio 17.900,23
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (399.939,69)
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior (406.819,69)
Resultados por operaciones con derivados 6.880,00
Otros
RESULTADO FINANCIERO (918.759,08) 644.882,68]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (992.877,69) 561.585,77||
Impuesto sobre beneficios (5.615,86)|
RESULTADO DEL EJERCICIO (992.877,69) 555.969,91}

(*) Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lease con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta
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Actividad y gestion del riesgo
Actividad

KGINVES100, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyé en San
Sebastian el 3 de enero de 2002 bajo la denominacién de KGINVES100, Sociedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable de Fondos, S.A. Posteriormente modificé su denominacién a la actual. Desde el ejercicio 2018, la
sociedad tiene su domicilio social a Ia Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, en Madrid.

A la fecha, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.486 en la categorfa de no
armonizadas conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Con fecha 16 de
octubre de 2006 las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacién en la Bolsa de Bilbao y admitidas a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno
espanol, sujeto al articulo 43.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, su objeto social
exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos.

La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, considerando las Uitimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre por
el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La gestién, administracién y representacién de la Sociedad estd encomendada a Santander Private Banking
Gestidn, S.A., S.G.L1.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A., siendo la Entidad Depositaria
de la Sociedad CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital Variable,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automaética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la denominacion
"Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable" (S..M.C.A\V.) y sus diferentes variantes, por
“Sociedad de Inversién de Capital Variable" (S.I.C.A.V.).
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o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo no
podréa superar en mas de diez veces el capital inicial.

« El ndmero de accionistas de la Sociedad no podréa ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de [as prescripciones
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de accionistas de una
sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozarén del plazo de un afo,
durante el cual pedran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberén estar en poder del Depositario, tal
y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

o Los valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantfa de las operaciones gue la Sociedad realice en
los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

« Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en
otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de gestién ha sido del 0,30% sobre el
patrimonio.

lgualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio custodiado.
Enlos 9jercicios 2022 y 2021 la comision de depositarfa ha sido del 0,10%.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcidn de los principales riesgos asoclados, se detallan
en el folleto registrado y a disposicidn del piblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los actives financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los
més significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.
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. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, una variacién del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones ¢on y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de inversiones de la Sociedad
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a fa fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de ia Sociedad, han sido preparadas a partir de los
registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus rasultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

b} Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de clasificacion
recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios
més significativos se describen en la Nota 4. No existe ning(n principio contable de aplicacién obligatoria que,
siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparabilidad

El balance a 31 de diciembre de 2022 se presenta atendiendo a la estructura y principios contables establecidos
en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacién de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.
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No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

d) Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no est& obligada, de acuerdo con el contenido del artfculo 42 del
Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un
grupo de sociedades o no formar parte de un Grupo de Sociedades, seglin lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener la
valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas
anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros
podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asaciados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores
y hayan sido detectados durante el ejercicio 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas

y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto
cuando se indique expresamente.

Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2022 que se somete a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Euros
2022 2021
BASES DE REPARTO
- Pérdidas y ganancias (992.877,69) 555.969,91

TOTAL (992.877,69) 555.969,91
DISTRIBUCION
- A reserva Legal 55.596,99
- A reserva Voluntarias 500.372,92
- A resultados negativos de ejercicios anteriores (992.877,69)

TOTAL (992.877,69) 555.969,91
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4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién del balance se ha considerado que la gestién de Ia Sociedad continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicacién de ias normas contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a
efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calcuiado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro asf como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos en
la cartera, asi como la determinacidn de su valor razonable se describen a continuacion:

*Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de cotizacién
en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion méas

reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.
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sInstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del dia de
la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio
oficial de cierre.

*Depdbsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a excepcion de
los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento.

eAcciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se establece en
funcién del valor liquidative o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares
se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

*Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no negociados en
mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversidn, se darén de baja con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e) Adquisicién y cesién temporal de activos
Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el importe
efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo

correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

L as diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la
operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“\ariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de
patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Valores representativos
de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones con derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en el balance de situacién. El
valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de “Valores
aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados” del activo
o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segiin éstos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de
cambio”. '

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de ésta, con
signo negativo, por el valor razonable de |a contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacién o
enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en
circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccidn inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, la adquisicion por la Sociedad de sus
acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estaré sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de
dicho capital minimo podrfa adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

k) Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Socledad a los efectos del calculo del valor tedrico de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular
6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el !mpuesto sobre beneficios, en cuyo célculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos sdlo
se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de
un activo por impuesto diferido en ningiin caso y sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto por
impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 140.720,55 157.603.55
Por devolucion de impuestos 55.358,79 96.625,22
Por Retenciones a cuenta 85.361,76 60.978,33

OTROS DEUDORES 3.977.28
Depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso 2,532,60
Deudores varios 1.444,68

TOTAL 140.720,55 161.580,83

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacion:

31/12/2022 31/12/2021

Cartera interior

Instituciones de Inversion Colectiva 347.913,00
Total Cartera interior 347.913,00
Cartera exterior

Valores representativos de deuda 491.142,66 635.650,47

Instrumentos de patrimonio 162.756,59 224.585,74

Instituciones de Inversion Colectiva 4.980.166,82 6.826.662,07
Total Cartera exterior 5.634.066,07 7.686.898,28
Intereses totales cartera inversion 14.250,20 14.705,49
Total Cartera inversion 5.996.229,27 7.701.603,77

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 y 2021 sin considerar, en su caso, el
saldo del epigrafe “Depdsitos en EECC” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo l
Asimismo, el detalle de las inversiones en derivados 31 de diciembre 2022 y 2021 se incluye como Anexo II. Los

dos anexos forman parte integrante de esta nota.
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Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda,

es el siguiente:

003217364

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Comprendido entre 1y 2 afios 393.601,79
Comprendido entre 2 y 3 afios 427.027,16
Superior a 5 afios 97.540,87 208.623,31
TOTAL 491.142,66 635.650,47

Al 31 de diciembre 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la Sociedad

tenfan un vencimiento inferior a un afo.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan

en la entidad depositaria, o en trdmite de depdsito en dicha entidad (ver Nota 1).

Tesoreria

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde los siguientes conceptos:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Cuenta corriente Depositario euros 521,178,29 346.408,96
Cuenta corriente Depositario divisas 3.802,81 47.430,56
Otras cuentas de Tesoreria en divisas 23.695,25 22.267,15
Total 548.676,35 416.106,67

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario, ha sido

un tipo de interés de mercado.
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8. Patrimonio atribuido a accionistas
a) Capital social

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
fa parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser supetior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacion se detalla la composicién del saldo de "Capital” al 31
de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 3.401.865,00 3.401.865,00
Total 5.806.865,00 5.806.865,00

La Sociedad se constituyd con un capital inicial de 2.405.000 euros, representado por 481.000 acciones
nominativas de 5 euros nominales cada una, integramente suscritas y desembolisadas, estableciéndose el capital
estatuario méximo en 24.050.000 de euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital emitido por la Sociedad, incluido el inicial, estaba constituido por
1.161.373 acciones nominativas respectivamente de 5 euros nominales cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas.

El capital en circulaci6n al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Capital estatutario maximo 24.050.000,00 24.050.000,00
Capital nominal no susctrito ni en circulacién {18.243.135,00) (18.243.135,00)
Capital 5.806.865,00 5.806.865,00
Nominal acciones propias en cartera {1.886.075,00) {1.6547.520,00)
Capital en circulacion 3.920.790,00 4.259,345,00

b) Reservas

El movimiento de las reservas durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Cuenta 2021 Distr. Rtdo. Otros 31/12/2022
2021
Reserva Legal 502.914,36 55.596,99 558.511,35
Reservas Voluntarias 3.541.759,00 500.372,92 (207,99) 4,041,923,93
Total Reservas 4.044.673,36 555.969,91 (207,99) 4.600.435,28
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Cuenta 2020 Distr. Rtdo. Otros 31/12/2021
2020
Reserva Legal 478.881,73 24.032,63 502.914,36
Reservas Voluntarias 3.325.469,19 216.293,71 (3,90) 3.541.759,00
Total Reservas 3.804.350,92 240.326,34 (3,90) 4.044.673,36

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas pérdidas, destindndose el
10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios

anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacidn de la Sociedad.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

¢) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Saldo a 1 de enero 2.606.030,29 2.614.586,25
Entradas 594.248,34 647,13
Salidas (9.203,09)
Saldo a 31 de diciembre 3.200.278,63 2.606.030,29

Al 31 de diciembre de 2022 la sociedad estd en posesién de 377.215 acciones de la propia compafiia, con el

siguiente detalle:

Valor NOMINGL.eivienreronimnrsreemseniso.
Fraccién poseida sobre el nominal del capital social emitido
Precio medio de adquisicién
Precio total de adquisicion

32,48%

8,48 euros por accion
3.200.278,63 euros

1.886.075,00 euros

Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad esta en posesién de 309.504 acciones de la propia compafiia, con el

siguiente detalle:

o Valor NOMINAL....cceerereniinmmmeniememnims s
« Fraccién poseida sobre el nominal del capital social emitido
¢ Precio medio de adquisicién

¢ Precio total de adquisicion

1.547.520,00 euros
26,650%
8,42 euros por accion

2.606.030,29 euros
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Por otra parte, el capital estatutario pendiente de emisién asciende a 18.243.135 euros al 31 de diciembre de
2022 y 2021.

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones,
la adquisicién de la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no
estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedad de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podra adquirir acciones con los limites y condiciones
establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

d) Valor tedrico

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el calculo del valor liquidativo de la accidén se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Patrimonio atribuido a participes y accionistas de la 6.669.401,66
Sociedad al cierre del ejercicio 8.256.735,68
N° acciones en circulacion 784.158 851.869
Valor liquidativo de la accion 8,51 9,69

e} Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existia 1 accionista de la Sociedad (Personas Fisicas) que poseia un porcentaje
de participacién superior al 20%, que ascendia a un 83,39% y 76,76% respectivamente, del capital en circulacién.

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nGmero de accionistas de la Sociedad era de 127 y 154, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstruccion permanente del nlimero minimo de accionistas.
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9. Acreedores

El detalle de esta partida del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
ACREEDORES POR COMISION DE GESTION A PAGAR 1.713.97 2.082,17
OTROS ACREEDORES 14.510,54 20.471,42
Acreedores por comision de Depésito 1.680,84 2.063,73
Otros acreedores 12.829,70 12.791,01
Administraciones Piblicas 5.618.68
- IRPF 2,82
- Impuesto devengado en el ejercicio 5.615,86
TOTALES 16.224,51 22.555,59

10. Administraciones Pdblicas y situacidn fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipe de gravamen del
1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el sjercicio 2022 una limitacién del imporie de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o
inferior a un millén de euros.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha tributado al 25% (1% en 2021).

La Sociedad calcula el Impuesto sobre Sociedades que le corresponderfa en funcién del resultado econdmico o
contable antes de impuestos, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto y una vez

deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del ejercicio 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
- Resultado contable del ejercicio antes de impuestos. (992.877,69) 561.585,77
- Compensacién de Bases Imponibles Negativas.
- Base imponible del impuesto. {992.877,69) 561.585,77
- Cuota 5.615,86
Cuota integra 5.615,86
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La sociedad dispone al 31 de diciembre de 2022 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente:

003217369

UTILIZACION ANO
SALDO SALDO
PTE (1) PREVISTA PTE (2) LIMITE
CONCEPTO ANO 31-12-22 2,022 31-12-22 | DEDUCCION | COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA 2.022 992.877,69 992.877,69 2.037
TOTALES 992.877,69 992.877,69

(1) Antes de la elaboracion del impuesto de sociedades del ejercicio 2022
(2) Después de la elaboracidn del impuesto de sociedades del ejercicio 2022

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2022,

La sociedad al 31 de diciembre de 2021 no disponia de crédito fiscal.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el epigrafe "Pérdidas Fiscales
a compensar’, se deducirén en su totalidad del resultado contable antes de impuestos del ejercicio en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con
los limites establecidos en la normativa vigente

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidén todos los impuestos a los que estd sujeta de los Ultimos cuatro
ejercicios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscaies para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacién a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 es inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos, de
acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.
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Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segin lo establecido en Ia Circular 4/2008 de la C.N.M.V., v sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste y en el Anexo | se recogen, en su caso, las adquisiciones temporales de activos
contratadas con el mismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

En virtud de un contrato de asesoramiento entre las partes, BARON CAPITAL EAFI, S.L. presta un servicio de
asesoramiento financiero a la SICAV. Por este servicio, la sociedad registra como gasto una remuneracion
calculada sobre el patrimonio medio trimestral de la sociedad. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha
devengado honorarios por este asesoramiento por importe de 35 miles de euros (40 miles de euros al 31 de
diciembre de 2021) que se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los sjercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de Administracion,
ni existen obligaciones contraldas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del
Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones
por su cuenta a titulo de garantia.

Al cierre del ejercicio, los Administradores de la Socledad, segtin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no
han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Los honorarios a abonar a los auditores de cuentas de la Sociedad por la realizaci6n de la auditoria de las cuentas
anuales del del ejercicio 2022 asciende a un importe de 2.950 euros (3.225 euros en 2021 ).

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a
la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2.022

Descripeién Hombres Mujeres Total

Consejeros - 3 3
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Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su artlculo
260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho
articulo.

Hechos posteriores al cierre

El Conssjo de Administracién, con fecha 16 de enero de 2023 acuerda, por unanimidad, proponer a la Junta General
de accionistas de la SICAV , mediante convocatoria expresa, proceder a la reduccién de capital social para la
devolucién del valor de las aportaciones prevista en el articulo 329 de la Ley de Sociedades de Capital.

Dicha reduccién de capital se lievard a cabo mediante la amortizacién de acciones titularidad de determinados
accionistas minoritarios. Los accionistas tendran derecho a recibir la cantidad que les corresponde en funcién de
sus participaciones amortizadas en efectivo, libre de gastos.
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ANEXO1

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Entidad: KGINVES100, SICAYV, S.A.
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Euros

Divisa ISIN Descripcion Valoracion

posterior
EUR |ES0138823028 | SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FI-CARTERA 347.913,00
Total Cartera Interior -Instrumentos de Patrimonio 347.913,00
EUR | XS1050461034 | TELEFONICA EUROPE 5.875 03/49 CALL 03/24 199.180,62
EUR | XS1797138960 | IBERDROLA INTL BV FRN 26/03/49 CALL 97.540,87
EUR |XS1971935223 | VOLVO CAR AB 2.125 02/04/24 (EUR) CALL 194.421,17
Total Cartera Exterior -Valores representativos de deuda 491.142,66
usD | US78463V1070 | SPDR GOLD TRUST ETC (USD) 162.756,60
Total Cartera Exterior -Instrumentos de Patrimonio 162.756,60
EUR {LU1047639791 | HENDERSON HORIZON-EUROLAND- G2 (EUR) 192.991,89
EUR ||EO0B4R5BP74 | PIMCO UNCONSTRAINED BOND | EUR H ACC 178.061,61
EUR |IE00B80G9288 | PIMCO GIS INCOME FUND- INSEHA (EUR) 286.124,74
USD |LU0175073468 | PICTET-USD SHORT MID-TERM BONDS-| 207.283,96
EUR |LU2178160680 |BGF-WORLD HEALTHSCIENCE-12EURH 163.357,09
EUR |LU2183143846 | AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY VALUE EURR 160.488,00
USD | LU1203060063 | DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS-USD IC 121.560,49
EUR |LU2225826366 | EDMOND DE ROTHSCHILD BIG DATA-P (EUR) 270.323,39
USD | LU0248042839 | JPMORGAN FUNDS-JPM CHINA FUND-I ACC USD 127.563,41
EUR |LU0270904351 |PICTET-SECURITY-IE 242.030,84
EUR |LU0351545230 | NORDEA-1 STABLE RETURN FUND BI (EUR} ACC 217.209,38
EUR |LU0369584999 | BGF- EUROPEAN SPECIAL SITU- 12 (EUR) 300.839,64
USD |LU1378878604 | MORGAN STANLEY INVESTMENT FDASIA OPP-Z 183.558,28
EUR |LU0438336777 | BLACKROCK STRATEGIC FD FIXED INC.- I2E 449.622,48
EUR |LU1694214633 | NORDEA 1 LOW DURATION EURC COVERED BD-BI 204.915,73
EUR |LU1722863211 | BLACKROCK GLOBAL FUNDS - WORLD TECHN. 12 168.484,68
EUR |LU1797806665 | M&G (LUX) INVESTMENT FUNDS 1 - M&G (EUR) 196.929,71
EUR |LU0891843558 | CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD CLASS V 179.857,82
EUR |LU0973529844 | JPM US SHORT DURATION BOND-I 268.627,98
EUR |LU0975848697 | ROBECO BP US LARGE CAP EQ-| (EUR) ACC 463.940,44
EUR |LU0809840738 | EUROPEAN SENIOR SECURED FUND SICAV-SIF-C 396.395,26

Total Cartera Exterior -Instituciones de Inversion Colectiva

4.980.166,82
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b) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021
Entidad: KGINVES100, SICAYV, S.A.,
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Euros
Divisa ISIN Descripcion Valoracién posterior
EUR XS1050461034 TELEFONICA EUROPE 5.875 03/49 CALL 03/24 219.818,57
EUR XS51139494493 NATURGY FINANCE BV 4.125 30/11/48 103.514,69
EUR XS1797138960 IBERDROLA INTL BV FRN 26/03/49 CALL 105.108,62
EUR X51971935223 VOLVO CAR AB 2.125 02/04/24 (EUR) CALL 207.207,59
Total Cartera Exterior -Valores representativos de deuda 635.650,47
usD US78463V1070 SPDR GOLD TRUST ETC (USD) 224.585,74
Total Cartera Exterior -Instrumentos de Patrimonio 224.585,74
EUR LU1047639791 HENDERSON HORIZON-EUROLAND- G2 (EUR) 224.906,90
EUR IEO0BAR5BP74 PIMCO UNCONSTRAINED BOND | EUR H ACC 197.746,06
EUR |E00B80G9288 PIMCO GIS INCOME FUND- INSEHA (EUR) 316.608,28
EUR IE00BDZRX185 NEUBERG BRM SHORT DURAT EM MKT DEBT-IA 297.384,36
usD LU0218455952 MFS MERIDIAN EMERG MRKTS DEBT 1 USD 188.636,93
EUR LU2225826366 EDMOND DE ROTHSCHILD BIG DATA-P (EUR) 227.788,10
uUsD 1.U0248042839 JPMORGAN FUNDS-JPM CHINA FUND-I ACC USD 160.476,70
EUR LU0270904351 PICTET-SECURITY- [E 339.586,90
EUR 1LU12798334723 PICTET ROBOTICS HI {EUR} 473.045,16
usD LU0132661827 UBAM DYNAMIC US DOLLARBD IC 197.757,21
EUR LU0351545230 NORDEA-1 STABLE RETURN FUND BI (EUR) ACC 236.250,00
EUR LU0369584999 BGF- EUROPEAN SPECIAL SITU- 12 (EUR) 803.540,94
usD LU1378878604 MORGAN STANLEY INVESTMENT FDASIA OPP-Z 221.094,89
EUR 1L.U0438336777 BLACKROCK STRATEGIC FD FIXED INC.- 12E 711.775,66
EUR LU1548496964 ALLIANZ GLOBAL ARTIFICIAL INTELL - ITH2 209.995,64
EUR LU1694214633 NORDEA 1 LOW DURATION EURO COVERED BD-BI 206.750,07
EUR LU1722863211 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - WORLD TECHN. 12 365.493,25
EUR LU1797806665 M&G (LUX) INVESTMENT FUNDS 1 - M&G (EUR) 183.801,79
EUR LU1849566168 THREADNEEDLE {LUX) - PAN EUR.SM 9E (EUR) 340.524,29
EUR LU0891843558 CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD CLASS V 198.200,88
EUR 1LU0975848697 ROBECO BP US LARGE CAP EQ-I {EUR) ACC 302.081,36
EUR 1LU0809840738 EUROPEAN SENIOR SECURED FUND SICAV-SIF-C 423.2186,70
Total Cartera Exterior -Instituciones de Inversién Colectiva 6.826.662,07
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ANEXO II:

a) Detalle de la Cartera de Inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2022
Entidad: XGINVES100, SICAYV, S.A.

No hay derivados a la fecha

ANEXO II:

a) Detalle de la Cartera de Inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2021
Entidad: KGINVES100, SICAV, S.A.

003217976
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Importe L.
s s - s Valor Vencimiento
Descripcion Divisa Nominal
Razonable de! contrato
Comprometido i
Total Futuros vendidos 173.400,00
Futuro]NOCIONAL EURO-BUND 10 YR 6.00|100000|FISICA EUR 173.400,00 171.370,00 08/03/2022
Total Derivados 173.400,00 171.370,00
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DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
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AL EJERCICIO 2022
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INFORME DE GESTION, ANO 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
2022 no va a pasar desapercibido para ningan tipo de los inversores.

Los mercados se tambalean tras el peor afio en los mercados financieros mundiales desde la crisis financiera
de 2008, ya que la inflacién obligé a los bancos centrales de todo el mundo a sublir los tipos de interés y puso
fin a la oferta de dinero barato que ha alimentado una década dorada para los inversores, las acciones
mundiales han perdido alrededor de una quinta parte de su valor durante el GUltimo afio, al estallar la
“burbuja de todo vale" que se inflé durante la pandemia del virus Covid-19, haciendo caer las acciones
tecnoldgicas y los criptoactivos, la inflacion se disparé al reabrirse las economias tras los blogueos
provocados por la pandemia y Rusia desencadend una crisis energética en Europa al militarizar el suministro
de gas.

El indice MSCI All-Country World de acciones perdi6 alrededor de una quinta parte de su valor durante 2022,
cosechando el peor resultado en 14 afios, desde que la crisis financiera mundial borrara el 40% del valor de
las acciones en 2008. El STOXX 600 europeo cay6 cerca de un 12% en 2022, su peor resultado desde 2018. El
fndice CSI 300 de China cayé un 22% en 2022, ya que los cierres de Covid-19 afectaron a su economia a lo
largo del afio, las caidas de las acciones se explican entre otras cosas por la subida de los precios alejando la
expectativa de que la inflacién fuera transitoria. En EEUU el IPC alcanzé en junio el 9,1%, el nivel més alto en
cuatro décadas, y también en otofio se mostré mas sdélida de lo esperado.

2022 también fue un afo histéricamente malo para la deuda soberana europea, que se vio castigada por las
subidas de los tipos de interés del Banco Central Europeo y la Reserva Federal estadounidense. El tipo de
interés, o rendimiento, de los bonos alemanes a 10 afios sufrid su mayor desplome desde |a década de 1950,
llegando a ser a finales de septiembre de 2022 el periodo méas devastador para los bonos desde al menos
1926. Con estos resultados, los inversores con carteras clasicas "60/40" (60% en acciones y 40% en bonos) se
enfrentaban este afio a las peores rentabilidades desde hacia un siglo.

A todo esto, los precios de la energia alcanzaron maximos histéricos.

Los precios del gas continental batieron nuevos récords en agosto, con un salto a 321 euros el megavatio-
hora {frente a los 27 euros de un afio antes), después de que Gazprom anunciara el cierre de su gasoducto
Nord Stream 1 a Alemania por mantenimiento. Ei petréleo registr6 su segunda subida anual consecutiva,
tras un afo turbulento. En marzo, el crudo Brent alcanzé su punto més alto desde 2008, rozando los 139
dolares el barril, cuando los operadores anticiparon la interrupcién del suministro ruso. Pero los precios del
crudo retrocedieron desde ese maximo de marzo, terminando el afio en torno a los 83 délares el barril, por la
preocupacién de que la economia mundial se debilitara, lo que significaba una menor demanda del principal
importador mundial de crudo, China.

En lo que se refiere al resto de las materias primas, el cobre se dirigié a su primera caida anual desde 2018,
ya que los precios se vieron presionados a la baja por la fortaleza del délar, los temores de una recesion
mundial y el empeoramiento de la situacion de Covid-19 en el principal consumidor, China.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Iimites y coeficientss establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se

reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de [+D y Medioambiente
A lo largo del gjercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de [as Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pagoc que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversién Colectiva sujeta
a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva v a la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En ia memoria se sefala el movimiento de acciones
propias que ha tenido lugar durante el gjercicio 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene acciones propias en cartera por valor de 3.200.278,63 euros.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

El Consejo de Administracion, con fecha 16 de enero de 2023 acuerda, por unanimidad, proponer a la Junta
General de accionistas de la SICAV , mediante convocatoria expresa, proceder a la reduccién de capital social
para la devolucién de! valor de las aportaciones prevista en el artfculo 329 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Dicha reduccion de capital se llevard a cabo mediante la amortizacién de acciones titularidad de
determinados accionistas minoritarios. Los accionistas tendrdn derecho a recibir la cantidad que les
corresponde en funcién de sus participaciones amortizadas en efectivo, libre de gastos.




KGINVES100, SICAV, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestidon

Reunidos los Administradores de KGINVES100, Sociedad de Inversién de Capital Variable, Sociedad Anénima. En fecha 15
de febrero de 2023, y en cumplimiento de la legislaciéon vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022.

c) Informe de gestién del ejercicio 2022.

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 003217893 al 003217918
Informe de gestion Del 003217919 al 003217921

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 003217922 al 003217947
Informe de gestion Del 003217948 al 003217950

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 003217951 al 003217976
Informe de gestion Del 003217977 al 003217979

FIRMANTES:

D® Margarita Calvo Imaz D?. Rocio Aterido Galdén

Presidente Consejero

D® Maria del Pilar de la Rosa de Lema
Secretario Consejero





