Crowe

MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de
Inversiéon de Capital Variable S.A.

Informe de Auditoria, Cuentas Anuales e
Informe de Gestion correspondientes al
gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

N° Registro C.N.M.V. 668



‘ , CrOWE Crowe ACR SLP

Pasao de la Castellana 216
3% plta.

28046 Madnd

Www.Craowe g5

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
MIRAFLOR FINANCIERA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad MIRAFLOR FINANCIERA, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. que comprenden el balance al 31 de

diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia
situacion financiera de la Sociedad MIRAFLOR FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAFITAL VARIABLE, §.A., al 31 de diciembre de 2021 asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién ( que se identifica
en la nota 2 de la memoria) vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de I3 auditoria

Los aspectos mas relevantes de |a auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.

Crowe ACR 5L P Registro Mercantil de Madnd, Toma 41817, Folio 184 Heoja M-241313 CIF B-82340878 Miembro del Registro de
Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de Cugntas (ROAC) numero 51280 ‘]



Crowe

Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.

Hemos identificado como aspecto mas relevante de la auditoria, la valoracién de la cartera de
inversiones financieras.

En la auditoria se han realizado los siguientes procedimientos:

- Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

- Procedimientos sobre el registro, presentacion y desglose, existencia, exactitud, corte de
operaciones, totalidad, derechos y obligaciones, y valoracién de la cartera de inversiones
financieras mediante la obtencién de confirmaciones de las entidades depositarias de los
titulos, la comprobacion de la valoracion de |a totalidad de los titulos en cartera al
31.12.2021, revision de los calculos realizados por la Sociedad Gestora.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2021, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién,
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de |a entidad obtenido en |a realizacion de la auditorfa de |as citadas cuentas,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y presentacién son conforme a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del 6rgano de administracién en relacién con las cuentas anuales

El 6rgano de administracion de la Sociedad es responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de MIRAFLOR FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, §.A., de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, el 6rgano de administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de |la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
érgano de administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacién revelada por el érgano de
administracion.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el érgano de administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el 6rgano de administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al 6rgano de
administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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RA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020 (Euros)

Nota Notn
ACTIVO Momaoria 31.12.2021 31,12.2020 PATRIMONIO Y PASIVO Memoria 31122021 31.12.2020
PATRIMONIO ATRIBUIDO A
ACCIONISTAS 7 45.248.40529 35.052.673,15
Fondos reembolsables atribuidos
a uccionistns 45,248.405,29 35.052.673,15
Capital 29.235.256,00 29,082 902,00
Prima de emisidn 677.295,62 (1.838.148,31)
Reservas 15.179.839,13 14,263.731,04
(Acciones propias) (1 24%.447,52) (7.383.140,96)
Resultadas del ejercicia 1.403.402,06] 927.329,38
ACTIVO CORRIENTE 4%,277.108,48 35,073,716,28| PASIVO CORRIENTE 28,703,192 2104313
Deudores 9 140.074,10 168,667,65|Acreedares 38.703,19 21.043,13
Cnrtern de inversiones linancieras: [ 43.690.071,24 33.520.069,15
- Cartora Interior 2.807.587,06 702.419,93
Valores representativod de deuda . 70241993
Institugiones de Inversion Colectiva 2.631.725,52 -
Otros 175 861,54 .
- Cartern exterior 40,881.877,50 31.793.738,08
Valores representativos de deyda 904.237,74 4,283.689,93
Instrumentos de patrimonia 2.002.366,38 -
Instituciones de Inversidn Colectiva 37.615.620,43 28,238.925,14
Otros 359.652,93 271.122,98
= Intereses de la cartera de
inversidn 606,68 23.911,17
Tesoreria 6 1,446.963,14 1.384,979,48
TOTAL PATRIMONIO V
TOTAL ACTIVO 45.277.108,48 35,073.716,28 PASIVO 4527710848 35,073,716,28
|
[CUENTAS DE ORDEN
OTRAS CUENTAS DE ORDEN §22,994,00 975,348,00
Capital nominal no suscrito ni en
circulacion 7 822.994,00 975.348,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN §22.994,00 975.348,00

Las Notas 1 a 11, descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del Balance al 31 de
diciembre de 2021
(Las cifras del ejercicio anterior se presentan exclusivamente a efectos comparativos)




MIRAFLOR FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Euros)
Nota
(Debe) / Haber Memoria 2021 2020

Comisiones retrocedidas - 161,37
Otros pastos de explotacin 8 (58.483,95) (44.242.47)
Comision de gestion (43.359,60) (34.242 32
Otros (15.124,35) (10.000,15)
RESULTADO DE EXFLOTACION (58.483,95) (44.081,10)
Ingresos financieros 10.434,76 108.947,64
Gastos financieros (350,53) (10.642,00)
Variacion del valor razonable ¢n instrumentos financieros 1.372.289,45 725.253,97
Por operaciones de la eartera inlerior 439.587.06 (1.570.47)
Por operaciones de la cartera exterior 932.702,39 726.824.,44
Diferencias de cambio (1.573,49) (40.457,15)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos

financicros 97.342,d1 197.674,98
Resultados por operaciones de la cartera interior (1.546,12) -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 98.826,58 197.657,60
Resultados por operaciones con derivados 61,95 17.38
RESULTADO FINANCIERO 1.478.142,60 980.777,44
RESULTADO ANTLS DL IMPUESTOS 1.419.658,65 936.696,34
Impuesto sobre beneficios 9 (14.196,59) (9.366,96)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.405.462,06 927.329,38

Las Notas 1 a 11, descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Las cifras del ejercicio anterior se presentan exclusivamente a efectos comparativos)
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Miraflor Financiera, SICAV, S.A.

MIRAFLOR FINANCIERA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante,
la Sociedad) se constituy6 el 3 de mayo de 1999 bajo la denominacién de Miraflor Financiera,
Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A. Posteriormente, en aplicacién de
la normativa, modifico su denominacion por la actual vigente. La Sociedad esta sometida a
la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital Variable, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de septiembre de 1999
con el nimero 668, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversién
de Capital Variable a partir de entonces.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades a través de
los accionistas o socios personas fisicas. La sociedad dominante de dicho grupo de
sociedades es Tefim Grupo Financiero, S.L., con domicilio en Murcia, calle Tomés Maestre,
n® 1, cuyo objeto social es la gestion de las participaciones que posee en otras sociedades y
la prestacion de servicios de asesoramiento econdmico y financiero, asi como la realizacién
de actividades inmobiliarias y urbanisticas. Las Gltimas cuentas anuales individuales de la
sociedad dominante disponibles son las del gjercicio 2020, las cuales se depositan en el
Registro Mercantil de Murcia.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Madrid, provincia de Madrid, Calle Juan
Ignacio Luca de Tena 11.
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El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

En el ejercicio 2021, la Sociedad no ha modificado su politica de inversion.

La gestién, administracién y representacién de la Sociedad estd encomendada a Santander
Private Banking Gestion, S.A., S.G.L1.C., sociedad participada al 99,99% por Banco
Santander, S.A., siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad CACEIS BANK SPAIN S. A,
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor (Notas 5 y 8).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los administradores de la Sociedad, han sido preparadas
a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen
fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de
Accionistas de la Sociedad, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables
recogidos, fundamentalmente, en la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC) de 18 de octubre de 2013, sobre el marco de informacion financiera, cuando
no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. Dichos
principios no difieren de forma significativa de los recogidos en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningiin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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c) Principios contables distintos a los de empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion ha propuesto a los accionistas de la Sociedad, en su reunién
celebrada el 18 de enero de 2022, la liquidacion de ésta durante el ejercicio 2022. Por ese
motivo, las cuentas anuales se han formulado bajo principios distintos a los de empresa en
funcionamiento. No obstante, no se habrian producido diferencias significativas si las
mismas se hubieran formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento.

d) Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Ginica
y exclusivamente a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al
gjercicio 2021. La estructura de las cuentas anuales no ha sufrido variacién significativa de
un afio a otro, y no existe ninguna causa que impida la comparacidn de las cuentas anuales
del ejercicio anterior con las del presente.

La Sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, las
cuales han sido auditadas.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informaciéon desagregada en las
correspondientes notas de la memoria,

f) Cambios en criterios contables

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

g) Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningin error

significativo que haya supuesto reexpresion alguna de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.
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h) Informacion medioambiental

De acuerdo con las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2021, asi como en las cuentas anuales del ejercicio anterior, se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los
siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados
a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando este sea
una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la
Sociedad. Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos
que la Sociedad mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su
actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se
clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias™

o Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.
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o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

o Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

o Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

o Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y
forwards, el valor razonable de las primas pagadas por warrants y opciones
compradas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que la
Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

o Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes
correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

o Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

o Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos
de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones
acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto
a las cuales hayan transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de
derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los
anteriores ostente la Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se
clasifican a afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar”, asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por
préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se
clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar™.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y
forwards, el valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones
emitidas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera que la Sociedad
tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los
productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos
en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados
en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los
importes pendientes de pago por comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a
efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconacimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidn, integrando
los costes directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, estos activos se valoran
por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y
excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos
devengados desde la (ltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente,
los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato
habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre,
utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias
en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente, En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor
razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el
momento de la transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores
de informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el
momento actual de otros instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo,
modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones, en su caso) que sean de
general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del
emisor),
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Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que
iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes
en cada momento de la deuda publica, incrementados en una prima 0 margen
determinada en el momento de la adquisicidn de los valores,

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias ticitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y
calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de [a
valoracion.

Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio
de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo
de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no
existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se
encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que
sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de
inversion libre e [IC extranjeras similares, segin los articulos 73 y 74 del Real Decreto
1.082/2012 y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Instrumentos financieros derivados: si estin negociados en mercados organizados, su
valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién de métodos 0 modelos
de valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010,
de 21 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccion, integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion
incluyendo los costes directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar
para hacer frente a la devolucidn del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien
temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, el activo financiero transferido
se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard asi la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.
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Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta més un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario ticne la obligacion de devolver Jos mismos o similares activos u otros
casos analogos, el activo financiero transferido no se dara de baja del balance y continuara
valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario,
se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantfa financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los
activos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes
“Valores recibidos en garantia por la [IC” o “Valores aportados como garantia por la IIC”,
respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, este se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control
del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercero lo adquiere.

d) Contabilizacidn de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan
el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y
operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dfa de liquidacién. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras™ interior o exterior, segln
corresponda, del activo del balance, seglin su naturaleza, y el resultado de las operaciones
de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior/exterior” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de participaciones en instituciones de inversion
colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque
se desconozca el nimero de participaciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta
que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Las compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones
cortas de derivados™ de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal
comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios
de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan
como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante
lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de
compraventa de divisas a plazo, tanto realizadas como no realizadas, se encuentran
registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado de
la Sociedad. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la
cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica,
cuya contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del
activo o del pasivo, respectivamente, segiin su saldo del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos
Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
recompra, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda™ de la cartera

interior/exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior/
exterior”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en
el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas / cobradas para el ejercicio de las opciones y warrants, se registran
por su valor razonable en los epigrafes “Derivados™ de la cartera interior o exterior del
activo / pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar
operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion
o no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de opciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se

incorpora a la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.
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v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor
razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de
las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce
un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos. Cuando existe
efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa” del balance.

e) Periodificaciones de activo y de pasivo

En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados
de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la
cartera de inversion” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su
capital y se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, que regulan las Instituciones de
Inversion Colectiva, se establece el capital de las Sociedades de Inversidn de Capital Variable
es variable dentro de los limites del capital inicial y maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor
por el valor razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido
a accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a accionistas — Acciones Propias™ del
balance. La amortizacién de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital
por importe del nominal de dichas acciones cargandose / abonandose la diferencia positiva /
negativa, respectivamente, entre la valoracion y el nominal de las acciones amortizadas en la
cuenta “Patrimonio atribuido a accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a accionistas
— Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a accionistas — Prima de emision” del balance se registran,
en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias, sin que, en ningin
caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos, son los siguientes:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se registran en el
momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera
de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —
Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta
se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en
el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, las comisiones asociadas a la prestacion del
servicio de andlisis financiero y otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento de la Sociedad se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de
liquidacién satisfechas al depositario que se registran en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra, en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en
su caso, las deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en
cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales,
estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y
s6lo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad
genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del balance de
la Sociedad.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de
dichos pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.

{) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como
tipo de cambio de contado el més representativo del mercado de referencia a la fecha o, en
su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a euros se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y
créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas
y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman
parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevan
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

J) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que garantiza la
independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi
como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y
actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o
pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado. Segiin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e
intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora de la
Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con
el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por empresas del grupo de la sociedad gestora.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondra para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, la siguiente distribucion del resultado del gjercicio 2021:

Base de distribucion Euros Distribucion Euros
Resultado del ejercicio 1.405.462,06 Reserva legal 140.546,21
Reservas voluntarias 1.264.915,85
1.405.462,06

La Sociedad no ha distribuido dividendos en el ejercicio 2021 ni en el anterior.

5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021, sin considerar
el saldo de los epigrafes “Depdsitos en EECC” e “Intereses de la cartera de inversion”, se
incluye como Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota. El resumen de la cartera
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Valores representativos de deuda 004.237,74 4.986.109,86
Instrumentos de patrimonio 2.002.366,38 -
Instituciones de Inversion Colectiva 40.247.345,97 28.238.925,14
Otros 535.514,47 271.122,98
Intereses de la cartera de inversiones 606,68 23.911,17

Total 43.690.071,24 33.520.069,15

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene en su cartera posiciones en
adquisiciones temporales de activos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantenia posiciones abiertas en derivados
financieros.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 31.12.2021 31.12.2020
Inferior a | aiio - 501.410,67
Comprendido entre 1 y 2 afios 410.454,97 -
Comprendido entre 2 y 3 afios 493.782,77 -
Comprendido entre 3 y 4 afios - 2.108.458,13
Comprendido entre 4 y 5 afios - 2.376.241,06

Superior a 5 afios

904.237,74 4.986.109,86

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad cumple con los coeficientes de
diversificacion de las inversiones establecidos en la normativa.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad al 31.12.2021 que son
susceptibles de estar depositados, lo estdn en CACEIS BANK SPAIN S. A. o en tramite de
depdsito en dicha entidad (Notas 1 y 8).

Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que
la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al
riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y
el riesgo de precio de acciones o indices bursétiles), asf como a los riesgos de crédito y
liquidez. La sociedad gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los mencionados riesgos, mediante el control de los coeficientes normativos que
limitan la exposicién a los mismos.
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A continuacion, se indican las principales limitaciones de inversion y coeficientes a los que
estd sujeta la Sociedad:

» [imites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva (11C):

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una tnica [1C, de las mencionadas
en el articulo 48.1 ¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las TIC cuya
politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversién
total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, y sucesivas
modificaciones, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad, Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no
inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene
invertido mds del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién
concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Sociedad.
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Las sociedades de inversion de cardcter financiero o SICAV no armonizadas a los que se
refiere el artfculo 13 de este reglamento deberdn cumplir con todas las previsiones de éste,
salvo las siguientes excepciones:

a) En caso de IIC que repliquen o reproduzcan un determinado indice bursatil o
de renta fija a que se refiere el articulo 50.2.d), la supresion del limite del 20%
se podra ampliar hasta al 35% siempre y cuando venga justificada por causas
excepcionales en el mercado y se haga constar en el folleto y en toda
publicidad de promocion de la IIC.

b) A las IIC que lleven a cabo una gestion encaminada a la consecucion de un
objetivo concreto de rentabilidad en las que exista una garantia otorgada a la
propia institucién por un tercero, tampoco se aplicarén los limites previstos en
los apartados 3 y 4 del articulo 52 y en el apartado 3 del articulo 51.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran
un nico emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
no podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién
de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente
consista en acciones o participaciones de IIC de inversion libre, instituciones extranjeras
similares, materias primas para las que exista un mercado secundario de negociacion, asf

como cualquier otro activo subyacente cuya utilizacion haya sido autorizada por la
CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un Ginico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente
los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar
el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y dep6sitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20%
del patrimonio de la Sociedad.

La exposicidn al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacién sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real
Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo
subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos
en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y
volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran
un unico emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su
libre transmision.

Esta prohibida la inversion por la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a)
o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.
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* Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d)

+ Acciones y participaciones de IIC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos
73 y 74 como las instituciones extranjeras similares.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades
extranjeras similares.

e Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio de la Sociedad.

e Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones
que establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendrédn en cuenta, a
estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de
liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la
Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

A la fecha de cierre del ejercicio 2020, la Sociedad cumple con la normativa expuesta sobre
las limitaciones de inversién y los coeficientes de liquidez y de endeudamiento establecidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacidn, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la Sociedad como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Durante el gjercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente
a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones
y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar
en los resultados seguira dependiendo de la evolucion de las acciones que se estan realizando
para contener y revisar la evolucidn de la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir
de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién de la cartera de inversiones
realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el
COVID-19, no deberia afectar a estas Cuentas Anuales.
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6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era
la siguiente:

Euros
Cuentas en depositario: 31,12,2021 31.12.2020
Saldo en cuenta corriente en euros 1.438.624,70 1.338.198,73
Saldo en cuentas corrientes en otras monedas 8.338,44 46.780,75

1.446.963,14  1.384.979,48

— __ ___—

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el ejercicio 2021 un
tipo de interés anual de mercado.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con el coeficiente obligatorio de liquidez
establecido en la normativa.

7. PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS - FONDOS REEMBOLSABLES
ATRIBUIDOS A ACCIONISTAS

Capital y acciones propias

El epigrafe “Capital” del balance recoge el capital inicial con el que se ha constituido la
Sociedad, asi como la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede
ser superior a diez veces el capital inicial), que ha sido emitido y suscrito. A continuacién, se
detalla la composicion del saldo de “Capital” al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Capital inicial 3.005,825,00 3.005.825,00
Capital estatutario emitido 26.229.431,00 26.077.077,00

Capital _ 29.235.256,00 29.082.902,00

En el gjercicio 2021, se ha puesto en circulacién 152.354 nuevas acciones, con un valor
nominal de 152.354, y con una prima de emisién positiva de 82.688,82 euros
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en
29.235.256 y 29.082.902 acciones nominativas, respectivamente, de un euro de valor
nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econdmicos), totalmente suscritas y
desembolsadas.

Desde el 30 de septiembre de 1999 las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion
en el BME MTF Equity.

El capital en circulacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Capital estatutario méximo 30.058.250,00 30.058.250,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (822.994,00) (975.348,00)
Capital 29.235.256,00 29.082.902,00
Nominal acciones propias en cartera (794.368,00) (6.333.874,00)

Capital en circulacién 28.440.888.00 22.749.028,00

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han realizado las siguientes operaciones con acciones
propias:

Numero Coste

de titulos (Euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 6.125.794 7.067.330,73
Adquisiciones 208.110 315.844,91
Enajenaciones (30) (34,68)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 6.333.874 7.383.140,96
Adquisiciones 7.115.039 11.175.418,12
Enajenaciones (12.654.545) (17.309.111,56)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 794.368 1.249.447 .52

Al ser el capital en circulacion mayor que el capital inicial, a las acciones propias que
mantiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, no les resulta de aplicacion el
régimen general de autocartera previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (limite del 10% del capital inicial).

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos

y politicos incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera
se encuentra en suspenso hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.
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Al 31 de diciembre de 2021, el tnico accionista que posee una participacion significativa
superior al 20% del capital en circulacion de la Sociedad, es el siguiente:

31.12.2021
Numero % de
de titulos  participacion
Hispavima, S.L. 6.320.649 22,22%

Al 31 de diciembre de 2020, no existen accionistas con participaciones significativas
superiores al 20% del capital en circulacion de la Sociedad.

Al31 de diciembre de 2021 y 2020 el niimero de accionistas de la Sociedad era de 298 y 318,
respectivamente, De acuerdo con la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas
de las Sociedades de Inversion de Capital Variable no debe ser inferior a 100. En caso de que
fuera inferior a esta cifra disponen del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del niimero minimo de accionistas.

Valor liquidativo de la accién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor liquidativo de la accion es el siguiente:

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Patrimonio atribuido a accionistas de la
Sociedad al cierre del ejercicio 45.248.405,29 35.052.673,15
Valor liquidativo de la accion 1,590963 1,540843
Numero de acciones en circulacién 28.440.888 22.749.028

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal
o valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por
primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Prima de emision” del balance.

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de
este saldo para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.
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Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Reserva legal 1.573.208,63 1.480.475,69
Reservas voluntarias 13.606.630,50 12.783.255,35

Reservas  15.179.839,13 14.263.731,04

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior
a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas, destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado, Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrad destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

La variacién de las reservas voluntarias en el ejercicio 2021 corresponde al aumento por la
distribucion del resultado de 2020 y a la disminucidn por gastos de las operaciones realizadas
con acciones propias en el ejercicio, por importe de 834.596,44 euros y 11.221.29 euros,
respectivamente.

Las reservas voluntarias, asi como los resultados de ejercicios anteriores, en su caso, no
tienen restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.
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8. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Tal y como se indica en la Nota 1, durante los ejercicios 2021 y 2020, la gestion y
administracién de la Sociedad han estado encomendadas a su sociedad gestora, Por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, en los gjercicios
2021 y 2020, la Sociedad ha devengado como gasto una comision del 0,10%, que se calcula
sobre el patrimonio diario de la Sociedad y se abona trimestralmente, por importe de
43.359,60 y 34.242,32 euros, respectivamente. Los importes pendientes de pago por este
concepto, en su caso, al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el saldo del epigrafe
“Acreedores” del pasivo del balance.

La entidad depositaria de la Sociedad (Nota 1) no percibe comision alguna por este servicio.

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad
y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segiin lo establecido en la Circular
4/2008 de la CN.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Comisiones
retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante
el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad y en el Anexos I se recogen las adquisiciones

temporales de activos y depdsitos contratados con el mismo, al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Los honorarios profesionales por el servicio de auditoria de las cuentas anuales para los
ejercicios 2021 y 2020 son de 1.978 y 1.916 euros, respectivamente, cuyo gasto estimado
figura registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta del ejercicio correspondiente.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago
a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es inferior a 60 dias, estando
dentro de los limites legales establecidos.

9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS - SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance adjunto
correspondiente se recogen saldos deudores con Hacienda Plblica en concepto de
retenciones a cuenta del impuesto sobre beneficios, por importe de 140.074,10 y 168.667,65
euros, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, ¢l tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1%.

La base imponible del Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2021, previa a la
compensacion de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores coincidia con el
resultado contable antes de impuestos del periodo. Una vez deducidas éstas, y aplicado el
tipo de gravamen del 1% sobre la base imponible restante, resulté una cuota de 14.196,59
euros, que figura como gasto en el concepto de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y un pasivo por el mismo importe, que se incluye en la cuenta
“Acreedores” del pasivo del balance adjunto.
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La base imponible del Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2020, previa a la
compensacion de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores coincidia con el
resultado contable antes de impuestos del periodo. Una vez deducidas éstas, y aplicado el
tipo de gravamen del 1% sobre la base imponible restante, resultd una cuota de 9.366,96
euros, que figura como gasto en el concepto de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y un pasivo por el mismo importe, que se incluye en la cuenta
“Acreedores” del pasivo del balance adjunto.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales,
estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y
s6lo se reconocerdn mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad
genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, s¢
registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del balance de
la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no dispone de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente, con efectos para los periodos impositivos
iniciados desde el 1 de enero de 2015, las bases imponibles negativas pueden ser
compensadas sin limitacion temporal. Para el ejercicio 2015 las sociedades cuyo importe neto
de la cifra de negocios sea inferior a 20 millones de euros podran compensar las bases
imponibles negativas sin limite de importe, si su importe neto de la cifra de negocios esta
entre 20 y 60 millones de euros, podra compensar hasta el 50% de la base imposible previa
positiva, y si es superior a 60 millones de euros dicho limite es del 25%. Para el ejercicio
2017 y siguientes el limite cuantitativo para todas las sociedades serd del 70% de la base
imposible previa y hasta 1 millén de euros.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de
los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y
siguientes. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo
importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.
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10. INFORMACION RELATIVA AL _CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
OPERACIONES VINCULADAS

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion
esta formado por | hombre y 3 mujeres. Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no
ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dietas, indemnizaciones por
cese 0 pagos basados en instrumentos de patrimonio y otras remuneraciones a los miembros
actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni
anticipos, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién exigida por el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (Conflicto de interés)

Al cierre del ejercicio 2021, los administradores de la Sociedad, segtin se define en el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los deméas miembros del
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a) de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En concreto, con
efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero minimo de 100
accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre Sociedades, de
forma que s6lo computan como tales los titulares de acciones por importe igual o superior a
2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de
adquisicion de las acciones.
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La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (la “DT 41*), que regula el régimen para aquellas Sociedades
que adopten validamente el acuerdo de disolucidn y liquidacion durante el afio 2022, y
realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo,
todos los actos o negocios juridicos necesarios segin la normativa mercantil hasta la
cancelacion registral de la sociedad en liquidacién. En concreto, DT 41" establece para dichas
Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la cancelacion
registral, continuara siendo de aplicacion a la sociedad en liquidacion el régimen fiscal en
vigor al 31 de diciembre de 2021 y, por tanto, anterior a la modificacién introducida por la
Ley 11/2021.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, teniendo en cuenta que la Sociedad
no cumple con los requisitos para tributar al 1%, el Consejo de Administracion de la Sociedad

ha decidido proponer la disolucion y liquidacién de la misma

Madrid, a 10 de marzo de 2022
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Anexo I — Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021
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MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Vnloracién posterior
Divisn ISIN Deseripeldn (Euros)

uUsD 1SH128282 P81 US TREASURY M/B 0.125 15/05/23 (USD) 410.454,97
EUR X51729872736 FORD MOTOR CRED FRM 3M 01/12/24 (EUR) 49378077
TOTAL Cartera exierior - Valores represontatives de deuda 004.237,74
GRP IE00B379F 323 INVESCOQ PHYSICAL GOLD P-ETC (LONDON) 2.002.366.33‘
TOTAL Cartern exterior - Instrumentos dé paitrimonio 2.002,366,38

EUR ES0182527038 CARTESIOY, F1 498,901,27
EUR E50112611001 AZVALOR INTERNACIONAL, FI 2.132.824,25
TOTAL Cartera interior - Instituciones de Inversidn Colectivi 1.631,715,52

EUR |E00B520F527 SALAR FUND PLC EI (ELIR) 1.534.500,90
EUR FRO012599645 CASH EQUIVALENT- 1IC (EUR) 1.619.818,67]
usD LLUI0128497707 FICTET SHORT TERM MONEY MARKET- [ (USD) 1.234.516,65
EUR FRO013304193 SGOBLIGCORPORATEI-312C §48.860,72
EUR LU1534073041 DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES- IC 176.684,71
EUR LU 1966276856 BLACKROCK EURQ SHORT DU.BD F - 512 (EUR) 2.143.765,80
ELIR [EODRB0NGR288 PIMCO (15 INCOME FUND- INSEHA (EUR) 3.240.402,49
EUR [EODRYXHR262 MUZINICH ENHANCEDYIELD SHRT-TERM-HAH 2458 850,40
EUR LUT1B4248083 CANDRIAM BONDS-EURQ SHORT TERM - § 1.977.593 38
EUR LU 1353952267 AXA WORLD-CLB INFLATION SHORT DUR BD EUR 291061570
EUR LU0438336777 BLACKROCK STRATEGIC FD FIXED INC - I2E 2.841,599,61
ELUR LU725405036 NATIXIS EURD SHORT TERM CREDIT- NI A 554,190,99)
EUR LUI0992624949 CARMIGNAC SECURITE-F 3.662.968,83
EUR 1EOOBRIT7K S0 MAN FUNDS VI PLC-MAN AHL TARGETRISK-IEUR 2.211.515,56
EUR LUO2 19424487 MFS MERIDIAN FUNDS-EUROPEAN VALUETI{EUR 419,898,534
EUR LLU0D445386955 NORDEA 15ICAV- ALPHA 10 MA FUND-BI 160,985,717,
EUR LUDG3BI57669 RUFFER SICAV-TOTAL RETURN INTL-CEC 2.900.505,00
EUR LU2199721130 JPM ASIA GROWTH FUND-1 (EUR) 1.436.727.21
UsD LUD226954369 ROBECO US PREM EQ1USD ACC 328,111,94
EUR LLID320897043 ROBECO US PREMIUM EQUITIES IH EUR ACC 200.215,57,
EUR LU 1323969489 BLACKROCK STRATEGIC FUND - AMER DIV-I2EH 111.226,55
EUR LU0776831064 BLACKROCK STR FD- ELUR AB- I2E 2,140.052,08
EUR LUD966752916 JANUS HND UK ABSOLUTE RETURN- G (EUR) 106.543 41
EUR LL/1908332833 FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEG- IPFAEH] 150.000,00)
EUR LU 1849560120 THREA DNEEDLE {LUX) - CREDIT OPPORT. C-2E 2,545470,11
TOTAL Cartera exterior - Instituciones de Imversion Colectiva 37.615.62045

EUR ES0159751025 | MAFPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR-C 175.861,54
TOTAL Cartera Interior - Otros 175.861,54

I WNREP NORDIC 5TRATECIES FLND 111 STSP 359.652,93

TOTAL Cartera exterior - Otros 359.652,93
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Anexo I — Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020
MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Valoracidn
Divisa ISIN Deseripeitin posterior (Euros)
EUR XE81731105612 BANCQ DE SABADELL 0.875 05/03/23 (EUR) 702.419,93
TOTAL Carters interior - Valores representativos de deuda 702.419,93
usp LIS9128282P &1 US TREASURY N/B 0,125 15/05/23 (USD) 384.480,06
EUR FROO13292687 RCI BANQUE 5A FRN 3M 04/11/24 (EUR) 978.780,23
EUR X51558013014 IMPERIAL BRANDS FIN 0,50 27/07/21 CALL 501.410,67
EUR XB1729872736 FORD MOTOR CRED FRN 3M 01/12/24 (EUR) 463.794,75
EUR XE191094794] VOLKSWAGEN INTL FIN NV FRN 3M 16/11/24 933.666,08
EUR X51956028168 FORT UM QY1 0.875 27/02/23 CALL (EUR) 1.021.558,14
TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda 4.183.689,93
EUR FRO012599645 CASH EQUIVALENT - IC {EUR) 3,448.793,90
usb LU0128497707 PICTET SHORT TERM MONEY MARKET- 1 (US[) 818.846,57
EUR FROD13304153 SG OBLIG CORPORATE 1-312C 1.516,186,13
EUR LU1966276856 BLACKROCK EURO SHORT DUBD F - 812 (EUR) 1.346.154,97
EUR FRO0OO7032990 AMUNDIE M T 1.428.323,09
EUR IEOOBROCGO2R8 PIMCO GIS INCOME FUND- INSEHA (EUR) 2.026.564,946
ELIR IEOOBYXHR262 MUZINICH ENHANCEDYIELD SHRT-TERM-HALH 1.623.104,06
EUR LU1184248083 CANDRIAM BONDS-EURO SHORT TERM - § 1.001,814,59
EUR LU0211300792 AXA IM FIISUS CORPORATE INTERME BDSA H 1.016.277,00
EUR LU0992624949 CARMIGNAC SECURITE- F 2.457.286,07
EUR FROO13289444 AMUNDI RENDEMENT PLUSRC (EUR) 1.051.034,63
EUR IEDOBRIT 7K50 MAN FUNDS VI PLC-MAN AHL TARGETRISK-IEUR 1.136.195,67
ELUR LU18B1796145 M&GLX 1 OPTIMAL INCOME-EUR JIA 1,625,434 41
EUR LU0219424487 MFS MERIDIAN FUNDSEUROPEAN VALUE 11{EUR 183.534,97
EUR DE00D393392356 ISHARES CORE EURQ STOXX 50 UCITSETF 1.310.350,00
EUR LUTOZB182704 DWS CONCEPT KALDEMORGEN EUR - 8C 449,679,086
EUR IEOOBNBSY486 BLACKSTONE DIVERSIFIED MULTI-STRATEGY [E 917.457,30
EUR LL0776931064 BLACKROCK STR FD- EUR AB- 12E 1.243 925,62
EUR LUG438336777 BLACKROCK STRATEGIC FD FIXED INC.- 12E 1.861.042,39
EUR LUIB49560120 THREADNEEDLE (LUX) - CREDIT OPPORT, C-2E 1.774.919,75
TOTAL Cartera cxterior = Instituciones de Inversidén Caolectiva 28.238.925,14
NREP NORDIC STRATEGIES FUND 111 5CSP 271.122,98
TOTAL Cartera exterior - Otros 27[.!22.93'
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MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Por segunda vez, otro afio serd recordado por las consecuencias de la mayor crisis sanitaria
que hemos vivido hasta el momento.

El afio 2021 ha estado marcado por la carrera por conseguir la inmunizacion mediante la
vacunacién masiva de la poblacién. Los paises desarrollados fueron los que primero tuvieron
acceso a mayor cantidad de vacunas, y en este proceso paises como Israel o Chile destacaron
por la velocidad a la que la poblacién en edad de vacunacién fue inoculada.

Los paises europeos en general y Estados Unidos han alcanzado niveles de vacunacién
superiores al 70%, mientras que a nivel mundial se sitia en torno al 45%, esto se explica por
las bajas tasas de vacunacion en Africa. Con el paso del tiempo se ha ido detectando la
necesidad de reforzar las vacunaciones con una tercera dosis para mantener su eficacia. La
vacunacion no ha evitado que se sigan produciendo contagios, pero lo que si ha conseguido
es que disminuyan las estadisticas de hospitalizacion y mortalidad respecto a 2020. A la vez
que se iba alcanzando un mayor porcentaje de la poblacién vacunada y que se observaban
mejores numeros en los contagios, las restricciones a la movilidad han ido desapareciendo
en la gran mayoria de los paises, el control de aforos se ha ido relajando y se ha ido
permitiendo al sector servicios, especialmente hosteleria, volver a las condiciones de préctica
normalidad.

El afio 2021 ha sido para el mercado financiero y el de materias primas una continuacién de
la recuperacion ya iniciada en el afio 2020. La fortaleza de esa recuperacion ha sido
extraordinaria, especialmente en los mercados de renta variable. Es de destacar que ya para
junio de 2020 el S&P 500 habia recuperado los niveles de diciembre de 2019 y para agosto
de 2020 superaba los niveles méaximos observados en febrero, justo antes del inicio de la
pandemia. En 2021 continta tocando nuevos méximos. En el caso europeo, la historia de
recuperacion ha tardado algo mds (los niveles de diciembre de 2019 se recuperaron a inicios
de 2021) aunque la rentabilidad en este afio ha sido tan elevada como la de los indices
estadounidenses. Los mercados emergentes, por su parte, aunque también recuperaron los
niveles prepandémicos hacia agosto de 2020, se han visto fuertemente afectados en 2021 por
el mal comportamiento de la bolsa china, impactada por los problemas de crédito de las
compafifas inmobiliarias. Las materias primas han tenido fuertes subidas de precios,
especialmente de los combustibles fosiles, que se ha traducido en una subida generalizada de
los precios de la electricidad a nivel mundial, aunque también las llamadas “soft
commodities” como el algodon o el café han visto incrementos importantes.
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El indice de materias primas CRB, que cayd cerca de un 10% en 2020, ha tenido un aumento
superior al 30% en 2021.El rendimiento de los bonos soberanos de los paises desarrollados
ha repuntado al consolidarse la recuperacién de la economia. Sélo en el caso del bono de
Estados Unidos a 10 afios, |a tasa de rendimiento no ha tocado atn el nivel en el que se situaba
a finales de 2019. Las medidas de politica monetaria son claves en el comportamiento de los
bonos soberanos, asi que, con la futura retirada de estimulos monetarios por cuenta de la
recuperacion economica, es de esperar que veamos niveles superiores a futuro. La
recuperacion de los diferenciales de crédito ha sido igualmente destacada, completando un
escenario generalizado de recuperacion del mercado.

Con mayor o menor prisa, lo cierto es que los mercados, como casi siempre descontaron lo
peor y también empezaron a valorar que con el desarrollo de vacunas las consecuencias de
la pandemia podrian no ser tan catastréficas y de nuevo ayudados por la artilleria de los
bancos centrales conseguimos cerrar un afio, pese a todo, con rentabilidades muy razonables.

A pesar de todo, el S&P 500 subi6 por tercer afio consecutivo un 27%, el Nasdaq un 27% y
el Dow Jones Industriales cerca de un 19%. Por su parte, el Nikkei registra una revalorizacion
del 5%, mientras que en Europa, el Eurostoxx 50 finalizo con una subida del 21% y por
paises, Alemania sube un 16%, Francia un 29%, y en la cola el [bex 35 con un 8% y Reino
Unido +14%. Por el lado emergente, el MSCI Emergentes en USD cay6 5%.

En lo que a la renta fija se refiere, el movimiento ha sido en paralelo al de las bolsas y ha ido
recogiendo el mensaje de los bancos centrales avisando de que la subida de tipos sera mas
pronto que tarde. En EEUU, la ampliacion de la pendiente se genera por la mayor ampliacion
de los tramos mas largos, mientras que en Europa toda la curva al final del afio se ha
comportado de manera muy similar.

Por la parte de divisas, el Euro se ha fortalecido casi un 7% en el afio, desde los 1,22 con los
que empezo el afio hasta el 1,14, En su cruce frente a la libra con el Brexit como telén de
fondo el cruce cerrd en las 0,84 Libras por Euro desde las 0,89 que iniciaba el afio.

Después de finalizar un afio con subidas, y unos comportamientos muy dispares entre las
bolsas americanas y europeas, encaramos el 2022 con optimismo. Creemos que la
combinacion de los intensos estimulos fiscales y monetarios por parte de Gobiernos y Bancos
Centrales, y el efecto positivo en el sentimiento del consumidor, que tendra en sus manos la
tercera dosis de la vacuna, es probable que resulten en una recuperacion economica mas
rapida de la esperada.
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Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (Nota 5 de la Memoria)
esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de
gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto
1.082/2012 y sucesivas modificaciones y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo
del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de
1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital

Variable.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantenia acciones propias en cartera por valor de
1.249.447,52 euros (Nota 7 de la Memoria).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (Nota 8§ de la Memoria),

Madrid a 10 de marzo de 2022
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Reunidos los Administradores de MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversion
de Capital Variable, Sociedad Anonima en fecha 10 de marzo de 2022, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en
el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021.

c) Informe de gestién del ejercicio 2021.

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer Cuentas anuales e 20 hojas impresas, por ambas caras excepto la

gjemplar infarme de gestion ltima, impresa soélo por una cara y numeradas
correlativamente de 004290129 a 004290148, ambas
inclusive.

Segundo Cuentas anuales e 20 hojas impresas, por ambas caras exceptola

ejemplar informe de gestion ltima, impresa so6lo por una cara y numeradas
correlativamente de 004290149 a 004290168, ambas
inclusive.

Tercer Cuentas anuales e 20 hojas impresas, por ambas caras exceptola

ejemplar informe de gestién ultima, impresa sélo por una cara y numeradas
correlativamente de 004290169 a 004290188, ambas
inclusive.
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSE]JO DE
ADMINISTRACION

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion formulados por el Consejo de
Administracion de MIRAFLOR FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable,
S.A. con fecha 10 de marzo de 2022 con vistas a su verificacién por los auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas han sido las extendidas en folios de papel
timbrado cuya numeracion se detalla a continuacion:

- Clase 8, numero del 004290129 al 004290148 ambos inclusive.
- Clase 8, numero del 004290149 al 004290168 ambos inclusive.
- Clase 8 ntimero del 004290169 al 004290188 ambos inclusive.

Madrid a 10 de marZo de 2022

D. José Ignacio Lopez Abellan
jo de Administracion



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Entidad: MIRAFLOR FINANCIERA, S.I.C.A.V.,S.A.
NIF: A-82/328162

Los abajo firmantes, como administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero del 2009.

Madrid, 10 de marzo de 2022
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