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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Nofasure, SI.CAV., SA.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Nofasurc, S..C.AV. S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que scn aplicabies a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparfia segln lo
exigido por ta normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintas a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria Gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria .

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoriz

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que &l
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) de la Sociedad, se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla la
cartera al 31 de diciembre de 2021.

ldentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Saciedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo de la misma.

Parrafo de énfasis

Nofasure, S.I.C.A.V., S.A.

n tratado en la auditoria

Modo en el

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha
mantenido un contrato de gestion y
administracion con Santander Private Banking
Gestion, S.A., S.G.LI.C., (en adelante |a
Sociedad Gestora). Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacidn
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables de
la Seciedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2021, mediante la re-ejecucion
de los calculos realizados por la Sociedad
gestora v utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencias de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
de la Sociedad.

Llamamos la atencion sobre las notas 2, 4 y 15 de las cuentas anuaies, que describe el hecho de que
los administradores de fa Sociedad van a iniciar los tramites para la liquidacion y disolucion de la
Sociedad. Por tanto, los administradores han formulado bajo principios distintos a los de empresa en
funcionamiento. No obstante, si las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 hubieran sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido
diferencias significativas respecto a los criterios adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se
describen en la nota 4. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente e! informe de gesticn de! gjercicic 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nofasurc, SI.C.AV., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de Iz entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, |la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
ta capacidad de ia Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento, revelando, segtin
correspenda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizandc el principic
contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar fa
Sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.




Nofasure, S.I.C.A V., S.A.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y ta razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en fa auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas significativos.

Describimos esos riesgo
reglamentarias prohiba

en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
n revelar pablicamente la cuestion.

e ét:sﬁAL_Jditores, S.L. (S0242)
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Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional



Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

002446311

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periadificaciones

Tesoreria

4512 908,25
40 101,25

3 948 593,51

3981 882,23
48 950,96

357321317

754 214,19

102 718,02
651 496,17

3 193 634,87

941 782,64

104 623,74
837 158,90

2630 829,25

1304 690,75
1888 944,12

524 213,49

1393 015,96
1237 813,29

601,28

359718,10

TOTAL ACTIVO

4512 908,25

3 981 882,23

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria ad

2021.

junta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4 486 927,91 3976 264,13
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4 486 927,91 3 976 264,13
Capital 3 869 700,00 3 869 700,00
Participes - -
Prima de emision (55 908,23) (60 835,80)
Reservas 696 801,02 696 817,18

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(174 163,84)
(314 918,30)

465 417,26

25 980,34

25 980,34

(214 498,95)

(314 918,30)

5618,10

5618,10

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

4512 908,25

3981 882,23

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Cempromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

8 460 698,86

8 150 600,00
310 098,86

211 635,00
211 635,00

8 150 600,00

8 150 600,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

8 460 698,86

8 362 235,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, ferman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



002446313

Nofasure, S..C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - 812,38
Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (44 331.,77) (21.131,18)
Comision de gestion (29 516,25) (9 369,86)
Comision de depositario (3904,22) (3 373,28)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (10 911,30) (8 388,04)

Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacién (44 331,77) (20 318,80)
Ingresos financieros 53 430,28 50 380,36
Gastos financieros (22 713,95) (8 877,42)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 288 195,73 (321 119,42)
Por operaciones de la cartera interior 83 753,75 (304 525,75)
Por operaciones de la cartera exterior 204 441,98 (16 593,67)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (5,90) (228,33)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 192 411,74 (14 754,69)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 73 916,66 (19 911,82)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 111 687,57 (17 839,22)
Resultados por operaciones con derivados 6 807,51 22796,35
Otros 2 -

Resultado financiero 511 317,90 (294 599,50)
Resultado antes de impuestos 466 986,13 (314 918,30)
Impuesto sobre beneficios (1568,87) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 465 417,26 {314 918,30)

Las Notas 1 a 15, descritas en !a memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Nofasurc, S.I.C.AV., S.A, en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 5
de julio de 1999. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11,
Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 30 de septiembre de 1999 con el numero 660, adquiriendo, a efectos legales, Ia
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.1.I1.C., sociedad participada al 99,99%
por Banco Santander, S.A., siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis
Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a
lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.AV.)) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).
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e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e Elndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
0 las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de Ia Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

e Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

® La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacidn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos iimites por riesgo
de contraparte.
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La Sociedad Gestora percibira una comision anual en concepto de gastos de gestion
sobre el patrimonio y los rendimientos integros de la Sociedad. En los ejercicios 2021
y 2020 la comision de gestion ha sido del 0,25% sobre el patrimonio y del 4,00%
sobre la rentabilidad en cada periodo anual de vigencia del contrato.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 la comisidn de depositaria ha
sido del 0,09%.

La Sociedad ha recibido, durante el ejercicio 2020 unos ingresos por comisiones
retrocedidas que se recogen dentro del epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la
Institucion de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b)  Gestién del riesqo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

® Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas come resultadc de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial Y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en Ia
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo sobre dicha cartera de inversiones.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios v criterios
contables recogidos, fundamentalmente, en la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 18 de octubre de 2013, sobre el marco
de informacion financiera, cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento. Dichos principios no difieren de forma significativa de
los recogidos en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los
principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d)  Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cddigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un grupo de sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.
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e)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gque se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 465 417,26 (314 918,30)
465 417,26 (314 918,30)
Propuesta de distribucion
Reserva legal 46 541,73 -
Reserva voluntaria 103 957,23 -
Resultados de ejercicios anteriores 314 918,30 (314 918,30)
465 417,26 (314 918,30)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principios distintos a los de empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion propondra a los accionistas de la Sociedad, Ia
liguidacion de ésta, durante el ejercicio 2022. Por ese motivo, las cuentas anuales se
han formulado bajo principios distintos a los de empresa en funcionamiento. No
obstante, no se habrian producido diferencias significativas si las mismas se hubieran
formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracidén consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversidn Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calcuiara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.
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¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de Ia C.N.M.V., vy sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de los
mismaos.

e)  Adquisicion v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesioén se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) [nstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de sy
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibies a ia operacién.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.
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Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo c pasive del balance, en la fecha de gjecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2021, no existen en carteras operaciones de derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

i) Acciones propias y prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulaciéon por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
€N Ccuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

13
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5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es e! siguiente:

2021 2020
Depositos de garantia - 25 483,30
Administraciones PUblicas deudoras 35 134,71 19 149,90
Otros 4 966,54 4 317,76
40 101,25 48 950,96

El capitulo "Depositos de garantia" al 31 de diciembre de y 2020, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre del ejercicio

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Plblicas acreedoras 1 568,87 1,41
Operaciones pendientes de liquidar - 120,11
Otros 24 411,47 5 496,58
25 980,34 5 618,10
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El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Otras retenciones - 1,41
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 1568,87
1 568,87 1,41

Durante el mes de enero de 2021 se ha procedido a la liquidacion de los activos comprados,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2020.

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera interior 754 214,19 941 782,64
Valores representativos de deuda 102 718,02 104 623,74
Instrumentos de patrimonio 651 496,17 837 158,90
Cartera exterior 3193 634,87 2 630 829,25
Instrumentos de patrimonio 1304 690,75 1 393 015,96
Instituciones de Inversidon Colectiva 1888 944,12 1237 813,29
Intereses de la cartera de inversién 744,45 601,28
3 948 593,51 3573 213,17

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente. En el Anexo Ill adjunto, parte integrante de esta memaria, se detalla la
cartera de inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los gjercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 507 594,64 349 218,37
Cuentas en divisa 9157,08 10 499,73
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 7 461,77 -
524 213,49 359 718,10

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021, recoge el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021

(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas.

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los gjercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a)  Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Operaciones

2020 con acciones Otros 2021
Capital inicial 2 404 050,00 - 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 1 465 650,00 1465 650,00
3 869 700,00 3 869 700,00

Operaciones

2019 con acciones Otros 2020
Capital inicial 2 404 050,00 - 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 1 465 650,00 - 1465 650,00
3 869 700,00 - 3 869 700,00

El capital social inicial esta representado por 240.405 acciones de 10,00 euros

nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 3 de noviembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a

negociacion en BME.

El capital estatutario maximo se establece en 12.020.300,00 euros representado por

1.202.030 acciones de 10,00 euros nominales cada una.
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)  Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los gjercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 275317,28 - 275 317,28
Reserva voluntaria 421 499,90 - (16,16) 421 483,74
Resultado de ejercicios anteriores - (314 918,30) - (314 918,30)
696 817,18 (314 918,30) (16,16) 381 882,72
Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 228 872,86 46 444,42 - 275317,28
Reserva voluntaria 284 121,68 137 467,66 (89,44) 421 499,90
Resultado de ejercicios anteriores (280 532,16) 280 532,16 - -
232 462,38 464 444,24 (89,44) 696 817,18

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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002446334

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

¢)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,

ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (214 498,95) (273 103,49)
Entradas (468,61) (102 251,61)
Salidas 40 803,72 160 856,15
Saldo al 31 de diciembre (174 163,84) (214 498,95)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 16.643 y 20.492 acciones

propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de

la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 4 486 927,91 3 976 264,13
Numero de acciones en circulacion 370 327 366 478
Valor tedrico por accién 12,12 10,85
Numero de accionistas 139 144
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 2 accionistas, personas fisicas, poseian
acciones que representaban el 54,76% y el 55,18%, respectivamente, de la cifra de
capital social en circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion
superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas
modificaciones.

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 8 150 600,00 8 150 600,00
Pérdidas fiscales a compensar 310 098,86 -
8 460 698,86 8 150 600,00

12.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose |a
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.
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Nofasurc, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El capitulo “Acreedores — Administraciones Puablicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores.

Las bases imponibles negativas generadas en sjercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar”, se deduciran del resultado contable antes de
impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

El periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 v 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2021 y 2020, ascienden a 3 miles de euros,
para cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Hombres Mujeres Entidad Juridica

e

Consejeros 1
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 de! Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con o dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articuio 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos posteriores

Durante el ejercicio 2021 se ha aprobado la Ley 11/2021 de 9 de julio de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a) de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En concreto,
con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero minimo de
100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que s6lo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragesima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la ‘DT 412"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucién y liquidacion durante el afo
2022 y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios, segun la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas sociedades, que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacion a la sociedad en liquidacién el
regimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 vy, por tanto, anterior a la modificacion
introducida por la Ley 11/2021.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de
la Sociedad ha decidido disolver y liquidar la misma.
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Nofasurc, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones de la
Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Adicionalmente, desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de

formulacién de las presentes cuentas anuales, no se han producido otros hechos
posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoaria.

24



002446340

Geglleeliosa
/erooeel 1L0s3
010006811053
¢h10490€1L083
81050121083
6106090%10S3
516050491083
GL1915€210S3
81/2¢5¢9/10S3
81L02rS./1L0S3
8130€¥8.1L0S3
210691821083
¥120.82810S3

8LG68YV.681SX

NISI

(0z‘019 0Z¢)

(09‘0L0 vze)
(0£'262 2€)
(€z'1v2 G1)
9/'698 12
9z2'192 0L
$5'80% 01
(L1802 6¥)
(59'6r0 S1)
Le'zer €
(69'68Z 1L2)
(6Z'006 8)
(Lz's62 281)
(o'£95 OF)
8v'1.98

ov‘00v €
0¥‘00Y €

ejjeasnid /
(etjeasnuip)

6LYLZ V5L

L1°96Y 159
00'8+Z ¥6
06'9/5 92
9e'LzL OF
00°00% OF
00°0LE 89
Li'gss oz
L0'14e iy
6C°GSY L4
vl'eez €2
00'+00 €2
69'9S6 02 )
00'¥95 01
S¥'112 02

zo'gLL zZol
Z0'8LL 2ol

ajqeuozeu
10]eA

St'vil 6E'PC8 VL0 L

- L1°90G 5.6
* 0E's¥0 L2l
B €2'/18 16
- 09252 81
- ¥.'8€9 62
= S¥'L06 /S
- 82'08¢2 0.
- ZL9LE 95
N 86°220 89
x ev'ees v
- GZ'706 L€
98'¥S/ 80¢€
= av'LeL LS
- /B'GL6 6l

SvvvL Z9°L1E 66
S¥'vyL Z9°/LE 66

S9S9.40)U| jeioiui
uolseIo|BA

IRk
dn3
LIaE
dn3
=IaE!
H3N3
dn3
dand
qN3
dn3
aJn3
N3
N3

dn3

eS|AIQ

oLy ersue) Y101l

UQIOeZ)300 sepiiwpe sauolddy SIIVi0oL
VIdVLINIDHVY YAVOZIA OVallg ODNvYS
V'S "MIANVINYS OOMNVE
VS VIAOHH3S
VS VSIAANT
VS XONIHIOV
VS MNVEvXIvD
NOIDDNYLSNOD 30 SIAVAIAILDY SOV
VS 10Sd3y
VS TYNOILYNAILNI STILOH VIT3IN
THY A3 LYAIMOSNOD TVYNOILYNHILNI
VS VIOINO4313L
VS SYAINNTY SYOIND3IL
VS HADVS
UQIDEZ[}0D SEPILIPE SAUOIDIY
epezijod epeand elly ejusy s3TVLIOL
¥2-01-€202 SL'L VS MNVEVXIVD
epezjos epeand ey ejuay

JoLiajuj esapie)

(souna us opesaldx3)

1202 P 21quIBIDIP 9P LE |B SEIIIOUBUL SBUOISIDAUI 9P BIBLIED ‘| OXBUY

-<.w n.>-<.0.—-w .U,hsww&.oz



002446341

4

L1Z1L€9Z660NT  (L2'89% 1) ZL'ovz Lve = €880/ ¢he ¥N3 X374 0IN04LY0d DYNDINNEYD
8008.66520N7T  (S9'500 92) SE'Y00 YO L i 00°0L0 01 ¥n3 YNIHO H3LY3yo 139101d
2/7E86¥E8LNT  (GL'2.G) 0S'vel 62 - 59'90€ 0¢ ¥N3 9 Id0YUNT XXOLS 413 HOXAT
/8b¥er6izonT 66'918 25 05'9.2 otL - G6'65Y €6 {n3 d0d¥N3 SANN4 NYIQIY3aW S
222¥9%SvLzNT 89'0LY 9 0.'0Z% 99 - Z0'010 09 Hn3 TYIHTLVYIN LHVINS WYSOD3F0Y
681LX¥ZAd003d  86'0FL € 86'0SY €21 - 00'0LE 0ZL ¥n3 NIDYIWT NYIWYTg ¥3993gnanN
8£d91¥890031  QL'6%G | LZ‘0L6 29 - 1G'09¢ L9 asn HLIVY3IH TvgOT9 NOLONITIAM
YOANLLEE003I  66°8LL 69'8Z1 08 = 02'600 08 Hn3g 13340 WIONVYNIL SIMgIoTY
£+65rgsg003l Z0'086 /£ Z0'066 201 - 00‘0L0 001 dn3 TVIY ALIAOWNOD SID ODWId
£F8686££003l (PSczy L) Gv'996 28 - 66'600 ¥8 Hn3 ANO9 NYNL3Y Tv.LOL ODWId
£885109/20N7 L1'G¥S G 9/'9v1 59 G 66'009 65 asn OIH SN SANNS ATHOM YXY

BAIOBLIQ sauoloedidnted A sauoisoy

0.°80€ S9¢ GL'069 V0L - S0°Z8E 6£6 UQIDEZI}0D SEPIIWIPE SBUOIIIY STTVLOL
6669¥YN30003a (22298 €€) 0Z'€80 95 - /6°G96 68 ISIRE| IS NO'I
8929021000044 9z'/8/ €8 896'Z65 L8l = 21'G08 /6 ¥n3 VS WXV
0/0LAS9Y8/SN  00'9S0 € Y0€ZL €0L - ¥0'290 001 asn 413 SIHYHSAIOD ¥AdS
LZ0LMB09L0SN  (L£'62S 1) 8F'0e8 LT - G8'66¢ 92 asn dL7 ONIQTOH dNOYD vavealy
geolesssiesn (evze2 2) 60'9%€ 22 - 25'€8S 2 asn ONJ SADINIIDS avaTo
1901S€1€208N  /8°LZL L G8'8LE 62 - 86'966 L2 asn ONI WOD' NOZYINY
8.dz4019009D (2£0L1 2) 05'/2S €2 . /8'/€9 G2 Hn3 271d ¥3ATTINN
8E0LAO0SY0/SN (82919 1) SL'vZZ LT - £G'CH8 22 asn ONI SONIATOH TYdAVd
/ZOLINEOEOESN  90'88. | 16'8¢1l 52 i LB'0SE €2 asn ONI MOOg30v4
ZAI000SLO0TIN 28'Z€2 99 00°0LS LLL - cL'2lZ ey HuN3 dNO¥D JISNIN TYSHIAINN
8G01L£Z0/60SN  (8€'€L/ 1) £6'G96 L * LE'6EL GL asn IHL/OD DNIZIOF
500¥0+300030  $0'Z8L L& 0621921 - 9¥'G68 bE I IE| 38 ZNVITIVY
8£56000000IN 18'690 L2 ¥6'GY8 85 - 10924 /€ ung AN SdITIHd IAFITININOM
6Z1/£0/00030  6.'G98 G 00'02. s¢ - LZ'vS8 62 dn3 OV IMY
¥0025850003a  /Z°€69 | 9¢'00G Lt 2 60°208 6€ yNn3 180d 3Hos1N3g
061SE£Z0000TIN 65'8¥€ 0. 09'28¢ vl - LO'YE0 ¥2 1| (AY) 3S snadlv
112221000044 19'69/ G¢ 00°G0G €5 # £e'6eL L1 HN3 3S IANIAIA
710121000044 18'208 6€ 00'sS2 It - CL'iby L un3a OLLINA SINOT ASSINNIH LIOW HINAT
825021000044  0Z'/89 L 00'8¥1 €5 - 08'09% LG ¥n3 VS IdONYS
122021000094  (£8°12S ) 00'956S €5 + €8°220 85 ¥N3 3S SAIDYINTTVIOL
Z/10210000494 090 9L'gLy 22 » 9G'/LY 22 dn3 VS "HNO4THNYD
£/00Z1000094  Z25°/20 62 0v'S68 25 - 898°298 £2 ¥n3 VS 3AINDIT HIY
9Z00£¥80003Q  SL'S¥E 02 00'6Z1 S9 - 5R'9// v yn3 I9 HOINAW

uoloezijod sepniwpe S9U0IIJY

NISI elleAsnjd / ajgeuozel SasaIaju| lelaiug esiAlg J0LI3)x] eaaue)

(eljeasnuip) lojep uoloeIOjEA

(soJna ua opesaldx3)
1202 9P 21quIBIDIPp ap LE |e Seldldueul) SSUOISIDAU] 9P BIDMED ‘| OXdUY

.<-m n.>.<-o-—-w .o.—:wmh.oz



002446342

102¥0Z1E20NT
B6¥6¥29¢660N7
8lLE8¥ZIE60NT
0210956¥81 N7
£50¥1595090N7
GEP008IYEONT
8¥E68EIFEONT
€+0.6802£0N7

NISI

€Z'61Z 5¢v

£6°016 69
89'2.% 0L
GG'/E0 8
GL'OV9 /L
86228
(£8'¥99 02)
Z1'692 G
L+'009 G
£2°929 ¥

eleasn|d
(erreasnugpy)

18'7€9 €61 ¢

ZL'vv6 288 |
89°242 0G
vG'269 €91
\8°2LPT 19
86'C18 681
GZ'SGE 68
v1'622 04
L2°90/ /9
€2'8¥9 ¥8

a|qeuoze.
lojea

- ¥9'S1L¥ 8G5L 2
- 6G'€E0 618 |
- 00'008 6€ asn
g 66'659 GG =IE!
= 90°1L09 65 asn
- 00°020 581 an3
- 80020 0L} dNn3
5 z0'01L0 §9 HN3
- 08'60L 29 gn3
- 00'020 08 HN3
Sasalaju) |e1d1ul esiAlg
ugelojep

J0119)X3 eJdlIRD V101

eAnoaliq sauooedidiued A ssuovoy S VLIOL
4 ANINOLITdWAL NITUNYH S
(X7) ALr8ND03S OYNDIWIVD
1 ¥3INWNSNGOD TvE019 00380
LId3dD -XN7 I13INAVYILHL
SNOD ¥NIHO aNN4d ALIT3aid
ad SIANI ATTINVLS NYOHOIN
31 IVE0T9-SANNA ALIT3AdI4
N HLIMOYD TYLIdYD 002390y

Jouayxg esauen

(souna ua opesaidx3y)

120Z 9p 3iquIBIdIp 9p |¢ |e SeldidURUI) SAUOISIBAU] 9P BISHED ‘| OXaUY

.<.m n->.<.o.—.w no.—smwh.oz



002446343

(6Z'cys 8¢€)

(6Z‘cws 8¢g)

L000WVY0S39.1d (62°¢HS 8€)

NISI

eljeasn|d /
(eyjeasnuiy)

- 6Z°'cHS 8¢ 0161)1} ua o sSESOPNP ‘SESOIOW SBUOISISAU] TY.LOL
- 6Z°cHS 8¢ o1B1}1] us 0 sesopnp ‘SESOJOW SBUOISIaAU|] STTVLIOL
- 62'CHS 8¢ dn3 VS OLNVS O11MIdS3 OOMvg
016131| us 0 sESOPNP ‘SESOIOW SHLOISIAAU|
ajqeuoze. sasaJaju| eI BsIAlg olB1j1| us o sesopnp ‘seSOIOW SBUO|SIAAU|
Jojep uQIdRIO[RA

(souna us opesaldx])
1Z0Z 8P 21qWIBIDIP 9P LE [B SeIDIDURUL SOUOISIAAUI 9p BIDLIE) °| OX3UY

-<-w n->-<-o-—-w nOu—Bmmhoz



344

(48]
i

C

0024

8100960€10S4
210891841083
8600c+8210S3
8130¢€r8210S3
8102¥GLL1L0S3
812252921083
GL1915€210S3
16050291083
210460451083
8H6915€290S3
810S01zEL0S3
610490601083
¢110490€10S3
¢1566290¢€10S3
010006811053
LI¥¥6G8110S3
LErO06ELL0ST
¢90.0€€110S3
gegllcel Llos3
6005990501053
£0096€8¥1 053

8.568%.2681SX

NISI

(62820 c<6¥)

(L6'vee g6v)
(ge°0.2 1)
(90°199 ¥¢)
(18'224)
(9g'089 ¥L2)
(L¥'Bbt 1)
(1e'19¢ 22)
Z1'809 12)
L¥'8G8 :W

Lg'eee
92190 Gl
{ee'viz 9)
8601/ /2
(92960 6)
(19'9z8 g£)
(62°0%Z 26)
(6G°2.9 98)
ME_@@ cL)

ZL'90E S
ZL'ooe §

ejleasn|d /
(eneasnuypy)

y9°c8L L6

06°9G1L 2€8
00'G96 LI
0¥'9bt 9L
69'89. ¥
8G'0€G 88
GL'E6L L1
zl'erl T2
G/'95t 20l
0L VLY vy
88'¢6¢ 6%
Lo‘9gy €
00'+0Z ¥§
00709 €5
00'00L vv
05°/8v 8
0v'GE6 €9
00'0S¥ L1
09°Z€9 89
S0°0¥0 81
Ze'98L 2L
AN
00°9eY €2

PL'€T9 YOL
¥2'€Z9 ¥01

?|qruozel
lojep

8z°L09

8z°109
82'109

sasa.9}u)

svLI8 peEr |

L8'c6 GEE |
8€°GET 61
9p'LZL LS
9G°L¥SG §
v6'9le €0¢€
ZZ'EY9 8l
EV'ETS v
28'¥90 vzl
LL'oge 95
v¥'9¥¥ G9
6E89G €
GY°L06 LS
B1°0/E €5
¥/.'8€9 62
€8'104 ¥l
Z8'8lz 9¢
9z'9vS 92
LZ'65Y LOL
¥€'08Z 0L
L6'€oY 661
0€'L8S ¥2
96'c€9 €2

29'LLE 66
29'LLE 66

[era1un
UQIJRIO[BA

d4n3
aN3
dn3
l<IE!
dn3
N3
dNn3
N3
dN3
dan3
gn3
N4
dNn3
dn3
a9N3
Hn3
Hn3
<[
N3
dn3
dn3

a4Nn3

esing

doH9jU| BI8UEZD V101

Uoloez)31od sepljiupe saucddy S3v10L
VS SYOVNI
VS SYAINNTY SYJIND3IL
VS VOINO4313L
VS VOINO4T3L
THIV A3 LVYAITOSNOD T¥YNOILYNYILNI
VS TYNOILYNY3LNI ST3LOH VIT3anW
VS TOSd3aH
NOIDONYLSNOD 3A S3AVAIAILIY SOV
VS TIVHINTY
VS 10Scd3d
VS XONI432Y
VS dNOYED LI SNAAVINY
YS VSIAN3
V'S VSOTNTID A VIOEINT TN
VS IVIAOH3S
VS SYINILSIS VHINI
V'S HIANVINYS OONvYY
VS VDINVE
VIdVLNIDHY VAVOZIA Ovalld OONVE
VS 097VL
VS TILX3L ONISIA 3d VIYLSNaNI
UQ[oBZI)02 SEpIILIpE SaUOIDIY
epeznos epeaud efly ejusy S3TVLOL
7C-01-€€ ¢ G'|l VS MNVYEVXIVD
epezos epeand efl) ejuay

Joua)u| eudpe)

(soina ua opesaidxg)

020Z 8p 3IquIaIdIp 3p LE |e SeIAIDUBUL SOUOISISAUI 8p BIalIEY) '|| OXauy

-<-w n->-<-o-—-w no.hsmmhoz



002446345

0v£9€289¢0N7
¥890060€SLNT
GEGe8eZesoN
0c109s6¥81LN1
€4¥r/68880N71
AGvyeseL60NT
66¥292660N7

000001200034
8501€20.60SN
8¥02E0CL00HD
Y9021 000044
829021000044
9€018S5585.ESN
814240190099
81L03aSNN000=a
9200e¥80003Q
8000%150003Q

6669VYN30003d

8€G60000007TN
6¢1.€0.00030
061G2¢00007IN
124421000044
¥10L210000Y
82502100004dd
122021000044
€20021000044
S00¥0¥80003C

NISI

GL159
9¥'09€ ¥S
60°6EZ 8
78'626 |
Lo'tiLe
0.'v2S e
Lo'vLe L

£7'869 LOV
9/'05z 8
(86'cs8 /)
(19'820 2)
(0L'v80 L1)
00'0LS €
(68'28. G1)
(££'558)
9€'9/¥
GL'€Z6 Gl
(80'2¥E 91)
(16122 8b)
96°12S 6.
BLGLL Y
6Z'cee Ly
¥S'€69 4G
£€'¥9l 861
(08'0¥Z t)
(€8°2L2GL)
¥.1'968 PV
¥S'6¥E GE

eljeAsn|d /
(eneasnuip)

v1°199 0¥
SP'0LE ¥S
Z0'v86 99
Z8'6£6 96
GG'lTL 28
99'vES vO L
00'¥.6 291

96°GL0 €6E |
0¥'0Z6 €¥
€£°G88 L
8/°1G65 g2
08'9¢¥ €9
Zl'Gle gel
GL¥BE €8
05°28. ¥2
0¥‘066 2L
00'00. 09
08'8€L Ol
Ov'v69 Lt
88'¥50 €G1
00'04S ve
0€'29€ G
00'0LZ 8LL
00°0S¥ 552
00°02Z L¥
00°09¢ 2t
05°2E9 26
00'SvZ 0L

a|qeuozel
10|BA

66600 0¥
- 66°600 001
- £6'vv. 8y
- 00'0L0 S6
- ¥6°600 0
96'600 201
- 66659 GGl

€L°1G€ L66
- 79°699 G¢
- LE'6EL GL
- BE£'98S 0¢
- 06°02S ¥.
- £.'G08 16
- ¥0'291 6%
- 18'2€9 62
- PO'viG gL
= G8'9LL PP
- 88'080 /2
- 16°596 68
= 76'TEG €L
1Z'¥58 62
LO'PE0 ¥
- 9¥'9L0 L9
19'69¢ /S
- 08°09% LS
) £€8°2/0 85
- 94'GeL ¥
- 9P'G68 v

S9sa19)U) el
uoioERIoBA

N3
N3
asn
dn3
aN3
a4Nn3
dN3

=1k
asn
4HO
a4N3
I<IE!
asn
N3
an3
HN3
a9N3
N3
dn3
HaNn3
HN3
aN3
dn3
on3
ISIRE!
N3
N3

esiAg

-SANNS VEOTO MD0OUMOvIg
N¥SIA IVF01D -1SAANI ¥dD
ALINNLHOdLO w8019 JISW

110340 -XN1 37g33INAQYIHHL

INILNOD-A4 919 MOOHMD v

g9 440D 19 SANNS NYOHOWdrP

(X7) FLIHND3IS DVNDINMYD
eANDal|g sauoioedioiued A sauoldoy
uQIdeZI}0Y Sepiwpe SaUoINIY SITVY.IOL

OV ¥3TNIVA

JHL/OD ONIF0og

OV ONIJTOH IHO0Y

VS INONVYd

VS VXY

ONI SFAONTIDS AvIID

O1d ¥3IATNN

3S "3AINN

39 HOINNW

OV MNvd IHISLN3A

IS NO'3

AN SdITIHd IMMITIMNINOM

OV IMY

(AY) 35 snadiv

VS IANIAIA

OLLINA SINOT ASSANNIH LIOW HINAT

VS I40MVYS

3S Y10l

vS 3AINDIT HIVY

35 ZNVITIV
uQI2BZIIOI SEPIILIPE SBUOINIY

IoLI9)IXg rIdBD

(souna us opesaldx3)

0202 3P 21qWIaIdIp ap | |e SEI9IOUBUI} SBUOISISAU] 9p BIDMEY *|| OXBUY

-<.w n.>-<-o.—-w no.——.—wmh_oz



002446340

G6€€12010044
24¥EBBYEBLNT
€¥8686££003i

§81XdZdg003)
FAY AZATTAI BN
¥$/£€92520N1

NISI

9¢°88l 905

£1°0€S Y0l
(FO'vLL L)
(G9'058 9)
BE'CHE
£€£'99zZ ¥
8t'00S ¥Z
8E' P59 /

elleasnid /
(erjeasnuip)

52628092

6Z'cl8 €2 L
LG'9GL Ol
00'9St Le
8E'€GE 8
€€°9.6 vT L
€¥'096 L1
00°Gzl 08

a|qeuoze.
J0jeA

S3salalju}

68°01Y9 vZIL

gL‘egz ecL |
GLLLZ LY
G9'90¢ 0¢
66°600 +8
00‘0LE 02l
G6'6GY €6
Zo'oLr gL

[e1o1u
uoloeiofeA

aNn3
dgNn3
N3
dn3
dn3
N3

esiAlg

IoueIxg eialed Ty 1oL

eAl}2aJ1g sauoloedidiped A sauopoy SITVIOL
SIASIHAIHINT YWVANCHD
9 3d0OdN3 XXOL1S 413 HOXA1
aNOg NdNL3H V101 OONId
NIDHINT NYIWH3G H3943IgNIN
dOdN3a SANNA NYIAIdEIN SHN
XVQA 413 HOXAT

101I3)X] BIALIRY

(souna ua opesalidx3)

0Z0Z 3P 21quIaIIp 9p L |e SEISIoURULL SBUOISISAUL ap BIBLIE) *|| OXauy

-<.m n->-<-o-—-m no_h—n—wmhoz



062446347

(6zZ'cs 8¢)

(6z‘cts 8g)

L000NVY0S3491d (6Z'¢HS 8¢)

NISI

ejjeasn|d /
(eleASNUIN)

- 62'CPS 8¢ o]B1)1| us 0 sesOPNP ‘SESOIOW SBUOISISAU} TV I1OL
- 62'cHS 8¢ 0161)1] U2 0 SesSOpNp ‘SESOIOW SAUOISIAAU|] STIVLOL
- 62'CHS 8¢ dn3 ¥S OLNVYS OLidIdS3 OONVY
o1B1}I} UD O SESOpPNP ‘SESOIOW SSLOISIOAL|
a|qeuoze sasataju| ey BSIAI] 016131 Ua 0 SBSOPNP ‘SESOIOW S3UOCISIBAU|
I0JeA UOIDRIO[BA

(soina ua opesaldx])
0202 9P 21quUIBIDIP 8p LE |B Seldloueul) SBUOISISAU ap elaje) ] oxauy

-<-w n->-<-o-—-m no.-swskoz



002446348

Lc0g/e0/el

ojesjuod
|9p OjUBIWIDUSIA

00°000 £12
00°000 €12
00'000 €12

s|qeuoze.
lojep

00's€9 L1Z S3TVIOL
00°5€9 LLZ sopeldwod souming S3TV.IOL
00'GE9 112 dN3 0l 0§ XXOLls odn3 rad

sopeadwos soinyng

opnawouduwon esiAlg ugaduosaqg
[eujwioN auoduwi

(souna ue opesalidx3])
0Z0Z 2P 2iquIBIDIP 3P LE | SOPBALISGP U3 SOUOISIIAUI ap BIdLIEY ||| OXaUy

-<-w n->-<-o-—-m no.—:mmhoz



002446349

Nofasurc, S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Por segunda vez, otro afio sera recordado por las consecuencias de la mayor crisis
sanitaria que hemos vivido hasta el momento.

El afio 2021 ha estado marcado por la carrera por conseguir la inmunizacion mediante |a
vacunacion masiva de la poblacion. Los paises desarrollados fueron los que primero
tuvieron acceso a mayor cantidad de vacunas, Y en este proceso paises como Israel o
Chile destacaron por la velocidad a la qgue la poblacién en edad de vacunacion fue
inoculada.

Los paises europeos en general y Estados Unidos han alcanzado niveles de vacunacion
superiores al 70%, lo que compara con alrededor de un 45% a nivel mundial. Esto se
explica por las bajas tasas de vacunacion en Africa. Con el paso del tiempo se ha ido
detectando la necesidad de reforzar las vacunaciones con una tercera dosis para mantener
su eficacia. La vacunacion no ha evitado que se sigan produciendo contagios, pero lo que
si ha conseguido es que disminuyan las estadisticas de hospitalizacion y mortalidad
respecto a 2020. A la vez que se iba alcanzando un mayor porcentaje de la poblacién
vacunada y que se observaban mejores nimeros en los contagios, las restricciones a la
movilidad han ido desapareciendo en la gran mayoria de los paises, el control de aforos se
ha ido relajando y se ha ido permitiendo al sector servicios, especialmente hosteleria,
volver a las condiciones de practica normalidad.

El afio 2021 ha sido para el mercado financiero y el de materias primas una continuacion
de la recuperacion ya iniciada en el afio 2020. La fortaleza de esa recuperacion ha sido
extraordinaria, especialmente en los mercados de renta variable. Es de destacar que ya
para junio de 2020 el S&P 500 habia recuperado los niveles de diciembre de 2019 y para
agosto de 2020 superaba los niveles maximos observados en febrero, justo antes del inicio
de la pandemia. En 2021 continta tocando nuevos méximos. En el caso europeo, la historia
de recuperacion ha tardado algo mas (los niveles de diciembre de 2019 se recuperaron a
inicios de 2021) aunque la rentabilidad en este afio ha sido tan elevada como la de los
indices estadounidenses. Los mercados emergentes, por su parte, aunque también
recuperaron los niveles prepandémicos hacia agosto de 2020, se han visto fuertemente
afectados en 2021 por el mal comportamiento de la bolsa china, impactada por los
problemas de crédito de las compafiias inmobiliarias. Las materias primas han tenido
fuertes subidas de precios, especialmente de los combustibles fosiles, que se ha traducido
en una subida generalizada de los precios de la electricidad a nivel mundial, aunque
también las llamadas “soft commodities” como el algodon o el café han visto incrementos
importantes.
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El indice de materias primas CRB, que cayé cerca de un 10% en 2020, ha tenido un
aumento superior al 30% en 2021.El rendimiento de los bonos soberanos de los paises
desarrollados ha repuntado al consolidarse la recuperacién de la economia.

Sdlo en el caso del bono de Estados Unidos a 10 afios, la tasa de rendimiento no ha tocado
aun el nivel en el que se situaba a finales de 2019. Las medidas de politica monetaria son
claves en el comportamiento de los bonos soberanos, asi que, con la futura retirada de
estimulos monetarios por cuenta de la recuperacion econémica, es de esperar que veamos
niveles superiores a futuro. La recuperacion de los diferenciales de crédito ha sido
igualmente destacada, completando un escenario generalizado de recuperacion del
mercado.

Con mayor o menor prisa, los cierto es que los mercados, como casi siempre descontaron
lo peor y también empezaron a valorar que con el desarrollo de vacunas las consecuencias
de la pandemia podrian no ser tan catastréficas y de nuevo ayudados por la artilleria de los
bancos centrales conseguimos cerrar un afio, pese a todo, con rentabilidades muy
razonables.

A pesar de todo, el S&P 500 subid por tercer afio consecutivo un 27%, el Nasdaq un 27%
y el Dow Jones Industriales cerca de un 19%. Por su parte, el Nikkei registra una
revalorizacion del 5%, mientras que, en Europa, el Eurostoxx 50 finalizé con una subida
del 21% y por paises, Alemania sube un 16%, Francia un 29%, y en la cola el Ibex 35 con
un 8% y Reino Unido +14%. Por el lado emergente, el MSCI Emergentes en USD cayo 5%.

En lo que a la renta fija se refiere, el movimiento ha sido en paralelo al de las bolsas y ha
ido recogiendo el mensaje de los bancos centrales avisando de que la subida de tipos sera
mas pronto que tarde. En EEUU, la ampliacién de la pendiente se genera por la mayor
ampliacion de los tramos més largos, mientras que en Europa toda la curva al final del afio
se ha comportado de manera muy similar.

Por la parte de divisas, el Euro se ha fortalecido casi un 7% en el afno, desde los 1,22 con
los que empezé el afio hasta el 1,14. En su cruce frente a la libra con el Brexit como telén
de fondo el cruce cerré en las 0,84 Libras por Euro desde las 0,89 que iniciaba el afio.

Después de finalizar un afio al final con subidas comportamientos muy dispares entre las
bolsas americanas y europeas, encaramos el 2022 con optimismo. Creemos que la
combinacion de los intensos estimulos fiscales y monetarios por parte de Gobiernos y
Bancos Centrales, y el efecto positivo en el sentimiento del consumidor, que tendra en sus
manos la tercera dosis de la vacuna, es probable que resulten en una recuperacion
economica mas rapida de la esperada.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos porla Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al piazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad nc ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de este informe de gestion, no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.
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