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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Victrix Inversiones, S..C.AV., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Victrix Inversiones, S.I.C.A.V., 8.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en refacién con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con to establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido fratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no exprasamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a |la cartera de inversiones
financieras (en adelante, |a cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liquidativo de la
misma.

Otra infermacion: Informe de gestién

Vietrix Inversiones, S.1.C.A V., S.A.

Modo en el gue se han tratado en [a auditoria

A 31 de diciembre de 2022, |la Sociedad
mantiene un contrato de gestién con Santander
Private Banking Gestidon, S.A., S.G.L.L.C., como
Sociedad gestora. Hemaos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria vy los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valopracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos vy las
valoraciones registradas en |a contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Vietrix Inversiones, S.I1.C.A.V.,, S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de! informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
comresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbhtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusidn del control interno.



Victrix Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ta auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que ias disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopsers Auditores, S.L. (50242)
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GLASE 8.

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

L =’ - =%
P S g

TRES CENTIMO!
DE EURO _|

008528615

ACTIVO 2022 2021
Activo no corriente -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material = = -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mohbiliario y enseres -
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 5 886 186,11 6 865 280,65
Deudores 258 883,22 314 407,65
Cartera de inversiones financieras 4 860 915,89 6 099 702,46
Cartera interior 99 944 21 -
Valores representativos de deuda 99 944,21 -
instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derlvados -
Otros -
Cartera exterior 4 745 424 67 6 099 702,46
Valores representativos de deuda 1227 966,56 -
Instrumentos de patrimonio 87 830,95 -
Instituciones de Inversién Colectiva 3425 359,03 6 089 590,51
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados 4 268,13 10 111,95
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 15 547,01 -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 766 387,00 451 170,54
TOTAL ACTIVO 5 886 186,11 6 865 280,65

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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CLASE 87

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

008528616

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 5880 037,17 6 856 747,34
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 5 880 037,17 6 856 747,34
Capital 5893 791,00 5891 565,00
Participes - -
Prima de emisidn 125 431,76 128 939,18
Reservas 835 137,93 552 487,98
{Acciones propias) (301 636,08) -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio (672 687,44} 283 755,18
{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio _ )
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 6 148,94 8 533,31
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 6 148,94 8 247,54
Pasivos financiercs - -
Derivados - 285,77
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5 886 186,11 6 865 280,65
CUENTAS DE ORDEN 2022 2021
Cuentas de compromiso 2141 959,36 3221 541,52
Compromisos por operaciones largas de derivados 2 141 959,36 3221 541,562
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden 18 106 209,00 8 108 435,00

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia porla 11C
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

18 106 209,00

18 108 435,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

20 248 168,36

21329 976,52

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



S N Wl =
v k. St b

CLASE 8°

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

TRES CENTIMOS
DE EURO

008528617

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion 136 564,69} 28 176,78)
Comisién de gestién {21 384,89) {9 673,60)
Comisién de depositario (6 109,22) (6 449,21)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (8 070,58) (12 053,97)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién {36 564,69) (28 176,78)
Ingresos financieros 20 387,52 527,62
Gastos financieros {3 402,21) (3 444,38)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1158 408,53) 283 584,27
Por operaciones de la cartera interior 22,86 -
Por operaciones de |a cartera exterior (158 431,39} 283 584,27
Por operaciones con derivados - -
Otros - “
Diferencias de cambio (13 820,13} 17 091,36
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (480 879,40) 17 039,28
Deterioros - -
Resultados por operacicnes de la cartera inlerior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior (343 375,71) 199 135,53
Resultados por operaciones con derivados (137 503,69) (182 096,25)
Otros - -
Resultado financiero (636 122,75) 314 798,17
Resultado antes de impuestos (672 687,44) 286 621,39
Impuesto sobre beneficios . (2 866,21}
RESULTADO DEL EJERCICIO 1672 687,44) 283 755,18

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 87

Victrix Inversiones, S.I.C.A,, S.A.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue gonstituida en Madrid el 8 de mayo de
2008. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de julio de 2008 con el nlimero 3.572,
adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirios en bienes, derechas, valores u otros instrumentos, financieros
o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Santander Private
Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A., siendo la
Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis Bank Spain, $.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para la Scciedad, de
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

s El capital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

« Elndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior & 100.

Cuando por circunstancias def mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, e capital o ef nimero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas medificaciones, dichas
instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el cuat podran continuar operando como tales.

s Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cariera hasta que sean puestas
en circulacion por los organos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.
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¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligacionss frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

¢ La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, @n depésitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Pdblica.

¢ La Sociedad se encuentra sujeta a unos fimites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por tiesgo de mercado, asi como a unos imites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el
patrimenio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de gestidn ha oscilado entre el
0,15% y el 0,35%.

tgualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de depositaria ha sido del 0,10%.

b} Gestién del riesto

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociadoes, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del pliblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a [os que se
encuentra expuesta son fos siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
que la Sociedad tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambics en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
ta Sociedad.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [a exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartade 1.a), anterior, limitan la exposicién a
dichos riesgos.

La invasidn de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacion del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energia, ast como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman gue seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principics mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningin principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejadc de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademads de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.
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Consolidacion

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, perienece a un
grupo de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Codigo de Comercio, la sociedad
dominante del grupo esta eximida de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y & las posibles pérdidas por deterioro de determinadoes activas financieros, si los hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a medificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liguidativo por accion de la Socledad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otras riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el batance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indigue expresamente.

3.

Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicic 2022, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accicnistas, asi como la aprobacién de la distribucidn del resultade del ejercicio 2021, es la

siguiente:
2022 2021
Base de reparto
Resultado del gjercicio 1672 687,44) 283 755,18
(672 687,44) 283 755,18
Propuesta de distribucién
Reserva legat 28 375,62
Reserva voluntaria . 255 379,66
Resultados de ejercicios anteriores (672 687,44 =
(672 687,44) 283 755,18
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4.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b}

c)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Sociedad continuara
an el futura previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacion.

Principic del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interes efectivo. No abstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valor
nominat.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén dispenibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.
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e)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de |a inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como |as inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular /2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificacicnes.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financleros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adauisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de aciivos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesguiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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f)

g

h)

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Vfariacidn del valor razonable en instrumentos financieros™.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a [a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior’, segtin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representatives de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por €l valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro vy resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de |a cartera interior o exterior”, segdn los activos se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida |a cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momentc de su contratacin y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capiiulo correspondiente del epigrafe de "Deudores” del active en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de arden en el epigrafe
de "Valores aportados coma garantia por la Institucién de tnversion Colectiva".

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados®
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.



008528627

CLASE 8° [ TREZSENTIMOS |

Victrix Inversiones, S..C.A., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan coma consecuencia de |os cambios en el valor razonable de estos actives se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados por operaciones con derivados” o de
"“ariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun estos
se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de [a cartera interior
o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesareria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

i) Acciones propias y prima de emisidn

La adguisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en fa colocacion
o enajenacién y el valor nominal o ef valor razonable de dichas acciones, segtin se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emisién" del patrimanio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos de! efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyc caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se establece que ia
adquisician por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario
maximo, no estard suieta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones
propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra
adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liquidativo de [as acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V_, y sucesivas modificaciones.

1} impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impusesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calouio del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depésitos de garantia 46 295,50 123 522,40
Administraciones Publicas deudoras 170 959,42 149 223,70
Otros 41 628,30 41 661,55

258 883,22 314 407,65

El capitulo "Depdsitos de garantia" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes cedidos en garantia
por posiciones vivas en derivados al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge las retenciones
sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras - 2 868,97
Otros 6 148,94 5 378,57
6 148,94 8 247,54

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y
como sigue:

2022 2021
Ofras retenciones - 2,76
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 2 866,21
- 2 868,97

9
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El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, ef importe de las comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente, tas cuales se liquidan mensuaimente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra a continuacién:

2022 2021

Cartera interior 99 944,21 -
Valores representativos de deuda 99 944 21 -
Cartera exterior 4 745 424,67 6 099 702,46
Valores representativos de deuda 1 227 966,56 -
Instrumentos de patrimonio 87 830,95 -
Instituciones de Inversion Colectiva 3425 359,03 6089 590,51
Derivados 4 268,13 10 111,95
Intereses de la cartera de inversion 15 547,01 -
4 860 915,89 6 099 702,46

En los Anexos | y Ii adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022. En |os
Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras
y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentra de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Cacsis Bank Spain, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacidn:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en suros 446 166,87 416 964,88
Cuentas en divisa 176 527,84 20 748,50
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 143 692,29 13 457,16
766 387,00 451 170,54

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Deposttario ha sido
un tipo de interés de mercado.

10
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El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, recoge el
saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuide a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social
El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 3 491 565,00 2226,00 - 3493 791,00
5 891 565,00 2 226,00 - 5893 791,00

Operaciones

2020 con acciones Otros 2021
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutaric emitido 3 480 265,00 11 300,00 - 3 491 565,00
5 880 265,00 11 300,00 - 5 891 565,00

El capital social inicial esté representado por 2.400.000 acciones de 1,00 euro nominat cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por 24.000.000
acciones de 1,00 eurc nominal cada una.

Con fecha 5 de enero de 2022 la Sociedad procedio a realizar una emision de capital estatutario, por un
importe de 2.226,00 euros habiendo puesto en circulacion 2.226 acciones de 1,00 euro de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 3 de diciembre de 2021 la Sociedad procedié a realizar una emisién de capital estatutario,

por un importe de 11.300,00 euros habiendo puesto en circulacion 11.300 acciones de 1,00 euro de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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CLASE 8°

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b)

c)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

Distribucion

resultados de

2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 119 636,96 28 375,52 - 148 012,48
Reserva voluntaria 432 851,02 255 379,66 (1105,23) 687 125,45

552 487,98 283 755,18 (1105,23) 835 137,93

Distribucién
resultados de
2020 2020 Ofros 2021
Reserva legal 102 150,37 17 486,59 - 119 636,96
Reserva voluntaria 278 070,15 155 827,28 (1046,41) 432 851,02
Resultado de ejercicios anteriores (15562,05) 1 552,05 - -

378 668,47 174 865,92 (1046,41) 552 487,98

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, ei 20 par 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

2022 2021
Saldo al 1 de enero - -
Entradas (361 970,19) {635 953,49)
Salidas 60 334,11 635 958,49
Saldo al 31 de diciembre {301 636,08) -

Al 31 de diciembre de 2022 |a Sociedad mantenia 263.577 acciones propias en cartera.

Al 31 de diciembre de 2021 |a Sociedad no mantenfa acciones propias en cartera.
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CLASE 8?

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

d) Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

forma:
2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 5880 037,17 6 856 747,34
Numero de acciones en circulacion 5630 214 5891 565
Valor liquidativo por accidn 1,04 1,16
Ndamero de accionistas 240 302
e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 2 y 1 accionista, posefan acciones gue representaban el 79,75%
y el 39,43%, respectivamente, de la cifra de capital social en circulacidn, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversidon Colectiva, y sucesivas
modificaciones.

Al ser uno de los accionistas del 2022 con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle de este:

2022 2021

imprex Europa, S.L. 37,83% -

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l v IV adjuntos, partes integrantes de esta memaria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

11. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 18 106 209,00 18 108 435,00
18 106 209,00 18 108 435,00
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Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en eurcs)

12.  Administraciones puablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de [a Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de ia situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2022 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se incorporaran al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a
compensar” en Cuentas de Orden, en €l momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del
Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abierfos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13.  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el pericdo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., v sucesivas modificacicnes,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteceién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.
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CLASE 82 | mecivmmos |

Victrix Inversiones, S.1.C.A., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 3 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracian, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecio a los

miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 3 - -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articule 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por o que hace referencia al resto de la informacién soficitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

15. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memaria.

15



008528635

98'Ze LZ'¥16 66 8b'09L | SELZ6 66 loueju| eisle] TYLOL
—_ 982z LZ'PP6 66 eb'09L 1 SE°LZ6 66 epezijod epeand efy Bjusy S3TVLOL
__wm = - ¥60851649L8X 98'¢T LZ'7¥6 66 87’091 | GE'LZ6 BB un3 Z1-10-€20Z ¢l | VS MNVEVXIVD
el - epeznoo epealid eli} ejuay
REE) Ly
;i il nn\nu NISI eljeAsn|d / a|geuozel  sasalaju] 2o BS1AIQ Jol8ju| BASMED
m B m_ {eneasnuip) lojep uooelojen

{soina ue opessidx3)
ZZ0Z ap 21quIBIDIP ap LE e Seda1oueUl} SBUOISIaAUL 3p elaMe) '| OXauy

V'S VDTS ‘SOUOISIBAU XLIJOIA



[4

w0 i8L8£2599LN1  (S¥'602) 96'viv ¥LE - Wwyge vl WnN3 NI Ga1S17 IYE0TD XN DAN
™ LFOEL0PES LN {og'L2z 1) 9%'GZL SS1 - Z8'9¥t 951 dnN3 N F1¥d ©ONILYO1d IHOSLN3A
o ¥9.482Z8€LN7  (L1'6£9) 1Z'629 16 - 8E£'897 76 un3 079 Q4 DALYHLS MO0V
SZ/L06FLE0NT  29°GBG 4L L¥'LL0 99 - 64'G.¥ 85 dn3 © gNN4 138 1INI H3a0YHDS
o 1Z8L992EL0NT 984822 02 1Z'6Lov8L - 15'06/ €91 ASN g ¥v110d SN JINYNAQ WvEn
o £r0/69020N1 (22951 9) 00'sog 09l - ZE'BG689L  ®NI NO3 WNINTHA SN d9 003904
Lo 695££SZLE0NT  (LL'LLO¥) 6Z'1L29 /8 - Ot'ZEz 26 dn3 LYAHISNOD OHN3-1D 02390y
o0 /8895666ZLN1 (12'68Z 24) LL'ZLB 25 - 88102 9 HN3 I4SHTd MIAN dNOHD TYLIdYD
o rre6zee/60NT  (PS'PEE L) go'eee 8/l - 6L'L0L6LE  ©HN3 089 NOILYHNA LHOHS SN Ndr
o 909/9G5#Z0NT  BE'GER €o'L0L 8B - GZ'e0g /8¢ Wn3 HN3I AINDIT 1NN
GGEELZ0L00E4  6LIve L PPPOS 8L - GZ'COZ LIt  HWn3 SISIYdIHINT YWYINOHD
00£9z85z2ezn1  (ev'ozgr L) 6°C19 €6 - 76280 65 |€n3 5ig QIIHOSHLOHY 30 ANOWad3
18v¥ZF6LEZONT  L2'SiL £0'69S €6 - Z8'68/ 26 ERE J0dN3 SANNH NYIQIYIN SN
zegzLioozzn  (Lr'vze 2) 0E'6e6 LLL - LI'egz 0ZL Wn3 HOOV ANOg - ANNd NOZIYN3
16G96GZZLZNT (62'289 T) £E'C0E ¥6 - Z1'096 96 Hn3 JLvY ONILYOT4 TvE01D DAN
Z.8D10Z80031  9€'viL 0L 29'200 941 9z'€ez 9L asn 1 YHdV D3 5Y3IGNISOH ¥XY
19OAZZ490031  (85'Eer 2) SY'vE9 L4 - LO'8+0 08 HN3 HLTVIH TVE01D NOLONITIIM
— £PBSraea00al  (LL'8EL ¥2) 98'8EZ L1 i6'2/€8E1L dN3 Y3 ALIJOWINGD SID ODNId
R e LOZLLORGOZNT  60°46 06'700 09 - L8' 216 BG Hn3 LDV TYE01O LSIANI SMA
JiSe=inl Gr99zZlze00al (28'6L98) OL'OEF OSL - Z6'6r0BSL N3 (43S INTFWLSIANI QUYNONYA
o (30 £ZO0LSLLO0YS  (86°%LZ) vZ'LI06LL . Zz'zez sl WN3 JDVHLIHY X3IAN! WYIHANYD
Pt | (55 Lser060.20N7 (22002 2) 99°95Y 2§ : 88'999 6S yn3 ALIMND3S-13101d
iy - .._ | .“m_ eAR9allg sauoedidiped A sauoloay
- |a" (ss'65p 2) 66068 /8 2 05062 56 uoloBZIN0D SEPRILPE SBU0IY STTVLIOL
gzed6.6590031  (S6'6St 2) S6'0£8 /8 - 05062 56 HN3 013 109 T¥DISAHd OOSIANI
co_umN_uoo sepiwpe mw:0_00<
{9g's62) l6'SEE ¥6T  ¥B'O0S € £8°6ZL 562 epezioo epeald el pjusy SITVIOL
£9£5EEPSLZSX  02'1OL 0S'vEF 00L  BE'ZOETZ 0E'€L200L ¥NI 61-G0-£202 88°'S NOSQIAYA ATTHVYH
6.060¥687LSX  (ZE'S6Y) 69'€0S /6 Sl'vby  L0O'666 L6 N3 91-01-£20Z 00°0 WLSIANI NYIdodn3
Z69/81666LSX  (b2'LOY) 8/'G6E 96 0E'094  5'/58 96 ISE! 82-Z0-FZ0Z 0€'0 IDNYNIH SNAWIIS
epezno2 epeand el ejuay
(LZ'ac’ £¥) 65°CEOEE6  02'6.8 Ol 08°89E 1/6 edjjqnd epnag §3TVIOL
LOWAaDZeZLeSN (08°669 52) £6°982 98¢  9F'6.8C €.'88F LS ASN 0E-11-€202 050 Y1 S31VLS a3LINN
Z603078zL6SN  (BO'VSS 8) €2'€L06L  CE'9F8C CElZ9LZZ ASN GL-£0-620¢ 621 ¥L $31VLS 31NN
@, #293028216SN (2€'Z8Y 6) £F'044 G2  6R'€GLZ §2'76Z6e2  OSN LE-E0-P20Z 6Z'Z W1 SALYLS aILINN
by co eangnd epnag
: ...h NISI eljeasn|d / ajgeuozel  sasalalu| el BSIAIQ JoLI9)XT eraueD
ey ..H.._ {eneasnuiw) Jojep uo|delojeA

(soina us opeseldx3)
ZZ0Z 9p SAIAIDIP ap L [e SeIalOUBUL) SOUOISISAU] 9p BllR) "] OXaUY

V'S “V'OI'S ‘SIUOISISAU| XIIOIA



[~
o™
o)
o0
QN
Lo
QO
O
O

CLASE 8°

(og'ook S0L)  PSOSLLYLY  PS'OBE P1 $BTIS 0P8 ¥ Jouayxg eigpe) TYL0L
{a9'¥1L¥ £5) £0'65E GZF € - LL'SLL 8IV € eAioadlg ssuoedionied A ssuopoy §3TVLOL
PP0ZR9PEZ0NT  (GF'02L €) 9£'289 26 - L8'Z0% 96 N3 Od ALINDT IHO0D Ad0ENT SO
0re6259860N7  (00'9LL TH) 9/'199 98 . 8/'€8E 66 SRE| 31 TV9019D-SaNNd ALIM3Ald
ceovlersolnt  (vZ'L00 L) 8e'ZLL BLL Zo'gLL08L  dWN3 HN3 NOILYHNA MO LYIAHON
NISI ejjeasn|d / Jqeuczel  sasalaju] [e12iul BESIAIQ J0LI9IXT eiayER)
(eleasnuipy) iofep uoldRIO[EA

(soina ua opesaldx3)
ZZ0Z @p 2iquIaIdip ap L§ |& SBI3IDURUL SIUOISIDAUL AP BIaMRD *| OXauUY

V'S “V' OIS ‘SOUOISIaAU| XLIIIA



008528638

CLASE 8.

61°268 ¥ElL T 9£'656 LYl Z SIATVIOL
6lL'ise el T 9£'656 Ll T sopesdwod soumng SITVIOL
£ZozZ/eq/el 6lLi58¥EL T 9£'656 Lyl ¢ asn 000521 asSn/dnNd ILNIDVYALNS
sopesdwos soinyhd
0]e5uod s[qeuozel Jojep opiswoidwion ESIAI] uogjaduosaq
[P OJUSIWISUIA leunwopN aptodu)

(soina ua opesaldxy)
ZZ0Z 3P 2AUISIZIP 9P LE [e SOPBALIBP U SBUOISIaAU] ap elale) || OXauy

V'S YOS ‘SOUOISI9AU| XLIIOIA



op PL'ELOB6EE  LGO65 6800 - 117916 6VL G J0uMS)Xg BISMED TVIOL
m vl'cl9 66 LE065 6809 - 11'016 6V G eAnoaag sauoedppied A saUoRIY $ITVLIOL
&0 9684LLLL2LNT 99°€Zr 9L Z9'S6E 112 - 91'z£4609Z  dsn NOJALNIML -aNN4 1FFOLNOA
LYOSL0FESENT  (16'89L) 60'188 6¥Z - 0006005z ¥N3 N LYY ONILYOT4 IHOSLN3A
aJ £06069095LN7T  SE'80Z /2 ez'czo 00z - ya'rL286L 4SSN 31 VEOT19-SaANN4 AdT3ald
L £L6L6F06SLNT  {5¥'060 L) 8b'v6L LZE - £6'¥88 22 N3 WH31 1HOHS OdN3 OJSIANI
12.8) p0S00sr650NT  {1£'596 99) ee'era oLz - 0.'808 442  ASN SNOD ¥NIHD aNnd ALI13d14
o 285960400101 (81L'92) 6LvOr 228 - J6'06v 2z WN3 0 0dN3 - SANNS ATHOM VXY
- 0£9¥264090N7  GZ'€6. LE 9g'ovL L6L - LL'ZPB €51 asn ILYAITD TVEOTD | YAAHON
21Z1e9z660N71  (0L'629 L) 95'0gk 952 - 99'6k0 862 WN3 X374 OIMO41H0d JYNDINEYD
LELBEZEOOLNT  68'08Y ¥ 68'0ES YOI 00'0S000L  ¥N3 NI Q91817 TWE01D XN DAW
9L0FESLEPINT 69792 L ov'zz 29l - LA'Z68 001 HN3 NOE HOHOLS NOA HOVESS0d
LiEZEPEZEONT  (G9°211 2) 12926 19 e Z6'1¥0 0. dn3 VISSNY ALINDI LS3AHYd
89199S6¥8LNT  G9'GLE L GO'€86 0L - 00799 65 yn3 NYd - (XNT) 31033NAYIHHL
Clvb/698B0NT 5044028 co'L00 081 - ge'ege LLL ©UN3 INILNCOO-CH 519 MOONMOVd
ZEG8/G9E60NT  1E'Z202 62°TL080L - g6°'6F0 00L  HNA TYEO0TO - SANNL ALIN3AI4
. 6¥6¥292660NT  LZ'C8Y ZL'e90 8%z - 68'646 462  WNd (x7) ILIHNDTIS DYNDINEYD
1 Zrse8/Zr9lN 99286 € S5'66L LG . 68°CL8 €5 Adr YAQY D3 ISINYIYT OISIANI
R 8590908¥20N71  £9'668 ZL zi'egl 0L - 6'ces v6 asn INTYA SN SANNA NYOHOWN
| (20 Z/S0D1L0ZE0031 L0898 6c'6z0 86 - cz'eb2 8Ll dsn 1 YHATY D3 943aNIs0Y ¥XY
| mm L6Go6sZZIZNT  (4¥'Sey) Z5'v95 ¥ - 66'670 052  ¥N3 JL¥N ONILYOT4 TYE01D DA
i [0y ZZ.Z9¥SPLZNT  (09'SE) 0t or6 69 - 00'Z¥0 02 Hn3 HIANT 1HVIANS WYSOD3E0Y SdIN
—— £808FZF8LLNT  (25'849) 06's0¢ 228 - r'¥s8gze  WN3 HOHS 0¥N3 SANOY WYIHAONYD
e 18¥¥ZP6LZ0NT  GO'E/0 8E G9'/2E02C - 00'¥59 L8L  ®N3 dOHN3 SANNH NYIQdIN sS4
i BOEFSE92Z0MT  SLLIESE ra'z0L €l - 6¥'LEL 8L ASN N HLMOYS T7Lid¥D 023904
Y800060ESLNT  9G6'/ER T GB'CER 1L - 6E'066 89 un3 NYSIA VIO -LSIANI HdD
ZLLBY08YZONT  20°ZEL 9€ ¥68°20L €51 - 26'6/G ZLL ¥WN3 L¥H1S 3dOHNT dd NYOHONAT
Z6EGSHBZSINT  08'ZLS #9 gz'/5L 60 - SPPFO vy WN3 HOOV ANOSE - ANNd NOZIHN3
0LZSSSS6ZLNT  65'GBZ 82 Ge'vRg 061 - 9z'686 121  Asn 34SHId MAN dNOYD T¥LIdYD
GP/BEGLOCONT  08'6OV £1'8i6 G - £6°60G L2 asn FUOM A - SANNA NYOHOWr
/Z8199ZEL0NT 61°208 L lB'E6E PFE - 8/'98582¢  4SN g =1v1104 SN DIAYNAC Wvan
£92ZG655ELNT  9E'9lp gg'egs Glz - 66'6¥0 Gz WN3 [L¥IANL TVEOT1D-QTHOM WXV
8Gerxd1do0al  02'L09 82 or'zGz evL - 0Z'lS96LL  asNn TvIY ALIGOWNOD SID ODWId
- LOZFOZLEZONT  96'926 ¥6'9EY 2. - 86'60S L2 asn 3 ANI NCLITdWAL NITINYHS
== BANNIAIQ] wm:o_umn_u_tmn A SaUOIDDY
Ll
M Nisl elleAsSn|d / a|geunozel  Sasalajuy |e1aiul esIAIg 101191 elaper)
f ﬂ.._ (eneasnui) JoJepa ugloeIo|EA

(soune us opesaldx3)
1LZ0Z P 24qIBI2IP 3p 1§ [B SBIdIDURUL SBUOISIIAU] 3P BISUED ||| OXauy

V'S “V 'S ‘SOUOISIAAU| XIIOIA



O
4
o)
o0
ad
Lo
0.8
o
o

CLASE 87

2c0e/e0/8!
¢20Z/e0/rl
[AAZEN0

0lenuod
|2p OUBILIDUSA

9Z'08£ 95T €

97'98£ 92 €
19'/92 651

GO'eFZ G002
00'G6/8 140 |

ajgeLozel Jjojep

5'vs 1eT e

TGS 1ZT €
GE'GER 651

2U1GVE00 2
00'G5Z 850 1

oppawoldwon
reujwopn apodul)

asn
asn
dn3

es|AIg

$3viol

sopesdwos soinind §3TVLIOL
G X3ANI ADVHIAY TVIELSNANI SINOI MOd
00082 aSn/HdN3 JLNIOVALNS

0l 08 XXOL1s Oodn3ard
sopesdwos soinyhd

uotaduosag

(souns us opesaidx3)

LZOZ 8P 24GWBIDIP 9P LE |B SOPBALIDP US SUOISIBAU] P BISUED "A| OXOUY

V'S “V'O°I'S ‘SOUOISIBAU] XIIIIA



008528641

CLASE 8. BE EURG

Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
2022 no va a pasar desapercibido para ningdn tipo de los inversores.

Los mercados se tambalean tras el peor afio en los mercados financieros mundiales desde la crisis financiera
de 2008, ya que ia inflacion obligo a los bancos centrales de fodo el mundo a subir los tipos de interés y puso
fin a la oferta de dinero barate que ha alimentado una década dorada para los inversores, las acciones
mundiales han perdido alrededor de una quinta parte de su valor durante el dltimo afio, al estallar la "burbuja
de todo vale™ que se infloé durante la pandemia del virus Covid-19, haciendo caer las acciones tecnolégicas y
los criptoactivos, la inflacion se dispard al reabrirse las economias tras los bloqueos provocados por la
pandemia y Rusia desencadendé una crisis energética en Europa al militarizar el suministro de gas.

El indice MSCI All-Country World de acciones perdié alrededor de una quinta parte de su valor durante 2022,
cosechando el peor resultado en 14 afics, desde que la crisis financiera mundial borrara el 40% del valor de
las acciones en 2008, El STOXX 600 europeo cayd cerca de un 12% en 2022, su peor resultado desde 2018.
El indice CS! 300 de China cayd un 22% en 2022, ya que los cierres de Covid-18 afectaron a su economia a
lo largo del afio, las caidas de las acciones se explican entre ofras cosas por la subida de los precios alejando
la expectativa de que la inflacién fuera transitoria. En EEUU el IPC alcanzo en junio el 9,1%, el nivel mas alto
en cuatro décadas, y también en otofio se mostrd mas sdlida de lo esperado.

2022 también fue un afio histdricamente malo para la deuda scherana europea, que se vio castigada por las
subidas de los tipos de interés del Banco Central Europeo y la Reserva Federal estadounidense. El tipo de
interés, o rendimiento, de los bonos alemanes a 10 afos sufrid su mayor desplome desde la década de 1950,
llegando a ser a finales de septiembre de 2022 el periodo mas devastador para los bonos desde al mencs
1926. Con estos resuliados, [os inversores con carteras clasicas "60/40" (60% en acciones y 40% en bonos)
se enfrentaban este afio a las peores rentabilidades desde hacia un siglo.

A todo esto, los precios de la energia alcanzaron maximos histéricas.

Los precios del gas continental batieron récords en agosto, con un salto a 321 euros el megavatio-hora (frente
a los 27 euros de un afio antes), después de que Gazprom anunciara el cierre de su gasoducto Nord Stream 1
a Alemania por mantenimiento. El petréleo registrd su segunda subida anual consecutiva, tras un afio
turbulento. En marzo, el crudo Brent alcanzé su punto mas alto desde 2008, rozando los 139 délares el barril,
cuando los operadores anticiparon la inferrupcion del suministro ruso. Pero los precios del crudo retrocedieron
desde ese maximo de marzo, terminando el afio en torno a los 83 délares el barril, por la preocupacion de que
la economia mundial se debilitara, lo que significaba una menor demanda del principal importador mundial de
crudo, China.

En lo que se refiere al resto de las materias primas, el cobre se dirigio a su primera caida anual desde 2018,
ya que los precios se vieron presicnados a la baja por la fortaleza del dolar, los temores de una recesion mundial
y el empeoramiento de la situacién de Covid-19 en el principal consumidor, China.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Ia Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, v liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas maodificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarroltados
por i Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2022

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medicambiente
A lo larga de! ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medic de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, Ia Sociedad na ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2022, la Sociedad no tiena saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden
del Ministeric de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcicnamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones
propias que ha tenido lugar durante el gjercicio 2022.

Acontecimientos posterfores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestidn, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Victrix Inversiones, S.I.C.A., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Victrix Inversiones, S.I.C.A.V., S.A,, en fecha 10 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de la legislaciéon vigente, proceden a formular el presente documento que se compone de las
cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022, el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008528615 al 008528640
Informe de gestion Del 008528641 al 008528642
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008528643 al 008528668
Informe de gestion Del 008528669 al 008528670
FIRMANTES:
D. Luis Gonzalez Sevilla D. Ramén Campos Garcia
Presidente Secretario Consejero

D. Fernando Loscertales Martin
Consejero
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