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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 14-05-1999

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible en funcion de su capital y de las
condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no tiene indice de
referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que
invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de
activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados

INVERSION Y COBERTURA PARA GESTIONAR DE UN MODO MAS EFICAZ LA CARTERA

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Periodo actual Perlo_do 2020 2019

anterior
Indice de rotacion de la cartera 1,10 3,65 4,07 3,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.577.596,00 2.107.664,00
N° de accionistas 272 245
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Fecha I?atrimopio fin de Frde
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 23.405 8,0539 9,0853 9,0800
2019 3.957 7,7597 9,3882 9,3039
2018 6.087 7,7262 9,0294 7,7949
2017 7.334 8,3099 8,9331 8,8268
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,40 0,40 0,80 0,80 Patrimonio

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada calculo
0,05 0,10 Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
AEIHNECD 2020 | UTliing Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Trim (0)
2,41 5,14 3,54 19,05 24,69 19,36 11,69 6,22 2,77

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado O
2020 Hmo Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
1,02 0,25 0,26 0,26 0,26 0,82 0,72 0,74 0,73

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.005 98,29 17.187 97,76
* Cartera interior 2.412 10,31 814 4,63
* Cartera exterior 20.593 87,99 16.372 93,13
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 276 1,18 286 1,62
(+/-) RESTO 123 0,52 108 0,62
PATRIMONIO 23.405 100,00 17.581 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 17.581 3.957 3.957
+/- Compra/ venta de acciones (neto) 20,21 129,35 120,40 -72,99
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 8,55 -13,05 1,27 -213,33
(+/-) Rendimientos de gestién 9,19 -12,45 2,53 -227,73
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,66 0,71 1,36 59,70
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,71 -13,22 1,35 -213,95
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados -0,18 0,06 -0,18 -627,46
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,60 -1,26 86,36
- Comision de gestion -0,50 -0,40 -0,92 115,91
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 74,75
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,08 57,54
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,03 48,33
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,09 -0,12 -14,29
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 196.210,39
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 163.106,49
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 23.405 17.581 23.405

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

SFF000506

pagina 4 de 10




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 1.424 6,09 814 4,63
ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 988 4,22

RV COTIZADA 2.412 10,31 814 4,63
RENTA VARIABLE 2.412 10,31 814 4,63
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.412 10,31 814 4,63
ACCIONESIKERING,S.A. EUR 1.113 4,75 757 4,31
ACCIONES|DASSAULT AVIAT EUR 901 3,85 655 3,72
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 1.350 5,77 946 5,38
ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1.094 4,67

ACCIONES|UCB SA EUR 604 2,58 551 3,13
ACCIONES|BAYER AG EUR 739 3,16 791 4,50
ACCIONES|SAP SE EUR 731 3,12 664 3,78
ACCIONES|FACEBOOK INC USsD 1.096 4,68 837 4,76
ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 1.101 4,70 710 4,04
ACCIONES|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 796 3,40

ACCIONES|NASPERS LTD usD 953 4,07 766 4,36
ACCIONES|ELI LILLY AND CO USD 895 3,82

ACCIONES|NEW ORIENTAL EDUCATION AND TECH USD 1.275 5,45 821 4,67
ACCIONES|ANTHEM INC uUsD 1.058 4,52 780 4,44
ACCIONESIALIBABA GROUP HOLDING LTD USD 993 4,24

ACCIONES|MERCK AND CO INC USsD 803 3,43 653 3,71
ACCIONES|RELIANCE INDUSTRIES LTD USD 974 4,16 742 4,22
ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC USD 953 4,07 646 3,67
ACCIONES|BOEING CO/THE usD 871 3,72 637 3,62
ACCIONES|RENAULT SA EUR 1.264 5,40 653 3,72
ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 1.029 4,40

ACCIONES|MICROSOFT CORP USsD 758 4,31
ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 603 3,43
ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC uUsD 990 5,63
ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 755 4,30
ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 878 4,99
ACCIONES|FRESENIUS EUR 779 4,43
RV COTIZADA 20.593 87,96 16.372 93,12
RENTA VARIABLE 20.593 87,96 16.372 93,12
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.593 87,96 16.372 93,12
INVERSIONES FINANCIERAS 23.005 98,27 17.187 97,75
Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® RENTA WARIAELE @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

zZ
XX X[ X[ X|X|5

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reduccion del capital en circulacién de IIC superior al 20%
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

zZ
x ><><><O

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.
Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros): 4,82 - 23,82%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1.727,19 - 0,01%
Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 784,24

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El comportamiento del mercado a lo largo del cuarto trimestre del ejercicio 2020 estuvo condicionado por las novedades en clave
sanitaria, incluyendo elementos de corte negativo como el incremento de los contagios y la puesta en marcha de nuevas restricciones
de actividad parciales en algunos paises, asi como elementos de corte positivo, como la aprobacion de varias de las vacunas en

estudio y el inicio del proceso de vacunacion en varios paises. Adicionalmente, tuvimos varios eventos de indole politico/institucional
(elecciones estadounidenses y ¢ Brexit¢,, entre otros) que se resolvieron de manera satisfactoria para el mercado, mientras que las
distintas autoridades econémicas a lo largo y ancho del globo continuaron profundizando en los distintos programas de estimulo con el
objetivo de seguir apoyando la recuperacion del ciclo econémico.

Independientemente de la evolucién a mas corto plazo de la pandemia, todos los elementos mencionados anteriormente han permitido
gue el mercado apuntale las expectativas de crecimiento econémico de cara a los proximos meses, asi como la recuperacion de
beneficios de las compafiias, lo que se tradujo en un comportamiento positivo generalizado de los mercados financieros durante el 4T20.
En clave de mercado, los principales indices burséatiles terminaron el periodo en positivo. Los indices estadounidenses terminaron el 4T20
con subidas significativas (S&P 500 +11,6% total return -TR-), acusando en algunos momentos clave, como las elecciones legislativas
de noviembre o en la negociacién del nuevo paquete fiscal, cierta debilidad temporal que a revirti6 a posteriori, permitiendo que nuevos
maximos historicos.

Por su parte, los indices europeos acusaron las dudas en torno al deterioro de la situacion sanitaria en el Viejo Continente, con cierres
parciales de la actividad durante la Gltima parte del afio en Alemania, Francia y otras economias de la regién ante el incremento de los
contagios. A pesar de lo anterior, el Stoxx 50 termind anotandose una subida del 7,35% TR en el trimestre, capitalizando positivamente
las noticias positivas sobre la vacunacion. En el caso de Europa, hay que destacar el fuerte avance de los indices de aquellos paises
con mayor sesgo ciclico y mayor peso del sector bancario, que durante el resto del ejercicio se habian quedado muy atras (el Ibex-35
registré un avance del 21% TR en 4T20). En términos agregados, los indices de los paises emergentes acumularon revalorizaciones muy
positivas (MSCI Emergentes +19,50% TR), especialmente en el continente asiatico y, en concreto China, que dio muestras sobradas de
recuperacion ciclica. En este sentido, los indices nipones acumularon un comportamiento positivo en el periodo (Topix +11,20% TR).

En términos sectoriales pudimos observar cierta rotacién, con unas ganancias estuvieron lideradas por los sectores mas ciclicos, si bien
Tecnologia y otros sectores de crecimiento terminaron también anotandose un saldo moderadamente positivo en el periodo.

En renta fija, asistimos a un movimiento de ligero apuntamiento de pendiente en la curva Tesoro de EEUU, en un contexto de mejora

de la percepcién ciclica de la economia. En la zona Euro, la continuidad del programa de compra de activos extraordinario del Banco
Central Europeo facilité la relajacion de las curvas Tesoro tanto a nivel nacleo como, especialmente, a nivel periférico, lo que redundé en
la relajacion de las primas de riesgo . En este contexto, los diferenciales de crédito, tanto en la categoria grado de inversion como en la
de high Yield (especialmente en EEUU y no tanto en Europa), continuaron estrechandose, aunque de forma mas leve que en trimestres

agﬁ{l%gg @ gue derivé en revalorizaciones superiores al 1,80% y cercanas al 5% en las categorias de activo antes mencionada@.
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La composicién del mercado la completa un tono moderadamente positivo de las materias primas, especialmente en su vertiente
industrial, espoleadas por la recuperacion de la actividad en China. Por su parte, el petréleo recuperé niveles de cotizacion de 51 USD/
barril (una revalorizacion de méas de un 25% en 4T20), mientras que el oro acusé la mejora de la percepcion ciclica comportandose con
bastante volatilidad, si bien de punto a punto su cotizacién se mantuvo estable (en torno a los 1.900 USD/onza). Por su parte, el tipo de
cambio euro/délar estadounidense mantuvo la tendencia iniciada a mediados del ejercicio apreciandose un 4,1% en el trimestre.

De cara a los préximos meses, nuestro escenario central es que la economia global consolide, segun avance 2021, el proceso de
recuperacion que inicié en el tercer trimestre de 2020. El mantenimiento de la provision incremental de estimulos monetarios y fiscales,
la precaucion en las medidas de distanciamiento social y, sobre todo, la vacunacion masiva de la poblacién son premisas criticas para
gue se produzca esta recuperacion. Hay que recordar que contamos una red de seguridad de estimulos fiscales y monetarios cada vez
mas tupida (que podria incluso reforzarse si fuese necesario) y con varias vacunas efectivas que tarde o temprano permitiran alcanzar la
inmunidad global.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 0,00% en RF en directo,
97,75% en RV en directo y 0,00% en participaciones de |ICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones estaban principalmente
denominadas en las siguientes monedas: un 43,39% en divisa USD, un 41,64% en divisa EUR, un 4,99% en divisa GBP, un 4,30% en
divisa JPY y un 3,43% en divisa CHF.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la composicion de

la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 0,00% en RF en directo, 98,27% en RV en directo y 0,00% en
participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un 48,04% en divisa EUR, un 42,16% en divisa
USD y un 8,07% en divisa GBP.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los activos que han contribuido de forma més positiva a la rentabilidad de la SICAV han sido:

RENAULT (PARIS)

ASML HOLDING NV (HOLANDA)

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI (EUR)

Los activos que han contribuido de forma méas negativa a la rentabilidad de la SICAV han sido:

ALIBABA GROUP HLDG LTD-SPON ADR

SAP SE (XETRA)

RELIANCE INDUSTRIES LTD-SPONS GDR 144A

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -2,41%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los gastos
acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a cierre del trimestre
supone un 1,02% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion sobre patrimonio, comisién de
depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente. No incluye los costes de transaccion por la compraventa
de valores ni la comisién de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 33,13% hasta 23.404.660,95 euros. El nimero de participes aumento en el periodo*
en 27 lo que supone 272 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 5,14% y la acumulada en el afio de
-2,41%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,25% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 5,12% durante el trimestre y inferior
al Ibex 35 en 15,07%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al final del periodo
la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 0,00% en renta fija exterior, un 10,31% en renta variable interior y un
87,96% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en adelante, SICAV),
es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general, SPBG se abstendra de actuar en
estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas
de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la
Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto
segun las instrucciones recibidas y, de faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica
gue, con caracter general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia”, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en este
supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el segundos semestre de 2020 y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacién de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo

La cuantia total de la remuneracién abonada durante el ejercicio 2020 por SPBG, S.A., S.G.1.I.C., a su personal en plantilla a fecha
31/12/2020 (65 empleados), ha sido por remuneracion fija: 4.053.303,57 euros y por remuneracion variable 1.481.495,00 euros. De ellos
un total de 65 percibieron remuneracion variable.

Del importe de estas remuneraciones,

517.399,75 euros de remuneracion fija y 306.400,00 euros de remuneracién variable han sido percibidos por 5 altos cargos.
2.596.166,84 euros de remuneracion fija y 912.348,00 euros de remuneracion variable han sido percibidos por 42 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

Actualmente, no existen remuneraciones a empleados asociadas la comision de gestion variable de la [IC y no se han producido
modificaciones significativas sobre la politica de remuneraciones que la gestora tiene disponible en su web.

https://Ir.bancosantander.es/cssa/ContentServer?c=SANDocument_C&cid=1296832807539&leng=es_ES&pagename=WCSANComercLte
%2FSANDocument_C%2FSANDocumentPreview#_ga=2.257712322.814325900.1610964031-268107534.1607595368
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Asi mismo, les comunicamos que incorporaremos como altos cargos el conjunto de empleados que forman parte de nuestro comité de
direccion. Como empleados con incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC se incluirdn los gestores que toman las decisiones
sobre las inversiones, asi como los responsables del control de riesgos.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles de cambio.
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2020 a no ser que se indique
explicitamente lo contrario.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total.
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