FINLAR INVERSION, SIL SA
N° Registro CNMV: 29

Informe Semestral del Segundo semestre de 2023

Gestora: SANTANDER PRIVATE Depositario: CACEIS BANK Auditor: A.B.E. AUDITORES ACIF,

BANKING GESTION, S.A. SGIIC SPAIN, S.A.U S.L.P.

Grupo Gestora: SANTANDER Grupo Depositario: CREDIT Rating Depositario: Baal
AGRICOLE

Sociedad por compartimentos: NO

El presente informe junto con los Gltimos informes periodicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
www.bancosantander.es/es/private-banking/santander-private-banking-gestion-sa-sgiic.

La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

Direccién
JUAN IGNACIO LUCA DE TENA, 9-11,MADRID 28027, MADRID (MADRID) (915 123 123)

Correo electrénico
contactesantanderpb@gruposantander.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 20-05-2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Sociedad de Inversién Libre
Vocacion inversora: Sociedad Inversion Libre. GLOBAL
Perfil de riesgo: 4, de una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

SIL con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible en funcién de su capital y de las
condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no tiene indice de
referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que
invertird directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de
activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados

INVERSION Y COBERTURA PARA GESTIONAR DE UN MODO MAS EFICAZ LA CARTERA

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de acciones 17.171.169,00
N° de accionistas 28
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Fecha Patrimonio Valor liquidativo Valor
(miles de EUR) | definitivo (EUR) Lo Estimacion
— - liquidativo Fecha Importe .
Periodo del informe 45,141 2,6289 (EUR) que se realizé
2022 30.552 2,1534 - -
2021 Ultimo estimado
2020 Ultimo definitivo | 31-12-2023 2,6289

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestién
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,19 0,19 0,38 0,38 Patrimonio

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,04 0,08 Patrimonio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado 2023 Anual
Con u_Itlmo VL Con u_It|_rr_10 VL 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
0,00 22,08

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2023

Anual
2022 2021 2020 2018
0,61 0,73

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.021 90,87 38.474 92,24
* Cartera interior 15.628 34,62 16.574 39,73
* Cartera exterior 25.378 56,22 21.896 52,49
* Intereses de la cartera de inversion 16 0,03 5 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.968 8,79 4.558 10,93
(+/-) RESTO 152 0,34 -1.321 -3,17
PATRIMONIO 45.141 100,00 41.711 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio o L
L L Variacién % variacion
Variacion Variacion acumulada respecto fln_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 41.711 30.552 30.552
+/- Compra/ venta de acciones (neto) 0,01 17,03 16,45 -99,94
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 8,05 11,09 19,04 -22,15
(+) Rendimientos de gestion 10,65 12,76 23,34 -10,50
(-) Gastos repercutidos 2,60 1,77 4,40 57,21
- Comision de gestion 0,19 0,19 0,38 9,60
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 2,41 1,58 4,02 62,85
(+) Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -43,96
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 45.141 41.711 45.141
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
[ 300 0,71 300 0,76
RV COTIZADA 14.276 33,56 14.610 36,83
RENTA VARIABLE 14.276 33,56 14.610 36,83
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.576 34,27 14.910 37,59
Ic 6.825 16,05 5.922 14,93
RV COTIZADA 13.277 31,21 12.361 31,16
RENTA VARIABLE 13.277 31,21 12.361 31,16
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.102 47,26 18.283 46,09
INVERSIONES FINANCIERAS 34.687 81,53 33.193 83,68
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado X
como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de X
la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienencomo origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del

periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Efectivo por compras de valores actuando el depositario como broker o contrapartida (millones euros)

Importe efectivo negociado en operaciones repo con el depositario (millones de euros)

Tipo medio aplicado en repo con el depositario

Efectivo por ventas con el depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros)

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones euros)
Efectivo por compras de opciones y warrants con broker del grupo (millones euros)

Efectivo por ventas de opciones y warrants con broker del grupo (millones euros)

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros)

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros)

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros): 3,1 - 7,29%
Tipo medio aplicado en repo con el resto del grupo del depositario

Importe efectivo negociado en operaciones repo con resto del grupo depositario (millones de euros)

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros)

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 299,99

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 817,55

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora

% endeudamiento medio del periodo

% patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC act¢ e como subyacente

% patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores: 40.120.102,21 - 94,32%
La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La economia global transit6 la mayor parte de 2023 bajo la sombra de una eventual de recesion que nunca ha llegado a cristalizar. El
mundo termino el ejercicio con un crecimiento por encima de lo previsto a comienzos del ejercicio, menor repunte del desempleo de lo
esperado y una inflacién que tanto en EEUU como en la zona Euro ya no tan alejada del objetivo oficial, después de haber llegado a
situarse en torno al doble digito a mediados de 2022. La batalla contra la inflacién no estd ain ganada, pero si parece encarrilada.
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Si 2022 seréa recordado como el afio de la inflacion mas elevada en los Ultimos cuatro decenios, 2023 posiblemente quedara en los

libros de historia econémica por el endurecimiento monetario que aterrizaron los bancos centrales. Cerca del 80% de las autoridades
monetarias alrededor del mundo optaron por aumentar el coste del dinero a lo largo del afio, como antidoto a la subida de los precios. En
contra de las estadisticas, que anticipaban que la inflacién sélo podria ser ¢ domaday¢, a costa de una severa recesion, la economia global
continué instalada en una suerte de ¢ aterrizaje suave¢,, con tintes en algunos casos de ¢ Goldilocksy,.

Tal vez la omisién de quienes predecian una ineludible recesion global haya sido extrapolar linealmente el pasado a la hora de proyectar
el futuro. Es indudable que en los ultimos afios ha habido factores que han modificado de manera estructural la economia global. El
principal, pero no el Unico, es la idiosincrasia del mercado laboral alrededor del mundo, muy diferente a la practica totalidad de ciclos
economicos desde la Segunda Guerra Mundial, que mantiene a muchas economias desarrolladas y emergentes en una situacion de
practico pleno empleo. Las causas que explican este fenémeno son varias, y van desde factores demograficos hasta cambios en la forma
en la que se relacionan las personas con el mercado de trabajo tras la pandemia, pasando por una mayor flexibilidad laboral.

En este contexto, los movimientos del mercado estuvieron liderados este ejercicio por las expectativas sobre la politica monetaria,

asi como, en momentos puntuales, por algunos acontecimientos de corte geopolitico. En la recta final del afio, la sorpresa a la baja

en inflacién, acompafada de un mensaje méas suave de los bancos centrales y de la resiliencia de la actividad econémica en EEUU,
llevaron el mercado a descontar un 2024 de desinflacién inmaculada y aterrizaje suave, lo que se tradujo en un saldo muy positivo

para los principales indices bursatiles desarrollados en el conjunto del ejercicio (S&P 500 +24,2%; Eurostoxx 50 +19,2%), con un mejor
desempefio relativo de los sectores de elevada beta ciclica y de la tecnologia en general. Destacamos también una evolucion positiva de
los activos de renta fija (mejor comportamiento experimentaron las referencias con mas duracion, en un contexto de mayor relajacion de
las curvas en estos tramos), ya sea en las referencias a nivel gubernamental o a nivel de papel corporativo.

Mirando ya 2024, de no mediar shocks inesperados, veriamos como los bancos centrales de los paises desarrollados empiezan a reducir
los tipos de interés (¢,a qué ritmo? principal incégnita,), aliviando la politica monetaria para recuperar el crecimiento, en particular en la
segunda mitad del afio y en 2025. Si 2023 ha sido un afio de ¢mas a menos¢, en términos de nivel de actividad, 2024 seria al revés: iria
de ¢menos a masg¢,, es decir, acelerando su crecimiento.

Otro de los signos distintivos de 2024 seria el panorama que nos brindara la interseccion de la tensa situacion geopolitica global con un
volumen importante de procesos electorales, incluidos paises e instituciones clave como EEUU, el Parlamento Europeo o México. En
total se celebraran 70 elecciones en 2024 en paises que albergan a 4.200 millones de personas. Veremos elecciones en paises cruciales
para la marcha geopolitica global, como Rusia, Taiwéan o la India. De todas estas elecciones sobresalen las presidenciales en EEUU.
Porque su resultado ird mas alla de quién dirigira los destinos de la Casa Blanca en los proximos afios. Estara en juego el perfil de la
relacion entre EEUU y China, en un mundo con crecientes dosis de tension geopolitica, que rapidamente generan ¢olasg, en el resto de
las economias del mundo. Y 2024 promete no ser la excepcion.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

N/A

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: BBVA, TALGO SA, SUBY. TOTALENERGIES SE (PARIS); y los valores que menos han aportado
son: GLOBAL DOMINION ACCESS SA, AMADEUS IT GROUP SA, EXXON MOBIL

C) INDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

N/A

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 8,22% hasta 45.140.866,83 euros. El nUmero de participes actuales de 28, siendo
igual que el periodo anterior. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 7,87% y la acumulada en el afio de 22,08%.
Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,61% durante el ejercicio 2023 de los cuales un 0,12% corresponden a gastos
indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

N/A

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversién en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras: SCHRODER , ALLIANZ , ISHARES , GROUPAMA ,
PICTET , INCOMETRIC , MAGALLANES , MORGAN STANLEY, CAPITAL , JPM , UBS, CPR.

En el segundo semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la Sociedad ha
podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 0,00.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2023 a no ser que se indique
explicitamente lo contrario.
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