PROYECTO COMUN DE FUSION DE IIC

HERPRISA INVERSIONES, SICAYV, S.A., como 1IIC absorbida, y
GESPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A., como 1IC absorbente

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE FUSION

La fusién proyectada es una fusion por absorcién de HERPRISA
INVERSIONES, SICAV, S.A. (la “Sociedad Absorbida”) por GESPRISA
INVERSIONES, SICAV, S.A. (la“Sociedad Absorbente”, y junto la Sociedad
Absorbida, las “Sociedades Participantes”) (la “Fusion”).

La Fusién se realizard de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
("LIIC"), y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre
(“RIIC”). Asimismo, y de acuerdo con el articulo 26 de la LIIC, las reglas
generales sobre fusiones establecidas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles ("LME"), seran
aplicables a la Fusidon en relaciébn con aquellos aspectos no regulados
expresamente en la LIIC o en el RIIC.

En esta Fusidn, no se dan las circunstancias previstas en el articulo 35 de la
LME.

De conformidad con el articulo 30 de la LME:

(a) Redactan y suscriben el presente proyecto comun de fusién (el
“"Proyecto de Fusion”), todos los miembros de los respectivos
Organos de Administracién de las Sociedades Participantes en la
Fusion, tal y como se recoge en la hoja de firmas del presente
documento.

(b) Una vez suscrito el Proyecto de Fusion, los administradores de las
sociedades que se fusionan se abstendran de realizar cualquier clase
de acto o de concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la
aprobacién del Proyecto de Fusidn.
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(©)

1.1.

1.2.

El Proyecto de Fusién quedara sin efecto si no fuera aprobado por la
Junta General de la Sociedad Absorbente dentro de los seis (6) meses
siguientes a su fecha.

TIPO DE FUSION E IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES
INVOLUCRADAS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORAS Y
DEPOSITARIOS

Tipo de fusion

La Fusion consiste en la absorcion de la Sociedad Absorbida por parte
de la Sociedad Absorbente segln lo dispuesto en el articulo 26 de la
LIIC y en el articulo 36 y siguientes del RIIC.

Como consecuencia de la Fusidon proyectada, la Sociedad Absorbente
absorbera a la Sociedad Absorbida, produciéndose la extincién de la
Sociedad Absorbida y la transmisién en bloque de todo su patrimonio
a la Sociedad Absorbente, que adquirird por sucesion universal, los
derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida, en canje por la
entrega a los accionistas de la Sociedad Absorbida de acciones en la

Sociedad Absorbente.

Identificacién de

las sociedades beneficiaria y fusionada, sus

entidades gestoras y depositarias,

identificando sus respectivos

numeros de registro en CNMV

Denominacion de la IIC . . . s . .z
.. Registro Denominacion Denominacion
beneficiaria CNMV estora depositaria
(absorbente) g9 P
- Denominacioén: Denominacion: Denominacidn:
GESPRISA séyVTTl\IIED:ENKING CACEIS BANK
ISNXERSIONES, SICAYV, NO de GESTION, S.A., SPAIN S.A.
;egg4|stro: S.G.I.I.C. NIF: A28027274
- NIF: A61635512 NIF: A78400496 . -
Fecha de Domicilio social:
- Domicilio social: C/ inscripcién: Domicilio social: C/ Ps. Club Deportivo
Juan Ignacio Luca de Inscripcion. - ) N.1 Edificio 4,
- 05/06/1998 Juan Ignacio Luca
Tena, 11 - Madrid De Tena. 9-11 - Planta Segunda -
28027 (Madrid) L 28223 Pozuelo De
Madrid 28027 Alarcén (Madrid)
(Madrid)
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- Datos regqistrales:
Registro Mercantil de
Madrid (tomo 26038,
hoja M-469366)

Denominacion de la IIC Registro Denominacion Denominacion
fusionada (absorbida) CNMV gestora depositaria
- Denominacién:

HERPRISA Denominacidn:

INVERSIONES, SICAYV, ) - Denominacién:

S.A SANTANDER CACEIS BANK

o PRIVATE BANKING
. SPAIN S.A.
. - NO de GESTION, S.A,,
- NIF: A86405404 X
reqgistro: S.G.I.I.C.

3746 - NIF: A28027274

- Domicilio spcial: C/ _ NIF: A78400496 o _
Juan Ignacio Luca de ) - Domicilio social:

Tena, 11 - Madrid mn' _ Domicilio social: C/ Ps. Club Deportivo
28027 (Madrid) inscripeion: oclal: N.1 Edificio 4,
13/04/2012 Juan Ignacio Luca
Planta Segunda -

De Tena, 9-11 - 28223 Pozuelo De

Madrid 28027 . .
(Madrid) Alarcén (Madrid)

- Datos registrales:
Registro Mercantil de
Madrid (tomo 29770,
hoja M-535650)

2. CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA FUSION

2.1. Mediante el presente Proyecto de Fusidon se pretende concentrar en
una uUnica sociedad de inversién de capital variable ("SICAV”) la
gestiéon de carteras e instituciones separadas, lo que redunda en el
aumento de la eficiencia de la gestién. Por otro lado, el aumento del
patrimonio de la Sociedad Absorbente implicaria una mayor capacidad
de diversificacion, con una posicion mas ventajosa a la hora de
negociar costes de gestion e intermediaciéon que redundaria en un
beneficio para los accionistas de las Sociedades Participantes.

2.2. Las Sociedades Participantes cuentan con un objeto social idéntico y
exclusivo, y mantienen carteras de valores, comisiones y politicas de
inversion muy similares, de modo que con el Proyecto de Fusion se
generaran economias de escala que repercutirian directamente en la
mejora del rendimiento econdmico.

2.3. Son varias las motivaciones econémicas que fundamentan la
realizacién de la Fusion, que pueden sintetizarse en los siguientes
puntos:
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3.1.

3.2.

) Incrementar la captacién y entrada de nuevos inversores al
reforzar las cuentas del negocio convirtiendo la Sociedad
Absorbente en un producto de inversién mas atractivo.

(i) Simplificar y racionalizar la estructura societaria del grupo al que
pertenecen las Sociedades Participantes al dedicarse las dos
entidades al mismo tipo de actividad, y solo teniendo un consejo
de administracién en lugar de dos. En este sentido, cabe destacar
que las dos Sociedades Participantes comparten en la actualidad
la misma sociedad gestora.

(iii) Tener la posibilidad de incrementar la capacidad de acceso a
determinadas inversiones gracias a la concentracion en la gestion
de los activos y la disponibilidad de mas fondos para hacer
mayores compras sin superar los limites de inversiones.

(iv) Reducir costes, eliminando duplicidades innecesarias de costes
mercantiles, asi como de gastos bursatiles, de auditoria y
servicios juridicos.

(v) Racionalizar costes de la gestion administrativa y contable.

(vi) Simplificar la gestién administrativa del negocio alcanzando un
mayor grado de eficacia en la gestién ordenada de un solo
vehiculo.

INCIDENCIA PREVISIBLE DE LA FUSION EN LOS ACCIONISTAS
DE LAS IIC BENEFICIARIA Y FUSIONADA

Con motivo de la Fusion, los inversores de la Sociedad Absorbida
pasaran a ser inversores de la Sociedad Absorbente. En este sentido,
no se prevé ninguna incidencia salvo las que se deriven de una fusion
por absorcién propiamente dicha.

A estos efectos, para obtener mas informacion acerca de la presente
Fusion, estaran a disposicion de los accionistas de las Sociedades
Participantes, en el domicilio de SANTANDER PRIVATE BANKING
GESTION, S.A., S.G.L.I.C., sociedad gestora de ambas SICAV (la
“Sociedad Gestora”), y en los registros de la CNMV, sus documentos
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3.3.

4.1.

4.2.

5.1.

informativos, como el folleto y los Estatutos Sociales, sus informes
periddicos, asi como sus informes de auditoria en los que se podra
consultar la composicion de sus carteras y otra informacién
economica financiera relevante de las Sociedades Participantes en la
Fusion. Estard también a su disposicion el presente Proyecto de
Fusidn, que podra ser solicitado gratuitamente a la Sociedad Gestora.

En cualquier caso, se comunicard e informarda a los accionistas
conforme con lo exigido en los Estatutos Sociales y normativa
aplicable, de tal manera que puedan formarse un juicio fundado sobre
las incidencias de la Fusién en sus inversores y ejercer sus derechos.

CRITERIOS ADOPTADOS PARA LA VALORACION DEL
PATRIMONIO PARA CALCULAR LA ECUACION DE CANJE

Las Sociedades Participantes valoran su patrimonio conforme a los
principios contables y normas de valoraciéon recogidos en la normativa
aplicable a las SICAV.

La valoraciéon de la cartera de las Sociedades Participantes cambia
diariamente en funcién de la cotizacidén de los valores que la integran,
lo que determina que el valor patrimonial de la SICAV de referencia
también varie diariamente y que, conforme a la ley, las Sociedades
Participantes deban calcular el valor liquidativo de sus acciones
igualmente de forma diaria y hacerlo publico, lo que influira en el
método de calculo de la ecuaciéon de canje que se expone a
continuacion. A este respecto y a titulo informativo, de conformidad
con el articulo 41 del RIIC, el depositario de las Sociedades
Participantes valida los criterios adoptados para la valoracion del
patrimonio activo y pasivo de estas en la Fusion mediante la
suscripcion del presente Proyecto de Fusion.

METODO DE CALCULO DE LA ECUACION DE CANJE

Tipo de canje

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor
liguidativo de la Sociedad Absorbida y el valor liquidativo de la
Sociedad Absorbente. La ecuacion de canje definitiva se determinara
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

con los valores liquidativos y numero de acciones en circulacién al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de
Fusidn.

Dicha ecuacién garantizard que cada inversor de la Sociedad
Absorbida reciba un nimero de acciones de la Sociedad Absorbente
de forma que el valor de su inversion en la fecha de ejecucidén de la
Fusidén no sufra alteracidon alguna, ya que el patrimonio de la SICAV
resultante de la Fusién es la suma exacta de los patrimonios de las
Sociedades Participantes antes de la Fusion.

El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacion resultante y, en
todo caso, una vez cumplidos los tramites y plazos legalmente
previstos en la LIIC, el RIIC y el articulo 44 de la LME.

Los accionistas de la Sociedad Absorbida podran agrupar sus acciones
a los efectos del calculo de la ecuacién de canje.

Los picos de las acciones de la Sociedad Absorbida que representen
una fraccién de accion seran adquiridos por la Sociedad Absorbente a
los accionistas de la Sociedad Absorbida al valor liquidativo de éstas
Gltimas correspondientes al dia inmediatamente anterior al de
otorgamiento de la escritura publica de Fusion. En ningun caso la
compensacion en efectivo excedera del diez por ciento (10%) del
valor liquidativo de las acciones, conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.

Conforme al articulo 41 del RIIC, el depositario de las Sociedades
Participantes valida el método de calculo de la ecuacién de canje
mediante la firma del presente Proyecto de Fusidn.

Procedimiento de canje

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la Sociedad
Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo que no fuera
suficiente, se hara con cargo al capital no emitido y, en tercer lugar,
se acordara una ampliacion de capital en la cuantia necesaria para
atender el canje y se fijaran, en su caso, unos nuevos capitales
estatutarios inicial y maximo. A fecha de formulacién del presente
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5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

6.1.

6.2.

Proyecto de Fusidn, no esta previsto que sea necesaria una ampliacién
de los capitales estatutarios para atender al canje.

La diferencia entre el patrimonio de la Sociedad Absorbida y el valor
nominal de las acciones entregadas en canje se considerara como
prima de emisidn.

Las acciones de la Sociedad Absorbida que se encuentren, en su caso,
en autocartera en el momento del canje, no acudiran a éste y
quedaran amortizadas.

Al estar representadas las acciones de las Sociedades Participantes
mediante anotaciones en cuenta y cotizadas en el MAB (actualmente
lamado BME MTF Growth), los canjes se realizaran a través de la
entidad depositaria de las acciones adheridas a IBERCLEAR, como
depositario central y actuando como entidad agente coordinadora del
proceso de canje de las acciones, Banco Santander, S.A.

Los titulares de las acciones de la Sociedad Absorbida deberan
acreditar su condicion de tales en base a las correspondientes
referencias técnicas de dicha titularidad.

El canje no supondrd desembolso alguno para los accionistas.

FECHA EFECTIVA PREVISTA PARA LA FUSION

La ejecucion de la Fusion tendra lugar con el otorgamiento de la
escritura publica de Fusién y no sera antes de que transcurra un (1)
mes, contado desde la fecha de las publicaciones que legalmente
correspondan del acuerdo por el que se aprueba la Fusiéon. Dentro de
ese plazo de un (1) mes, los acreedores de las Sociedades
Participantes cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de
depdsito de este Proyecto de Fusién en el Registro Mercantil de Madrid
y no estuviera vencido en este momento, podran oponerse a la Fusién
hasta que se garanticen tales créditos.

A los efectos de lo establecido en el articulo 39.1.f) del RIIC, la
ejecucién de la Fusidn esta prevista que se lleve a cabo en el mes de
diciembre de 2021.
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6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

Fecha de participacién en las ganancias sociales

Las acciones de la Sociedad Absorbente que seran entregadas a las
acciones de la Sociedad Absorbida en canje por sus acciones daran
derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad
Absorbente desde la fecha de otorgamiento de la escritura publica de
Fusidon. No existe ninguna peculiaridad relativa a este derecho.

Fecha de efectos contables de la fusidn

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas,
a efectos contables, desde la fecha de la escritura publica de fusion.

NORMAS APLICABLES A LA TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y EL
CANJE DE PARTICIPACIONES

La Fusién implica la incorporacion del patrimonio de la Sociedad
Absorbida con transmisién por titulo de sucesién universal de la
totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor de la
Sociedad Absorbente, quedando aquella como consecuencia de la
Fusién disuelta sin liquidacion.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas
por cuenta de la Sociedad Absorbente, a efectos contables, a partir
de la fecha del otorgamiento de la escritura publica de Fusioén.

Los gastos derivados de la Fusion que afecten a las Sociedades
Participantes seran soportados por cada Sociedad Participante en
funcion de su patrimonio.

INFORMES DE AUDITORIA

Fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusion:

(i) Sociedad Absorbente: |la fecha es 31 de diciembre de 2020.

(i) Sociedad Absorbida: la fecha es 31 de diciembre de 2020.
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8.2.

8.3.

8.4.

9.1.

9.2.

Se consideraran como balances de Fusidn, a efectos del articulo 36
de la LME, los cerrados por las Sociedades Participantes a 31 de
diciembre de 2020, debidamente auditados. Los informes de auditoria
del altimo ejercicio de las Sociedades Participantes no presentan
salvedades. La aprobacion de dichos balances de Fusidon se propondra
a las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Participantes.

Tanto las cuentas anuales como los balances de Fusién, junto con los
demas documentos mencionados en el articulo 39 de la LME, se
pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora, antes
de la publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas Generales
de Accionistas de las Sociedades Participantes que haya que resolver
sobre la Fusion.

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera
de las Sociedades Participantes acaecidas entre la fecha de redaccién
de este Proyecto de Fusidn y la de la reunién de las Juntas Generales
de Accionistas que hayan de aprobar la Fusién, habran de
comunicarse a la Junta General de Accionistas de las Sociedades
Participantes. A tal efecto, el Consejo de Administracién de la SICAV
en que se hubieran producido las modificaciones debera ponerlas en
conocimiento del Consejo de la otra SICAV para que pueda informar
a su Junta General de Accionistas.

INFORMACION DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se opta por la
aplicaciéon del régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VII del Titulo VII de la citada normativa. Eso
determina que la Fusidon no tendra efectos en el Impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los
accionistas, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las
acciones y su valor de adquisicién fiscal.

Se procedera a comunicar a la Administracion Tributaria la opcién por
este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo
previsto en la normativa del Impuesto de Sociedades.
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9.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

La Sociedad Gestora se responsabiliza de la informacion fiscal
contenida en este documento.

CUESTIONES ADICIONALES DEL PROYECTO DE FUSION

Incidencia sobre aportaciones de industria o prestaciones accesorias

En las Sociedades Participantes no hay aportaciones de industria ni
prestaciones accesorias y, por lo tanto, no se otorgara compensacion
alguna a los accionistas de las Sociedades Participantes por estos
conceptos.

Derechos especiales

No existen en las Sociedades Participantes titulares de derechos o
clases de acciones especiales, ni sin voto, ni tenedores de titulos
distintos de las acciones. Por ello, no se otorgaran derechos ni se
ofrecerdn opciones de ningun tipo a ninguna persona como
consecuencia de la Fusion.

Ventajas a favor de los expertos independientes y administradores

No se atribuiran ventajas de ningun tipo a los expertos
independientes que intervengan en el Proyecto de Fusién, ni a los
administradores de las Sociedades Participantes.

Estatutos de la sociedad resultante de la fusion

Los estatutos de la Sociedad Absorbente son los que se encuentran
inscritos en el Registro Mercantil de Madrid.

No resultard modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de
la Sociedad Absorbente, salvo en los siguientes aspectos:

(i) el articulo 1, para la modificacién de la denominaciéon del
depositario, que queda redactado como sigue:
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(i)

(iii)

“Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico. Designacion
del Depositario

1. Con la denominacion de GESPRISA INVERSIONES, SICAV,
S.A., se constituye una sociedad andnima de nacionalidad
espafiola que se regird por los presentes Estatutos y, en su
defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva (LIIC), por su Reglamento (RIIC), por el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), y
demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y
activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que
le atribuye la normativa vigente serd CACEIS BANK SPAIN SAU,
con domicilio en Madrid, Paseo del Club Deportivo 1, Edificio 4,
Planta segunda, Parque Empresarial La Finca 28223, Pozuelo de
Alarcén, e inscrito en el Registro Administrativo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 238 y en
el Registro Mercantil.

El Depositario Unicamente podra resultar exento de
responsabilidad en los supuestos recogidos en la normativa de
IIC.”

el articulo 5 para la modificacion del capital social, en la medida
que fuera preciso en razdén del canje de acciones que resulte de
la Fusion, y

actualizar el articulo 9 para ajustarlo a la normativa vigente,
quedando redactado como sigue:

“Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general
de accionistas y por el Consejo de Administracion.

2. La Junta General, o por su delegacion, el Consejo de
Administracion podra acordar la designacion de una SGIIC
acogiéndose a las previsiones de la normativa de IIC."”
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10.6.

10.7.

11.

11.1.

12,

12.1.

12.2.

Sin perjuicio de lo anterior, conforme al articulo 40.2 de la LME, en la
convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades
Participantes se hard constar que se pone a disposicion de los
accionistas (no habiendo obligacionistas ni titulares de derechos
especiales), para su examen en el domicilio social, los documentos
relacionados en el articulo 39 de la LME -entre los que se incluyen
dichos estatutos-, teniendo el derecho de obtener la entrega o envio
gratuitos de los mismos.

Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los drganos de administracion y la
incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa

La Fusidén no tendra consecuencias sobre el empleo (las Sociedades
Participantes no tienen empleados), ni impacto de género en los
organos de administracién (se mantendra la composicion del Consejo
de Administracion de la Sociedad Absorbente, sin perjuicio de las
decisiones que pueda adoptar, en su caso, su Junta General de
Accionistas), ni incidencia en la responsabilidad social de la empresa
(no se desarrollan iniciativas especificas en este ambito).

AUTORIZACION DE LA CNMV

La presente Fusidon se condiciona a la obtencidn de la preceptiva
autorizacién previa por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV") de conformidad con lo establecido en el articulo
37 del RIIC.

ASPECTOS PROCEDIMENTALES DE LA FUSION

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 de la LME se solicitara
del Registro Mercantil de Madrid (correspondiente al domicilio social
de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente), la designacion
de un Unico experto para la elaboracion del preceptivo informe sobre
el Proyecto de Fusion y sobre el patrimonio aportado por la Sociedad
Absorbida que se extingue.

Desde el punto de vista de la normativa mercantil, una vez que la
Fusién haya sido autorizada por la CNMV, el presente Proyecto de
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Fusidén sera depositado en el Registro Mercantil de Madrid, por ser
éste donde se encuentran inscritas las Sociedades Participantes.

12.3. EIl Registro Mercantil verificara que el Proyecto de Fusién cumple con
los requisitos legales establecidos por la normativa vigente.

12.4. En tal caso, se convocaran las Juntas Generales de Accionistas de las
Sociedades Participantes conforme a lo establecido en sus Estatutos
Sociales. Dichas Juntas Generales deberan aprobar la Fusién, y los
acuerdos correspondientes seran publicados en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME) y en uno de los diarios de gran circulacion
en Madrid, asi como en la web de la Sociedad Gestora.

12.5. Asimismo, deberda transcurrir un (1) mes desde la fecha de
publicacion de los acuerdos de Fusidon a fin de garantizar a los
acreedores de las Sociedades Participantes el ejercicio de su derecho
de oposicion a la Fusion.

12.6. El otorgamiento de la escritura publica de la Fusiéon ante notario
tendrd lugar tras la publicacion de los anuncios relativos a los
acuerdos de Fusion adoptados por las Sociedades Participantes, y una
vez transcurridos tanto el plazo de los acreedores para presentar su
oposicion a la Fusidon, como el plazo de treinta (30) dias naturales
desde la fecha de remisién de la carta a los accionistas de las
Sociedades Participantes.

12.7. La escritura publica de la Fusion sera presentada al Registro Mercantil
de Madrid para su inscripcién y a la CNMV.

Con base en las consideraciones precedentes, de conformidad con lo
establecido en los articulos 30 de la LME y 39 del RIIC, y asumiendo conjunta
y expresamente el compromiso de no realizar cualquier clase de acto ni
concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del
Proyecto de Fusién o modificar sustancialmente la relacién de canje de las
acciones, firman dos ejemplares idénticos del Proyecto de Fusién, los
Administradores de las Sociedades Participantes cuyos nombres se hacen
constar a continuacién suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de
Fusion, solicitando su admision a depodsito por el Registro Mercantil de
Madrid, a los efectos de lo establecido en el articulo 226 del Real Decreto
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1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil.

Asimismo, a los efectos del articulo 41 del RIIC, se firma el presente Proyecto
de Fusidon también por la entidad depositaria de las Sociedades Participantes,
esto es, CACEIS BANK SPAIN, S.A.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son
suficientes para comparecer en este acto y que no han sido condicionadas
ni limitadas. Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes que no les han
sido ni suspendidos ni revocados.

[siguen hojas de firmas]
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En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbida (HERPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Miembros del Consejo de
Administraciéon

Firma

D. Alberto Palatchi Ribera

D. Maria Farners Esparch Forcat

D. Alberto Palatchi Gallardo
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En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbida (HERPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Depositario Firma

D. Alejandro De Los Ojos Garcia, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.
Dina. Elena Mesonero Lazaro, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.
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En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbida (HERPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Sociedad Gestora Firma

D. Pedro Ignacio Mas Ciordia, en
representacion de  SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION, S.A.,
S.G.I.I.C.

- Pag. 17



En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbente (GESPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Miembros del Consejo de
Administraciéon

Firma

D. Alberto Palatchi Ribera

D. Maria Farners Esparch Forcat

D. Alberto Palatchi Gallardo

- Pag. 18



En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbente (GESPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Depositario Firma

D. Alejandro De Los Ojos Garcia, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.
Dina. Elena Mesonero Lazaro, en
representacion de CACEIS BANK
SPAIN S.A.

- Pag. 19



En Madrid, a 30 de junio de 2021,

Sociedad Absorbente (GESPRISA INVERSIONES, SICAV, S.A.):

Sociedad Gestora Firma

D. Pedro Ignacio Mas Ciordia, en
representacion de  SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION, S.A.,
S.G.I.I.C.

- Pag. 20



